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PATVIRTINTA

Valstybinio socialinio draudimo fondo valdybos prie
Socialinés apsaugos ir darbo ministerijos direktoriaus
2020 m. rugséjo 1 d. isakymu Nr. V- 427
(Valstybinio socialinio draudimo fondo valdybos prie
Socialinés apsaugos ir darbo ministerijos direktoriaus

2022 M. cervereeiennen. d. isakymo Nr. V-......redakcija)

PENSIJU ANUITETU FONDO INVESTAVIMO POLITIKA IR STRATEGIJA

I SKYRIUS
BENDROSIOS NUOSTATOS

1. Pensijy anuitety fondo (toliau — Fondas) investavimo politika ir strategija (toliau —
Investavimo politika) nustato Fondo turto, skirto iSmoky mokéjimui ir investavimui (toliau — Fondo
turtas), paskirstyma i atskirus investavimo priemoniy portfelius (toliau — portfelis), apibrézia
investicijy valdymo principus, investavimo proceso dalyviy veiksmus, priimting investavimo rizika,
atsizvelgiant | pensiju anuiteto mokétojo (toliau — VSDF valdyba) nustatyta rizikos apetita, ir jos
valdymo principus.

2. Vadovaujantis Lietuvos Respublikos pensiju kaupimo istatymu (toliau — Pensijy kaupimo
istatymas) ir Sia Investavimo politika, Fondo turtas valdomas, uztikrinant jo sauguma, kredito
kokybg, likviduma ir pelninguma.

3. Investavimas ir portfeliy valdymas yra grindZiami apdairaus ir ripestingo asmens (angl.
,prudent person®) portfelio valdymo principais. Investavimui taikomi diversifikacijos reikalavimai,
kai Fondo turtas paskirstomas tarp skirtingy finansiniy priemoniy, siekiant iSvengti nepagristos
rizikos.

4. Asmenys, kuriems patikétas Fondo turto valdymas, turi elgtis ripestingai, saziningai ir
profesionaliai, turéti reikiamy ziniy ir kompetencijos.

5. Investavimo politika, apibréZdama investavimo proceso dalyviy atsakomybg ir apribojimus
finansinéms priemonéms, neturi uzkirsti kelio jiems savo nuoZiiira, teisés akty nustatytose ribose,
priimti investavimo sprendimuy, pagristy ripestingo asmens investavimo principais.

6. Atsizvegiant | prognozes, kad per artimiausius deSimtmecius augs pensijy fondy dalyviy,
kurie turés isigyti pensiju anuiteta, skaicius ir Fondo turto augimui didelg itaka turés nauju pinigu
(vienkartiniy imoky uZz isigijamus pensijuy anuitetus) srautas, §i Investavimo politika yra skirta

Fondo spartaus augimo laikotarpiui. Siekiant jvertinti jos tinkamuma laikui bégant, ji turi biti



perzitrima ne reciau kaip karta per metus Investavimo politikos 13 punkte nustatyta tvarka.

I SKYRIUS
FONDO TURTO INVESTAVIMO TIKSLAI, UZDAVINIAI IR RIZIKOS APETITAS

7. Fondo turto investavimo tikslai ir uzdaviniai turi atitikti Pensiju kaupimo istatyme
apibrézta pensijy anuitety mokétojo veiklos tiksla ir padéti jo siekti.

8. Pagrindinis Fondo investavimo tikslas — apdairiai ir ripestingai investuojant, siekti
rezultaty, geriausiai atitinkan¢iy pensiju anuitety gavéjy interesus, t. y. uztikrinti paskirty,
garantuoto dydzio pensijuy anuitety mokéjima laiku ir siekti iSlaikyti kuo didesng pensiju anuitety
iSmoky perkamaja galia ilguoju laikotarpiu.

9. Fondo turtas investuojamas, vadovaujantis atsakingo investavimo principais, todél
aplinkos apsaugos, socialinés atsakomybés ir gerosios valdymo praktikos (toliau — tvarumas, ESG)
kriterijai yra aktual@is priimant investavimo sprendimus. Atsakingo investavimo principai, kurie yra
svarbilis pensijuy anuitety gaveéjy interesams ir prisideda prie tvaresnés visuomenés, yra sudétine
Fondo atsakingos veiklos principy dalis.

10. Kiekvienam Fondo portfeliui yra nustatyti jo konkretts investavimo tikslai.

11. Siekiant investavimo tiksly Fondo turto valdymui nustatomi Sie investavimo uZdaviniai:

11.1.  apdairiai ir ripestingai valdyti Fondo turta, atsizvelgiant | priimting rizikos apetita;
11.2.  uZtikrinti biiting likviduma pensijy anuitety iSmoky mokéjimui;
11.3.  efektyviai naudoti finansines priemones ir sprendimus;

11.4.  pasirenkant investicijas, atsizvelgti 1 tvarumo Kkriterijus, kad biity sumaZinta su
tvarumu susijusi rizika (reputaciné, finansiné ir kitos) bei, ilgalaikéje perspektyvoje, pasiekta
didesné¢ nauda pensijy anuitety gavéjams ir visuomenei;

11.5.  uztikrinti Fondo mokuma ilgame laikotarpyje.

12. Siekiant iSlaikyti pensiju anuitety perkamaja galia ilguoju laikotarpiu ir turint ilga
investavimo horizonta, nes pensiju anuitety gavejy viduting tikétina gyvenimo trukmé yra daugiau
kaip 20 mety, Fondas gali prisiimti ir prisiima didelg investavimo rizika tiek, kiek tai neprieStarauja
Fondo finansinio tvarumo uztikrinimo tikslui. Konkrec¢iai Fondo turto investavimo rizikos apetitas
yra apibréztas Pensiju anuitety mokéjimo veiklos rizikos valdymo politikoje ir strategijoje (toliau —

Rizikos valdymo politika).

III SKYRIUS
VALDYSENA

13. Investavimo politika rengia VSDF valdybos Pensijy anuitety skyrius (toliau — PAS) bei



derina ja su Fondo taryba (toliau — Taryba). Perioding Investavimo politikos perziiira inicijuoja
PAS, taip pat ji gali biiti perzitiréta bet kuriuo kitu metu Tarybos, VSDF valdybos direktoriaus ar
PAS iniciatyva. Investavimo politika ir jos pakeitimus tvirtina VSDF valdybos direktorius,
atsizvelggs 1 Tarybos iSvadas ir rekomendacijas.

14. Taryba Fondo 1¢éSy investavimo priezitros ir patariamasias funkcijas savo kompetencijos
ribose jgyvendina Siomis priemonémis:

14.1. teikia rekomendacijas dél Fondo investavimo modelio ir tiksly, bendryju investicijuy
valdymo principy, investavimo rizikos rodikliy ir kity apribojimy, atskiry portfeliy investavimo
strategijos (portfelio tikslas, lyginamojo indekso parinkimas, rezultaty vertinimas) ir investavimo
veiklos prieziiiros (ataskaitos);

14.2. svarsto Investavimo politikos ir jos pakeitimy projektus, teikia iSvadas ir
rekomendacijas VSDF valdybos direktoriui dél jos tvirtinimo;

14.4. analizuoja investavimo rezultatus ir, prireikus, teikia rekomendacijas dé¢l Investavimo
politikos pakeitimy.

15. Tarybos funkcijy tinkamam atlikimui uZztikrinti jai teikiamos periodinés ataskaitos, kaip
numatyta Investavimo politikos XII skyriuje.

16. PAS investavimo specialistai yra atsakingi uZz Fondo 1éSy investavima, vadovaujantis
Investavimo politika ir kitais teisé€s aktais, reglamentuojanciais Fondo turto valdyma. Jie turi teisg
priimti taktinius sprendimus Investavimo politikoje nustatyty apribojimy ribose.
periodines ataskaitas, kaip numatyta Investavimo politikos XII skyriuje, ir teikia jas Tarybai ir
VSDF valdybos direktoriui.

18. Fondo valdysena yra neatsiejama nuo rizikos valdymo. Pagrindiniai rizikos valdymo
principai iSdestyti VIII skyriuje, o detaliai — Rizikos valdymo politikoje.

19. Fondo turto ar jo dalies valdymui gali biiti pasitelkiami iSoriniai pataréjai, investicijy
valdytojai. AiSkumo délei, investavimas { kolektyvinio investavimo subjekty vienetus (akcijas) ar
kitus investicinius fondus, kuriy vienetus (akcijas) gali isigyti ir kiti investuotojai, néra laikoma

iSoriniy valdytojy pasitelkimu.

IV SKYRIUS
FONDO TURTO PASKIRSTYMAS TARP PORTFELIU

20. Siekiant efektyviai valdyti Fondo turta, jis yra paskirstomas tarp portfeliy, kurie turi

konkreciai jiems nustatytus investavimo tikslus ir strategija, derancia su investavimo modeliu ir



pagrindiniais Fondo turto investavimo tikslais.

21. Fonda sudaro Sie portfeliai:

21.1.  Likvidumo portfelis;

21.2.  Garantinis portfelis;

21.3.  Augimo portfelis.

22. Finansines priemones, esancias bet kuriame Fondo portfelyje, galima skolinti arba ikeisti
ne ilgesniam nei trijy ménesiy terminui ir tik esant nenumatytam likvidumo poreikiui.

23. Siekiant uztikrinti Fondo finansini tvaruma ir efektyvy turto valdyma karta per metus,
priémus sprendima dél pelno paskirstymo, jvertinamas Fondo turto pasiskirstymas tarp portfeliy,
i$skyrus Augimo portfeli, pagal toliau iSvardintus principus:

23.1. ivertinamas Likvidumo ir Garantinio (toliau — ISmokuy uztikrinimo) portfeliy turtas ir
apskaiciuojami iSmokuy uztikrinimo rodikliai:

23.1.1. penkeriy mety isipareigojimy esamiems pensijy anuitety gavéjams padengimo
ISmoky uztikrinimo portfeliy turtu rodiklis;

23.1.2. ketveriy mety isipareigojimy esamiems ir biisimiems pensijy anuitety gavéjams po
penkeriy mety, jvertinus prognozuojamus nauju pinigy srautus, padengimo ISmoky uztikrinimo
portfeliy turtu (iskaitant gautinas sumas) rodiklis;

23.2. gavus Tarybos iSvada, priimamas sprendimas dél papildomy portfeliy, numatyty
Investavimo politikos 24 punkte, formavimo ir jy investavimo strategiju, kaip papildomu priedy
prie Investavimo politikos, patvirtinimo.

24. Atsizvelgiant | Fondo jsipareigojimy struktiira ir pensijy anuitety gavejy interesus, gali
biiti formuojami papildomi portfeliai:

24.1. Pridétinés vertés portfelis — vidutinio termino (5 m.) investavimo horizonto portfelis,
kurio tikslas — uzdirbti papildoma graza pensijy anuitety gavéjams iS§ investavimo 1 likvidzias
finansines priemones;

24.2. Alternatyviy investicijy portfelis — labai ilgo termino (vir§ 30 m.) investavimo horizonto
portfelis, kurio tikslas — uzdirbti papildoma graza pensijy anuitety gavéjams i§ investavimo {
nelikvidZias finansines priemones, pavyzdZiui, informuotiesiems investuotojams skirtus
investicinius fondus (nekilnojamojo turto, privataus kapitalo ir panasiai);

24.3. Ateityje taip pat gali biiti formuojami ir kiti portfeliai.

V SKYRIUS
LIKVIDUMO PORTFELIS

25. Likvidumo portfelio tikslas — uztikrinti 1éSas pensiju anuitety iSmokuy mokéjimui



trumpuoju laikotarpiu (6 ménesiams).

26. Likvidumo portfel; sudaro léSos, laikomos saskaitoje, skirtoje vienkartiniy imoky uz
isigyjamus pensiju anuitetus surinkimui ir pensiju anuitety iSmokéjimui, ir terminuotieji indéliai
kredito istaigose. Portfelio 1éSos taip pat gali bti investuotos i izdo vekselius.

27. Jei buty prognozuojama, kad likvidumui trumpuoju laikotarpiu uZztikrinti saskaitoje
truks lésy, atitinkamai mazesné dalis léSu galéty biiti skiriama Garantinio portfelio investicijoms
arba pervedama i$ jo.

28. Likvidumo portfelio pajamos:

28.1. vienkartinés jmokos uz {sigyjamus pensijy anuitetus;

28.2. pervedami pinigai i$ kity portfeliy numatomoms iSmokoms;

28.3. palukanos.

29. Likvidumo portfelio 1éSos naudojamos:

29.1. nuo kiekvienos gautos vienkartinés imokos atskaityto administravimo mokescio
pervedimui { banko saskaita, skirta valdymo ir administracinéms sanaudoms;

29.2. iSmoky pensijy anuitety gavéjams ir paveldétojams mokéjimui;

29.3. vienkartiniy imokuy dalies, skirtos investavimui, pervedimui ikitus portfelius;

29.4. kitiems mokéjimams (grazintinos sumos, klaidy taisymas, mokesciai ir pan.).

30. Likvidumo portfelio investavimo strategija pateikta Investavimo politikos 1 priede.

VI SKYRIUS
GARANTINIS PORTFELIS

31. Garantinio portfelio investavimo tikslas — uztikrinti léSas ilgesnio laikotarpio (5 metams
ir daugiau) pensijy anuitety iSmokoms, laikinai laisvas léSas investuojant { saugius (investicinio
kredito reitingo) skolos vertybinius popierius ir terminuotuosius indélius kredito istaigose.
Garantiniame portfelyje taip pat kaupiamos 1éSos ilgaamziSkumo rizikai valdyti ir nepaskirstytas
realizuotas pelnas 1§ Augimo portfelio, jei néra suformuoti papildomi portfeliai, | kuriuos bty
nukreiptos visos ar dalis Siy 1ésuy.

32. Garantinio portfelio pajamos:

32.1. nuo kiekvienos vienkartinés ymokos skiriama suma, lygi 60 ménesiy numatyty iSmoky
sumai konkre¢iam pensijuy anuiteto gavéjui. Skiriama — tai nebiitinai pervedama i§ vienos banko
saskaitos 1 kita. Likvidumo portfelio poreikiai gali buti dengiami naujomis imokomis, taciau
konkretaus pensijy anuiteto atzvilgiu jo pinigai paskirstomi pagal Investavimo politikoje apraSytus
principus. 60 meénesiy skai¢iuojami nuo teisés i pensiju anuiteta atsiradimo dienos. Atidétojo

pensijy anuiteto atveju $i suma gali biti lygi nuliui, jei nuo minétos dienos iki pensijy anuiteto



gaveéjo 85-0jo gimtadienio liko daugiau kaip 60 ménesiy;

32.2. investavimo pajamos — skolos vertybiniy popieriy atkarpyu mokéjimai, kapitalo
prieaugio pajamos (isigijimo ir i§pirkimo kainy skirtumas), terminuotyjy indéliy paliikanos ir kitos;

32.3. 1ésos i§ Augimo portfelio, kaip apraSyta Investavimo politikos VII skyriuje;

32.4. kitos pajamos (pavyzdziui, turto, dengiancio techninius atidéjinius, atstatymui pervestos
1€s0s).

33. Garantinio portfelio 1éSos naudojamos:

33.1. investavimui pagal Sio portfelio investavimo strategija;

33.2. Likvidumo portfelio papildymui;

33.3. naujy portfeliy formavimui, kaip nustatyta Investavimo politikos 24 punkte;

33.4. portfelio valdymo islaidoms dengti — saskaity tvarkymo, operacijy, tarpininkavimo ir
kiti su investavimo veikla susije mokes¢iai, tiek, kiek jie susij¢ su Sio portfelio investavimo veikla.

34. Garantinio portfelio investavimo strategija pateikta Investavimo politikos 2 priede.

35. Tuo atveju, kai prognozuojamas 1¢Sy trumpalaikiam likvidumui uztikrinti trikumas,

pirmiausiai yra mazinama Garantinio portfelio investicijuy dalis.

VII SKYRIUS
AUGIMO PORTFELIS

36. Augimo portfelio investavimo tikslas - uzdirbti tiksling investicing graza (toliau —
Tiksliné graza) kiekvienam pensijy anuitetui per laikotarpi, ne ilgesni nei 20 mety.

37. Tiksliné graza susideda i$ trijy daliy:

37.1. investiciné graza, kuri yra iskaiCiuota i pensijuy anuiteto dydi, iskaitant su investavimo
veikla susijusius mokescius (toliau - Garantuota graza);

37.2. investiciné¢ graza, skirta ilgaamziSkumo rizikos valdymui skirto rezervo kaupimui
(toliau — Graza rezervams);

37.3. investiciné graZa, skirta pensiju anuitety iSmoky didinimui (toliau — Papildoma graza).

38.  Augimo portfelio pajamos:

38.1. kiekvienos vienkartinés imokos uz jisigyjama pensijy anuiteta dalis, atskaiCius
vienkartini mokest; Fondo valdymo ir administravimo sanaudoms padengti ir dalj, priskirta
Garantiniam portfeliui;

38.2. investavimo pajamos — dividendai, paliikanos, kapitalo prieaugio ir kitos pajamos;

38.3. kitos pajamos.

39.  Augimo portfelio 1éSos naudojamos:

39.1. investavimui pagal Sio portfelio investavimo strategija;



39.2. kai konkretaus pensiju anuiteto atveju pasiekiama Tiksliné graza, Sio pensiju anuiteto
vienkartinés imokos dalis, buvusi skirta investicijoms Augimo portfelyje, kartu su jos realizuotu
pelnu pervedama (priskiriama) { Garantini portfeli. Jei Tiksliné graza realizuojama etapais, i
Garantinj portfeli pervedamas (priskiriamas) etapo realizuotas pelnas, o investuota suma pervedama
kartu su paskutinio etapo realizuotu pelnu;

39.3. portfelio valdymo islaidoms dengti — saskaity tvarkymo, operacijy, tarpininkavimo ir
kiti su investavimo veikla susije mokesciai tiek, kiek jie susije su Sio portfelio investavimo veikla.

40. Augimo portfelio investavimo strategija pateikta Investavimo politikos 3 priede. Ji
formuojama taip, kad per ilga laikotarpi (iki 20 mety) su didele tikimybe, apskaiCiuota pagal
istorinius lyginamojo indekso duomenis, biity uzdirbta Tiksliné graza. Jei paaiskéja, kad nustatytos
Tikslinés grazos per numatyta laikotarpi pasiekti néra galimybés, maZinama tiksliné graza,
pirmiausiai mazinant Papildomos grazos sieki, jei to neuztenka — mazinant siekting Graza
rezervams.

41. Tikslinés grazos dydis nustatomas modeliavimo ir ekspertinio vertinimo biidu. Tikslinés
grazos dydy, atsizvelggs 1 Tarybos iSvadas ir rekomendacijas, tvirtina VSDF valdybos direktorius.

42. Tikslinés grazos dydzio pagristumas ivertinamas bent karta per metus. Prireikus jis gali

biti kei¢iamas, gavus Tarybos i§vada ir rekomendacijas.

VIII SKYRIUS
RIZIKOS VALDYMO PRINCIPAI

43. Siekiant investavimo grazos neiSvengiamai prisiimama rizika. Rizika suprantama kaip
galimyb¢ nepasiekti uzsibrézto investavimo tikslo. Todél vienas 1§ rizikos valdymo tiksly —
nustatyti rizikos apetita (t.y. kiekybiskai {vertinti, kokia rizika gali prisiimti Fondas), atsizvelgiant |
turima turtg ir veiklos prognozes. Veikiant nustatytose rizikos apetito ribose, siekiama gauti kuo
aukstesng investavimo graza.

44. Fondo rizikos valdomos, vadovaujantis Rizikos valdymo politika ir Investavimo
politika.

45. Uz Fondo investavimo rizikos valdyma atsakingi Taryba, VSDF valdybos direktorius,
PAS investavimo ir rizikos valdymo specialistai savo atsakomybiuy ribose.

46. Taryba vertina investavimo rizikos valdymo sistemos efektyvuma, veiksminguma,
atitikima teisés aktams, teikia rekomendacijas VSDF valdybos direktoriui dél sistemos tobulinimo.

47. PAS rizikos valdymo specialistai identifikuoja ir vertina Fondo investicijy rizika ir
kontroliuoja nustatyty investavimo strategijy ir investavimo rizikos limity laikymasi, sitlo

priemones rizikos valdymui gerinti, teikia periodines ataskaitas Tarybai ir VSDF valdybos



direktoriui.

48. PAS investavimo specialistai siekia efektyviai jgyvendinti investavimo strategijas
nustatytos rizikos ribose, operatyviai reaguoja i rinkos poky¢iy salygotus investavimo rizikos
pasikeitimus.

49. Investuojant Fondo turta yra iSskiriamos $ios pagrindinés investavimo rizikos: kredito,
rinkos, likvidumo, S$alies (politin¢) ir operaciné. Jos valdomos Fondo ir portfelio lygmenyje.
Laikoma, kad Sios rizikos taip pat apima su tvarumu susijusias rizikas (angl. “ESG” —
“Environmental, Social and Governance”), kurios néra iSskiriamos i atskira kategorija. Valdant
rizikas atsizvelgiama | ilgalaiki isipareigojimuy pobidi ir investavimo horizonta, kuris virsija 20
mety, bei sparty Fondo augima dél naujai isigyjamy pensijy anuitety.

50. Rizikos valdymas portfelio lygmenyje apibréztas konkretaus portfelio investavimo
strategijoje, o Fondo lygmenyje — Investavimo politikoje ir Rizikos valdymo politikoje.
Investavimo ir investavimo veiklos operacinés rizikos valdymo procediros yra sudétiné¢ Pensiju
anuitety fondo turto investavimo procediiry dalis.

51. Kredito rizika kyla dél kitos Salies nesugebéjimo ivykdyti savo isipareigojimy laiku. Ji
gali buti i$skiriama | emitento, sandorio Salies ir atsiskaitymo rizika. Kredito rizika yra valdoma
Fondo ir konkretaus portfelio (emitento rizika) lygmenyje.

52. Sandorio Salies rizika ir atsiskaitymo rizika valdomos, kaip nustatyta Investavimo
politikos XI skyriuje.

53. Rinkos rizika kyla dél investicijy vertés pokycio. Investicijy verté kinta dél paltikany
normos, valiuty kurso, akciju kainos pokyc€iy. Rinkos rizika yra valdoma Fondo ir portfelio
lygmenyje. Taip pat galima koncentracijos rizika, t.y. rizika, kad portfeliai bus nepakankamai
diversifikuoti ir per daug investuojama i viena finansing priemong, emitenta ar Salj.

54. Fondo investicijy koncentracija ribojantys limitai nustatomi taip, kad viso Fondo mastu
investicijos 1 vienos $alies vyriausybés VP ir tos Salies centrinio banko skolos vertybinius popierius
ir pinigy rinkos priemones, tos Salies bendroviy perleidziamuosius vertybinius popierius
(kolektyvinio investavimo subjekty atveju skai¢iuojamos pagrindinio turto pozicijos atitinkamoje
Salyje), 1¢Sas kredito istaigy saskaitose, iSskyrus pagrindinéms saskaitoms (vienkartiniy imoky uz
isigyjamus pensijy anuitetus surinkimo ir iSmokéjimo saskaita, investavimui skirty 1Sy saskaita ir
administravimo sanaudy kompensavimui skirty 1€Sy saskaita), ir terminuotuosiuose indélivose kartu

sudéjus nebiity didesnés, kaip nurodyta lenteléje:

Eil. Sal Zemiausias 3alies Maksimali Fondo turto dalis
alys
Nr. ilgalaikio mokumo vienos Salies emitenty finansinése




kredito reitingas priemonése, procentais
l. Jungtinés Amerikos netaikoma 55
Valstijos
2. Lietuvos Respublika ir A3/A-/A- 35
kitos Salys
3. Europos centrinis Netaikoma 35
bankas ir Europos
Sajunga
4. Kitos Salys Baa3/ BBB-/ BBB- 15
5. Kitos salys Zemesnis reitingas arba 5
néra reitingo

54.1. Lentelés paaiskinimai:

54.1.1. Jungtinéms Amerikos Valstijoms didesnis limitas nustatytas, atsizvelgus i jos akciju
rinkos dali pasaulyje.

54.1.2. pateikiamas Salies ilgalaikio mokumo kredito reitingas atitinkamai pagal Moody's,
S&P ar Fitch. Jei skirtingy kredito reitingo agentiiry suteikti kredito reitingai skiriasi,
vadovaujamasi Zemiausiu. Jei Salia kredito reitingo skelbiamas pozitris i ilgalaike perspektyva yra
neigiamas, kredito reitingas riziky valdymo tikslais mazinamas vienu laipteliu.

55. Investicijos (obligacijos, akcijos, léSos saskaitose ir terminuotieji indéliai,
Isipareigojimai pagal iSvestines finansines priemones, kitos) { vieng imong (ar ju grupg) negali biiti
didesnés negu 5 proc. Fondo turto. | viena imong (ar ju grupeg) gali biiti investuojama daugiau kaip
5 proc., bet ne daugiau kaip 10 proc. Fondo turto, jei bendra tokiy investiciju suma bus ne didesné
kaip 40 proc. Fondo turto (Sis apribojimas netaikomas Fondo pinigy saskaitoms, i§ kuriy vykdoma
pensiju anuitety moké&jimo veikla). Investiciniy fondy, i kuriuos investuota, pagrindinio turto
finansinés priemonés iskaiCiuojamos i atitinkamus limitus (pagal paskuting vieSai skelbiama to
fondo informacija), bet ne pacio investicinio fondo registracijos Salis. Investiciniam fondui taikomi
limitai yra apibrézti konkretaus portfelio investavimo strategijoje Investavimo politikos prieduose.

56. Likvidumo rizika — tai rizika patirti nuostoliy dél mazo rinkos likvidumo, kai néra
galimybés norimu laiku parduoti Fondo turto arba ji tenka parduoti Zenkliai maZesne kaina,
lyginant su rinkos verte. Likvidumo rizika valdoma Fondo lygmenyje, Fondo turta paskirstant i
skirtingus portfelius, kuriems keliami atitinkami likvidumo reikalavimai. Trumpalaiki likviduma (6
meén. iSmokas) uztikrina Likvidumo portfelis, kurio turta sudaro likvidus, mazai rizikingas turtas.

Taip pat, trumpalaikiam (iki triju ménesiy) likvidumui uZtikrinti, gali biiti skolinamasi, ikeiciant
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Fondo turta ir tokiu budu iSvengiant turto pardavimo nepalankiomis salygomis.

57. Salies (politiné) rizika — tai rizika, kad dél tam tikry politiniy jvykiy gali bati apribotas
naudojimasis Fondo turtu, jis gali baiti nusavintas arba turto verté Zenkliai sumazés. Si rizika
valdoma Fondo ir portfelio lygmenyje, taikant koncentracijq ir geografija ribojancius limitus, kaip
nustatyta Investavimo politikos 55 punkte.

58. Fondas siekia valdyti ir mazinti su tvarumu susijusias rizikas. Tod¢l priimant
investavimo sprendimus yra ivertinami ir turto tvarumo rodikliai. Ne maziau kaip 30 proc. Fondo
turto turi sudaryti zaliosios obligacijos (atitikimas zaliyju obligacijy reikalavimams patvirtintas
nepriklausomo vertintojo prie$ ju pirminj platinimg ir galioja Fondo isigijimo momentu) ir kitos
investicijos, kuriy prospekte nurodyta, kad investavimas atitinka Europos Parlamento ir Tarybos
Reglamento (ES) 2019/2088 2019 m. lapkri¢io 27 d. dél su tvarumu susijusios informacijos
atskleidimo finansiniy paslaugy sektoriuje (toliau — SFDR) 8 arba 9 straipsniy reikalavimus.

59. Operaciné rizika — tai rizika patirti finansinius nuostolius ir (ar) reputacing zala dé¢l
darbuotojy, sistemy, netinkamy ar klaidingy vidaus procesy arba dél iSorés ivykiy itakos. Siekiant
sumazinti operacing rizika valdant Fondo turta investavimo ir rizikos valdymo bei atsiskaitymo
funkecijos turi biti atskirtos. Investavimo veiklos organizavimas ir procediiros yra detalizuojamos

kituose teisés aktuose.

IX SKYRIUS )
LEIDZIAMOS FINANSINES PRIEMONES
60. Fondo turtas gali biiti investuojamas 1 Zemiau iSvardintas turto klases (portfelio
lygmenyje jos gali buti iSskaidytos | smulkesnes dalis) ir finansines priemones, atsizvelgus {

atitinkamo portfelio investavimo strategija:

Turto klasé arba finansiniy LeidZiamos finansinés priemonés arba kriterijai

priemoniy grupé

Pinigy rinkos priemonés 1Zdo vekseliai

Diskontuoti vertybiniai popieriai

Komerciniai popieriai, jskaitant komercinius euro vertybinius
popierius

Pinigai banko saskaitoje

Terminuotieji indéliai

Indéliy sertifikatai
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Tarptautiniy atsiskaitymy banko perleidziamieji jsipareigojimai
Atpirkimo sandoriai ir atvirkstiniai atpirkimo sandoriai,
iskaitant triSalius atpirkimo sandorius

Vertybiniy popieriy skolinimas ir skolinimasis

Obligacijos

Finansiné trukme: neribota

Atkarpos tipas: fiksuota, kintanti, susieta su indeksu

Kapitalo i$pirkimo struktiira: turin€ios iSankstinio iSpirkimo,
pardavimo emitentui, pratgsimo pasirinkimo,
amortizuojanciaja, mazéjanciaja, konvertuojamaja, susieta su
indeksais galimybes ir kt.;

Kapitalo i$pirkimo prioritetiSkumas: vyriausybiy tiesiogiai arba
netiesiogiai garantuotos, negarantuotos, bet kurio
prioritetiSkumo, atsizvelgiant { emitento ir (arba) emisijos
ilgalaiki skolinimo reitinga;

Kapitalo padengimas: uztikrintos, neuztikrintos, aktyvais
padengtos, iskaitant padengima nekilnojamojo  turto

paskolomis.

Akcijos

Reguliuojamoje rinkoje listinguojamos akcijos, akcijy fondai

Valiutos

Visos, kuriy rizika galima apdrausti, esant poreikiui.
Reikalavimas turéti galimybg apdrausti valiutos kurso rizika
netaikomas, jei tokiomis valiutomis investuoja investicinis

fondas, 1 kurj investuojama.

Investiciniai fondai

Investiciniai fondai (iskaitant indeksinius ir birzoje
prekiaujamus fondus (toliau - ETF)), jei Siy fondy pagrindinis
turtas atitinka Fondo leidziamy finansiniy priemoniy ir
operacijy sarasa, investicinio fondo grynuyju aktyvy verté
apskaic¢iuojama ir skelbiama bent karta per ménesj ir
investicinio fondo vienetai (akcijos) iSperkami, investuotojui
pareikalavus. ETF ir kity indeksiniy fondy naudojamas indeksu
atkartojimo biidas — fizinis

Kiti investiciniai fondai, jei jie atrinkti pagal pensiju anuitety
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mokétojo patvirtintas atrankos procediiras

ISvestinés finansinés priemonés Ateities sandoriai (valiuty, akcijy, palikany normos ir
obligacijuy)

Apsikeitimo sandoriai (valiuty, palikany normos, infliacijos
indekso, kryZminiy valiuty, absoliucios grazos, isipareigojimu
nevykdymo)

ISankstiniai sandoriai (valiuty, obligacijy, palukany normos,
ETF)

Pasirinkimo sandoriai (valiuty, obligaciju, paliikany normos,
ETF, akciju)

Investavimas i iS§vestines finansines priemones su neriboty

nuostoliy galimybe yra draudziamas

61. Geografiskai leistinos rinkos ir finansinés priemonés yra apibréztos Lietuvos
Respublikos papildomo savanoriSko pensijy kaupimo istatyme.

62. Kiekviena konkreti finansin¢ priemone, i kurig investuojamas Fondo turtas, turi buti
apraSyta. Finansinés priemonés apraSyme (toliau — Aprasymas) pateikiama detali informacija apie
finansing priemong:

62.1. turto klasé (pinigy rinkos priemonés, skolos vertybiniai popieriai, nuosavybés
vertybiniai popieriai ir t.t., detalizuojant, priklausomai nuo portfelio strateginio paskirstymo i turto
klases detalizavimo — pavyzdZiui, euro zonos vyriausybiy skolos vertybiniai popieriai, Europos
Saliy bendroviy nuosavybés vertybiniai popieriai ir pan.);

62.2. finansinés priemonés rusis (pavyzdziui, ateities sandoris, obligacija, ETF ar pan.);

62.3. atitinkamos finansinés priemonés konkrecios savybés, pavyzdziui:

62.3.1. obligacijoms — emitentas, atkarpos rusis ir dydis, iSpirkimo terminas, kredito
reitingas, ir kt.;

62.3.2. akcijoms — emitentas, akcijy rusis ir klasé, ir kt.;

62.3.3. iSvestinéms finansinéms priemonéms — risis (ateities sandoris, apsikeitimo sandoris
ir pan.), sandorio Salis, ir kt.;

62.4. ApraSyme taip pat turi biiti pateikiamas Saltinis, 1§ kurio gaunama finansinés priemonés
rinkos verté arba kuriuo (kuriais) remiantis apskaiiuojama salyginé rinkos verté, nurodant
priezasti, kodél sitiloma naudoti pastaraji vertés nustatymo biida.

63. Aprasymo formos pavyzdys pateiktas Investavimo politikos 4 priede.
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X SKYRIUS
FONDO TURTO SAUGOJIMAS IR INVESTICIJU APSKAITA

64. Fondo turtas turi biiti saugomas ir apskaitomas taip, kad buity uztikrintas saugumas,
skaidrumas ir prieinamumas prieZzitirai.

65. Fondo turto saskaity tvarkymo paslaugos isigyjamos, pritaikius Lietuvos Respublikos
vieSyju pirkimy istatymo 6 straipsnio 5 punkte numatyta iSimtj ir atlikus pasirinkty Lietuvoje
registruoty didziausiy paslaugu teikéjy, turinéiy teise teikti saskaity tvarkymo paslaugas, apklausa.
Apklausiamu paslaugu teikéjy geografinis apribojimas taikomas, atsizvelgus i santykinai maza
Fondo turta.

66. Saskaity tvarkymo paslaugos apima mokestini ir nemokestini vertybiniy popieriy
pervedima, atsiskaityma uz sandorius, vertybiniy popieriy saugojima ir kitas standartines saskaity
tvarkytojo paslaugas.

67. Siekiant maZinti Fondo turto valdymo operacing rizika, ateityje svarstytinas poreikis
1sigyti depozitoriumo paslaugas, apimancias tokias papildomas paslaugas, kaip nepriklausoma turto
vertés nustatyma, sandoriy kontrolg ir pan. Taciau, kol Fondo turtas yra nedidelis, depozitoriumo
paslauga buty netikslinga (rizikos valdymo kastai bttty neproporcingi prisiimamai rizikai). Dabar
Sios rizikos valdymo procediiros yra vykdomos pensiju anuitety mokétojo vidiniais resursais,
priskiriant  atitinkamas funkcijas (sandorio sudarymas, limity patikrinimas, atsiskaitymo
organizavimas ir pan.) skirtingiems specialistams.

68. Fondo turto apskaita vykdoma, vadovaujantis VSDF valdybos direktoriaus isakymu
patvirtinta Pensijy anuitety fondo apskaitos politika.

69. Fondo turtas (vertybiniai popieriai ir kitos finansinés priemonés) apskaitomas,
atsizvelgiant { tai, kuriam portfeliui jis priskirtas.

70. Likvidumo portfeliui priskiriami pinigai banko saskaitoje apskaitomi kaip pinigai
saskaitoje, o terminuotieji indéliai - jsigijimo savikaina, atémus nuvertéjimo nuostolius.

71. Garantinio portfelio investicijos — skolos vertybiniai popieriai — pagal Sio portfelio
investavimo strategija yra laikomi iki i§pirkimo ir apskaitomi amortizuota savikaina, o terminuotieji
indéliai - {sigijimo savikaina, atémus nuvertéjimo nuostolius.

72.  Augimo portfelio investicijos apskaitomos tikraja verte. Tikrosios vertés nustatymo
biidas ir Saltinis, i§ kurio gaunama atitinkamos finansinés priemonés tikroji verté, nurodomas tos

finansinés priemonés ApraSyme.
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XI SKYRIUS
SANDORIAI FONDO TURTU

73. Sprendimus dél investavimo i konkrecias finansines priemones priima ir sandorius
sudaro PAS investavimo specialistai, atsizvelgdami { atitinkamo portfelio investavimo strategija,
apribojimus, taikomus konkreCioms turto klaséms ir finansinéms priemonéms, bei sandorio
pagristuma.

74. Prie§ sudarant sandori dél konkrecios finansinés priemonés pirma karta ji turi biti
apraSyta, kaip numatyta Investavimo politikos IX skyriuje. ApraSymo rengima inicijuoja
investavimo specialistas, o ji parengia rizikos valdymo specialistas arba kitas specialistas, kuriam
pavesta parengti ApraSymus.

75. Investuojant Fondo turta turi buti atsizvelgiama ne tik 1 atitinkamo portfelio
investavimo strategija, bet ir 1 prieinamas alternatyvas, kuriomis sandori dé¢l pasirinktos finansinés
priemoneés galima bty sudaryti palankiausiomis salygomis.

76. Siekiant mazinti atsiskaitymo rizika pirmenybé¢ turi buti teikiama sandoriy sudarymui
organizuotose prekybos sistemose su standartizuotomis atsiskaitymo procediiromis, atsiskaitymams
prieSpriesinio atsiskaitymo (angl. delivery versus payment; toliau - DVP) budu arba su patvirtintais
finansy tarpininkais (sandorio $alimis) (toliau — Tarpininkai), turin¢iais Zema kredito rizika.

77. Sandorius dél birzoje listinguojamy finansiniy priemoniy arba finansiniy priemoniy,
kuriomis prekiaujama daugiasalése platformose, turi biiti siekiama sudaryti geriausiomis salygomis,
t.y. naudojamasi Tarpininky paslaugomis, ivertinus jy komisini atlygi ir atsiskaitymo mokescius,
kuriuos taikyty vertybiniy popieriy saskaity tvarkytojas konkreciu atveju, t.y. jvertinami visi su
sandorio sudarymu ir atsiskaitymu susij¢ kastai.

78.  Sudarant sandorius del kity finansiniy priemoniy, pagal galimybe turi buti apklausiami
bent keli potencialiis Tarpininkai, esantys patvirtinty Tarpininky saraSe, ir pasirenkamas tas, kuris
sitilo geriausias salygas, ivertinant ir atsiskaitymo kastus.

79. Prie§ pradedant naudotis naujy Tarpininky paslaugomis, jie turi biti jtraukti i leistiny
Tarpininky saraSa. [traukima i Tarpininky saraSa inicijuoja investavimo specialistas, o jtraukia
rizikos valdymo specialistas, jvertings Tarpininko patikimuma ir numatomus sandorius su juo.

80. Kai sudaromi uzbirZiniai sandoriai iSvestinémis finansinémis priemonémis, valiuty
pirkimo (pardavimo) sandoriai ir kiti sandoriai, kuriy atsiskaitymo rizika didelé (atsiskaitoma ne
DVP budu), turi biiti jvertinta Tarpininko sandorio Salies kredito rizika (pavyzdziui, suteiktas

investicinis kredito reitingas Tarpininkui arba grupei, kuriai priklauso Tarpininkas, arba
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Tarpininkas yra Lietuvos Respublikoje registruota sisteminés svarbos kredito istaiga, tenkinanti
prizitirin¢ios institucijos nustatytus kapitalo pakankamumo rodiklius, arba Tarpininko veikla
garantuoja Lietuvos Respublikos vyriausybé arba kita valstybé, turinti investicini ilgalaikio
mokumo kredito reitinga). Kiekvienam Tarpininkui turi biiti nustatytas individualus kredito rizikos
limitas procentais nuo Fondo turto, skirtas sandoriy iSvestinémis finansinémis priemonémis
sudarymui, jei tokie sandoriai su Tarpininku bus sudaromi.

81. Tuo atveju, kai sandoriai sudaromi organizuotose rinkose su standartizuotomis

atsiskaitymo procediiromis arba kai uz sandori atsiskaitoma DVP biuidu, reikalavimai sandorio Salies

rizikos apribojimams néra taikomi.

82.

XII SKYRIUS
FONDO TURTO VALDYMO ATASKAITOS

Siekiant iSvengti interesy konflikto, Fondo turto investavimo ir rizikos valdymo

ataskaitas, iSvardintas Zemiau, rengia rizikos valdymo specialistas.

Ataskaitos
Terminas Kam teikiama Ataskaitos turinys
pavadinimas

Pensijy anuitety | Kiekviena VSDF valdybos | Per pra¢jusia savaitg sudaryty sandoriy

fondo sandoriy | pirmadieni direktorius saraSas pagal kiekviena portfelj, nurodant

ataskaita Taryba sandorio ir atsiskaitymo datas, finansinés
priemonés pavadinima ir tarptauting
identifikavimo koda (jei toks yra),
sandorio tipa, sandorio kaing ir bendra
sumg, Tarpininko komisinius ir kitas
sandorio detales

Pensiju anuitety | Kiekviena VSDF valdybos | Limity vykdymas pagal kiekviena portfeli

fondo limity | pirmadieni direktorius kalendorinés savaités paskutinés darbo

vykdymo Taryba dienos pabaigai, nurodant pazeidimo lygi

ataskaita ir prieZastis, jei tokiy yra

Investiciniy Kas  ménesi, | VSDF valdybos | Ataskaitoje pateikiama informacija apie

portfeliy penkta  darbo | direktorius Fondo turta bendrai, taip pat pagal

valdymo diena Taryba kiekviena portfelj atskirai ir priklauso nuo

meénesio Skelbiama viesai | atitinkamo portfelio sudéties bei turimu

ataskaita www.sodra.lt duomeny:  portfelio  sudétis;  turto
pasiskirstymas pagal turto klases, kredito



http://www.sodra.lt/
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reitingus, valiuta, finansing trukme ir
geografiskai (pagal Salis); portfelio ir
lyginamojo indekso (jei jis nustatytas)
investiciné graza (meénesio, nuo mety
pradzios, vieneriy mety, nuo veiklos
pradzios); esminiai ivykiai, turéj¢ itakos
portfelio rezultatams ir kita informacija.
Informacija apie esminius jvykius ir
portfeliy valdytojo komentara rengia

investavimo specialistai

Ketvirtiné Fondo | Pasibaigus VSDF valdybos | Ataskaitoje pateikiama informacija apie
turto  valdymo | ataskaitiniam direktorius Fondo turto investavimo rezultatus
ataskaita laikotarpiui per | Taryba bendrai ir portfeliy tiksly vykdyma,
10 darbo dieny investavimo rizikos rodikliai ir kita
informacija, reikalinga Fondo turto
valdymo jvertinimui
Tarpiné  Turto | Pasibaigus Lietuvos bankui | Lietuvos banko nustatyta forma (PAF-IN)
ataskaita (kovo | ataskaitiniam

31 d., birzelio 30
d., rugséjo 30 d.

laikotarpiui per
50 kalendoriniy

biisenai) dieny
Metiné Turto | Pasibaigus Lietuvos bankui | Lietuvos banko nustatyta forma (PAF-IN)
ataskaita kalendoriniams
metams iki
balandzio 1 d.
83. Kitos ataskaitos rengiamos pagal poreiki.
XIII SKYRIUS
FONDO TURTO VALDYMO REZULTATU VERTINIMAS
84. Fondo turto valdymo rezultatai vertinami portfelio lygyje, palyginant procenting

atitinkamo portfelio graza su lyginamuoju dydZiu ar indeksu:

84.1. Likvidumo portfelis — nevertinama,;

84.2. Garantinis portfelis — ne neigiama investiciné graza;

84.3. Augimo portfelis — investiciné graza lyginama su portfelio investavimo strategijoje
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nurodytu lyginamuoju indeksu, perskai¢iuotu eurais pagal oficialy konkrecios dienos EUR/USD

kursa, skelbiama Europos centrinio banko.




Pensiju anuitety fondo investavimo politikos ir
strategijos

1 priedas

Likvidumo portfelio investavimo strategija

1. Investavimo strategija formuojama, atsizvelgiant { tai, kad Likvidumo portfelis skirtas 6
ménesiy pensijy anuitety iSmoky mokéjimui uztikrinti.

2. Portfelio 1éSos gali buti laikomos tik eurais kaip pinigai saskaitoje arba terminuotieji
indéliai kredito istaigose, taip pat jos gali biiti investuotos i euro zonos Saliy izdo vekselius,
denominuotus eurais.

3. Pinigai laikomi kredito istaigos saskaitoje, kuri skirta vienkartiniy imokuy uz isigyjamus
pensijy anuitetus surinkimui ir pensiju anuitety i§mokéjimui. Sioje saskaitoje visada turi biiti ne
maziau pinigy, kiek reikia pensijy anuitety dviejy artimiausiy ménesiy iSmokéjimams.

4. Terminuotyjy indéliy maksimalus terminas yra $eSi ménesiai.

5. Reikalavimai kredito istaigoms, kuriose gali biiti laikomi terminuotieji indéliai:

5.1. Kredito istaigos arba jos filialo registruota buveiné yra Lietuvos Respublikoje;

5.2. Kredito istaiga turi bent vienos i toliau iSvardinty reitingy agentiiry suteikta ilgalaikio
mokumo kredito reitinga, ne mazesni kaip:

5.2.1.  Moody’s Investors Service — Baa3;

5.2.2.  Standard & Poor’s — BBB—

5.2.3.  Fitch Ratings — BBB—

5.3. Kredito jstaiga ar jos filialas, isteigtas Lietuvos Respublikoje, gali biiti laikomas
aukStesnj ilgalaikio mokumo kredito reitinga turin¢ia kredito istaiga, jei tokj ilgalaikio mokumo
kredito reitinga turi patronuojanti kredito istaiga.

6. LéSu suma, laikoma tos pacios kredito istaigos terminuotuosiuose indéliuose, negali virSyti
limito, kredito istaigoms nustatyto Garantiniame portfelyje, t.y. tos pacios kredito istaigos
terminuotieji indéliai ir skolos vertybiniai popieriai vertinami bendrai (apskaifiuojant rodiklj
procentine iSraiSka, prie Garantinio portfelio turto pridedamos Likvidumo portfelio 1éSos, laikomos
toje pacioje kredito istaigoje).

7. Likvidumo portfelio 1éSos gali biiti investuojamos | euro zonos Saliy vyriausybiy izdo
vekselius, kuriy terminas iki iSpirkimo yra ne ilgesnis kaip SeSi ménesiai, o emitentas turi bent

vienos i$ toliau i§vardinty reitingy agentiiry suteikta ilgalaikio mokumo kredito reitinga, ne mazesni



kaip:

7.1. Moody’s Investors Service — Baa3;

7.2. Standard & Poor’s — BBB—

7.3. Fitch Ratings — BBB—.

8. Jei kelios reitingo agentiiros emitentui suteiké skirtingus kredito reitingus, $io priedo 5.2
papunktyje ir 7 punkte numatytiems apribojimams taikyti naudojamas zemiausias i$ ju.

9. Isskiriamos tokios Likvidumo portfelio lygmenyje valdomos rizikos: kredito, likvidumo ir
Salies (politiné).

10. Kredito rizika — tai rizika patirti nuostoliy dél emitento nesugeb¢jimo jvykdyti
prisiimtus  skolinius jsipareigojimus. Si rizika portfelio lygmenyje valdoma, nustatant
apribojimuskiekvieno emitento ilgalaikio mokumo kredito reitingams ir investicijy daliai procentais
1 vieng emitenta, kaip nustatyta Sio priedo 5.2 ir 7 punktuose.

11. Likvidumo rizika Likvidumo portfeliui turi maza itaka, nes dalis léSu laikoma kaip
pinigai saskaitoje, o likusios — trumpo (iki SeSiy ménesiy) termino finansinése priemoneése,
atsizvelgiant | prognozuojamus pinigy srautus. Poreikio papildomoms likvidumo rizikos valdymo
priemonéms portfelio lygmenyje néra.

12. Salies (politiné) rizika yra valdoma, nustatant limitus kiekvienai 3aliai Fondo lygmenyje,
ir didZigja dalimi yra Lietuvos Respublikos rizika. Kity Saliy rizika yra santykinai nedidele, nes
Fondo atZzvilgiu Likvidumo portfelis yra labai mazZas, o investavimui pasirenkamos tik investicinio

kredito reitingo euro zonos Salys.




Pensiju anuitety fondo investavimo politikos ir
strategijos

2 priedas

Garantinio portfelio investavimo strategija

1. Investavimo strategija formuojama, atsizvelgiant { tai, kad Garantinis portfelis skirtas
teigiamiems pinigy srautams vidutiniu laikotarpiu uztikrinti, o vidutiné senatvés pensijos amziaus
sulaukusio ir pensijy anuiteta isigijusio asmens likusio gyvenimo trukmé yra apie 20 mety.

2. Portfel] sudaro investicijos 1 fiksuoto pajamingumo finansines priemones (skolos
vertybinius popierius, pinigy rinkos priemones, terminuotuosius indélius ir pan.), kurios laikomos
iki iSpirkimo ir apskaitomos kaip numatyta Investavimo politikos 71 punkte.

3. Portfelio investicijos parenkamos, atsizvelgiant i 20 mety prognozuojamus grynuosius
pinigy srautus. Investicijos turi uztikrinti teigiama artimiausiy 5-10 mety prognozuojamy grynyju
pinigy srauty poreiki. Jeigu artimiausiy penkeriy mety prognozuojami grynieji pinigy srautai yra
teigiami, t.y. Fondo pajamos didesnés uz Fondo i$laidas iSmokoms, Garantinio portfelio investicijos
parenkamos, atsizvelgiant { 10-20 mety grynyju pinigy srauty prognozes.

4. Portfelio vidutiné finansiné trukmé, atsizvelgiant { prognozuojamus Fondo grynuosius
pinigy srautus, negali buti ilgesne kaip 15 mety.

5. Portfelio 1éSos investuojamos tik { eurais denominuotas finansines priemones, nebent
finansiniy priemoniy kita valiuta valiutos kurso rizika galima efektyviai apdrausti visam
laikotarpiui (pavyzdZziui, draudimo kastai nevirSija investicijos pajamingumo) ir ji yra apdrausta ne
maziau kaip 90 proc. investicijos vertés. PaaiSkinimas: dél investicijos vertés svyravimo néra
tikslinga reikalauti 100 proc. valiutos kurso rizikos apdraudimo kiekvienu momentu.

6. Finansinés iSvestinés priemonés gali buti naudojamos tik valiuty, palikany normos ir
1sipareigojimy nevykdymo rizikai apdrausti.

7. I8skiriamos tokios Garantinio portfelio lygmenyje valdomos rizikos: kredito, rinkos
(palukany normos, valiuty kurso), likvidumo ir Salies (politiné).

8. Kredito rizika — tai rizika patirti nuostoliy dél emitento nesugebéjimo jvykdyti prisiimtus
skolinius isipareigojimus. Tai svarbi rizika Garantiniam portfeliui, nes investuojama ilgam
laikotarpiui, ir investicijos laikomos iki i§pirkimo. Si rizika portfelio lygmenyje valdoma, nustatant
limitus kiekvieno emitento ar juy grupés ilgalaikio mokumo kredito reitingams ir investicijy daliai

procentais i vieng emitenta, kaip nustatyta lentel¢je Zemiau. Rizika mazinama, investuojant tik {



investicinj kredito reitinga turin¢iy emitenty fiksuoto pajamingumo finansines priemones arba jei
toks reitingas yra suteiktas konkreciai finansinei priemonei.

9. Paliikany normos rizika — tai rizika patirti nuostoliy dél palikany normos poky¢io ir jo
dydzio, iSankstinio skoliniy isipareigojimy padengimo (iSpirkimo), palikany kreivés pokycio ir
pan. Kadangi Garantinio portfelio investicijos laikomos iki iSpirkimo ir apskaitomos amortizuota
savikaina, palikany normos rizika daugiausiai pasireiskia reinvestavimo metu, kai gavus atkarpos
iSmokéjima ar iSpirkus finansing priemong, pinigai biity reinvestuojami su mazesniu pajamingumu
nei buvo iskai¢iuota pradinéje investicijoje. Rizikos valdymui yra jvertinama Fondo isipareigojimus
atitinkan¢io dydzio portfelio finansiné¢ trukmé, kurios dydis nustatomas modeliuojant Fondo
piniginius srautus ir juos vertinant ekspertiniu metodu.

10. Valiutos kurso rizika — tai rizika patirti nuostoliy dél investicijos vertés sumazéjimo del
valiuty kurso pasikeitimo euro atzvilgiu. Siekiant sumazinti valiutos kurso rizika, prioritetas
teikiamas investicijoms eurais. Investuojant kitomis valiutomis, valiutos kurso rizika Siame
portfelyje turi biti apdrausta kaip nurodyta Sio priedo 5 punkte.

11. Likvidumo rizika, t. y. rizika patirti nuostoliy, prireikus greitai realizuoti investicijas,
Garantiniam portfeliui turi maza itaka, nes visos investicijos laikomos iki iSpirkimo. Taciau
likvidumo rizikos valdymas yra svarbus, siekiant uZtikrinti teigiamus pinigy srautus vidutiniu
laikotarpiu. Tuo tikslu karta per metus vyriausiasis aktuaras atlieka likvidumo rizikos vertinima, i
kury atsizvelgus priitmami Garantinio portfelio 1éSy investavimo sprendimai ateinanciais metais.

12. Salies (politing) rizika Garantiniam portfeliui yra viena i§ svarbiausiy, nes investuojama
ilgam laikotarpiui, ir investicijos laikomos iki iSpirkimo. Portfelio lygmenyje rizika valdoma
nustatant aiskiai apibréZzta saraSa Saliy vyriausybiy ir ty Saliy centriniy banky bei kity emitenty,
kuriy finansines priemones gali biiti investuojamos Garantinio portfelio 1€Sos.

13. Reikalavimai emitentams ir limitai investicijoms:

Maksimali
investicijy |
Zemiausias _ vieno
_ o Maksimalus _
' ilgalaikio o emitento
Eil. . o terminas iki .
Emitentai, emitenty grupes mokumo o finansines
Nr. . iSpirkimo, .
kredito . priemones
o metais )
reitingas dalis
portfelyje,
proc.




1. | Lietuvos Respublikos vyriausybé, Lietuvos | netaikoma 30 Taikomas
bankas, Europos centrinis bankas, Europos limitas,
Sajunga nustatytas

Fondo
lygyje

2. | Kity Europos ekonominés erdvés valstybiy Baa3/ BBB-/ 30 Taikomas
nariy, Sveicarijos Konfederacijos, Jungtiniy BBB- limitas,
Amerikos Valstijuy, Kanados, Jungtinés nustatytas
DidZiosios Britanijos ir Siaurés Airijos Fondo
Karalystés vyriausybés ir centriniai bankai lygyje

3. | Tarptautinés organizacijos, kurioms | A3/ A-/ A- 30 30

priklauso bent viena Europos Sajungos

valstybé nare

4. | Kredito istaigos, kuriu buveinés yra | A3/ A-/ A- 10 10
registruotos Sios lentelés 1 ir 2 punktuose | Baa3/ BBB-/ 5 5
iSvardintose valstybése BBB-

5. Valstybiy, iSvardinty Sios lenteles 1 ir 2 | A3/ A-/ A- 10 10
punktuose, valdomos imonés (valstybei | Baa3/ BBB-/ 5 5

nuosavybés teise priklauso daugiau kaip 50 | BBB-
proc. akciju)

Paaiskinimai:

1. pateikiamas Salies ilgalaikio mokumo kredito reitingas atitinkamai pagal Moody‘s, S&P ar
Fitch. Jei skirtingy reitingo agentiiry suteikti kredito reitingai skiriasi, vadovaujamasi Zemiausiu. Jei
Salia kredito reitingo skelbiamas poziiris | ilgalaike perspektyva yra neigiamas, kredito reitingas
riziky valdymo tikslais mazinamas vienu laipteliu.

2. Investiciju dalis kredito istaigoje, kurioje yra Fondo pagrindinés saskaitos (vienkartiniy
Imoky uZ {sigyjamus pensijy anuitetus surinkimo ir pensijy anuitety iSmokéjimo, investavimo,
administravimo ir kitos), apskai¢iuojama, nepridedant 1éSy, laikomy Fondo saskaitose toje kredito
istaigoje. Sios 1é3os taip pat nejtraukiamos, apskaiGiuojant §io priedo 15 punkte numatyto limito
panaudojima.

14. Valstybés garantuotoms finansinéms priemonéms (skolos vertybiniams popieriams ir
pinigy rinkos priemonéms) taikomi toms valstybéms nustatyti limitai kartu. Tinkama garantija

laikoma garantija, kuri atitinka visus Siuos reikalavimus:




14.1. yra besalyging¢ ir neatSaukiama,;

14.2. garantuoja pagrinding skolos isipareigojimo suma, paliikanas ir visas kitas pagal skolini
isipareigojima mokétinas sumas;

14.3. yra apmokama pagal pirma kreditoriaus pareikalavima, nepriklausomai nuo garantija
garantuoty isipareigojimy vykdymo. Valstybés garantija turi biiti apmokama pagal pirma
kreditoriaus pareikalavima arba nedelsiant po to, kai skolininkas nejvykdo garantija garantuoty
isipareigojimuy;

14.4. garantija turi galioti tol, kol nejvykdyti visi ja garantuoti isipareigojimai;

14.5. turi buti uztikrintas garantija suteikiamy teisiy perleidziamumas, t. y. teis¢ pasinaudoti
garantija turi turéti bet kuris skolos priemonés turétojas.

15. Bendra investicijy i $io priedo 13 punkte nurodytos lentelés (4) arba (5) grupiy emitentus
suma gali sudaryti iki 35 proc. portfelio.




Pensiju anuitety fondo investavimo politikos ir
strategijos

3 priedas

Augimo portfelio investavimo strategija

1. Investavimo strategija formuojama, atsizvelgiant | tai, kad Augimo portfelis skirtas
Tikslinei grazai uzdirbti, o vidutiné senatvés pensijos amziaus sulaukusio ir pensijy anuiteta
isigijusio asmens likusio gyvenimo trukmé yra apie 20 mety, t.y. investavimo horizontas, Fondui
gavus pinigus uz isigyta pensijy anuiteta, yra ilgas.

2. Augimo portfelio 1éSos gali biiti investuojamos | finansines priemones, nurodytas
Investavimo politikos 60 punkte, taciau akcijos, iskaitant kolektyvinio investavimo subjektus, kuriy
pagrindini turta sudaro akcijos, ir kitas netiesiogines investicijas 1 akcijas, turi sudaryti ne maziau
kaip 90 proc. portfelio turto. Portfelio 1éSos neinvestuojamos | investicinius fondus, kuriy
likvidumas yra apribotas (prospekte nenumatyta prievolé periodiskai iSpirkti vienetus investuotojui
pageidaujant) ir (ar) grynoji aktyvy verté apskai¢iuojama (ir viesSai skelbiama) reciau kaip karta per
ménesi.

3. Investicijos apskaitomos tikraja verte. Investicinio fondo, tame tarpe ir tokio, kurio
vienetais (akcijomis) prekiaujama birzoje, tikroji verté nustatoma pagal ji administruojancios
institucijos vieSai skelbiama grynaja aktyvy verte, tenkancia vienam investicinio fondo vienetui.

4. Investuoti galima tiek eurais, tiek kitomis valiutomis, kurioms nustatyti limitai Siame
punkte. Investicijos kita valiuta gali buti draudZiamos valiuty kurso rizikai sumazinti. Investicijos
ne euro zonos Saliy valiutomis, jei ty Saliy ilgalaikio mokumo kredito reitingas yra ne mazZesnis
negu A3/A-/A- (lyginamas maZziausias kredito reitingas, suteiktas vienos i§ triju didZiyjy
tarptautiniy agentiiry, suteikian¢iy kredito reitingus — Moody‘s, Standard&Poors, Fitch), kai
valiutos kurso rizika néra apdrausta, gali sudaryti iki 70 proc. portfelio vertés, o jei reitingas yra ne
mazesnis kaip Baa3/BBB-/BBB- (lyginamas maZiausias kredito reitingas, suteiktas vienos i§ triju
didziyju tarptautiniy agentiiry, suteikianciy kredito reitingus — Moody‘s, Standard&Poors, Fitch) -
atitinkamai iki 40 proc. portfelio vertés.

5. I8vestinés finansinés priemonés gali biuti naudojamos tik valiuty kurso ir akcijy kainos
svyravimo rizikai mazinti.

6. ISskiriamos tokios Augimo portfelio lygmenyje valdomos rizikos: rinkos (akcijuy kainos,

valiutos kurso pokycio, palikany) ir Salies (politing).



7. Siekiant didesnés investicinés grazos, valiuty kurso rizika gali biiti nedraudziama.

8. Akcijy kainos rizika valdoma, investicijas placiai diversifikuojant pagal emitentus,
regionus, sektorius ir kitus faktorius, laikantis limity, nustatyty Investavimo politikos VIII skyriuje.
Investiciniy fondy pagrindinis turtas itraukiamas i limity skaiiavima pagal paskuting vieSai
paskelbta ju sudéti.

9. Akciju kainos rizika taip pat mazéja dél investavimo laiko, t.y. investavimui léSos
gaunamos skirtingu laiku, kas leidzia sumazinti laiko momento rizika.

10. Palikany normos rizika Augimo portfelyje yra santykinai maza, nes finansinés
priemongés, susijusios su Sia rizika, gali sudaryti tik iki 10 proc. portfelio turto.

11. Salies (politiné) rizika mazinama, diversifikuojant investicijas pagal 3alis ir regionus.

12. I viena kolektyvinio investavimo subjekta galima investuoti ne daugiau kaip 20 proc.
portfelio turto, ir ne daugiau kaip 60 proc. portfelio turto 1 vienos bendroves valdomus investicinius
fondus bendrai. Fondo investicijos negali virSyti 10 proc. atitinkamo investicinio fondo turto.

13. Lyginamasis indeksas — sudétinis iSsivys¢iusiu rinkuy akcijy indeksas, perskaiciuotas
eurais pagal Europos centrinio banko skelbiama oficialy euro ir JAV dolerio kursa. Lyginamaji
indeksa sudaro:

13.1. 60 proc. Siaurés Amerikos bendroviy akcijy indeksas MSCI North America Net Total
Return (Bloomberg trumpinys — NDDUNA);

13.2. 30 proc. Europos ir Vidurio Ryty akciju indeksas MSCI Europe & Middle East Net
Total Return (Bloomberg trumpinys — MSEIMEUN);

13.3. 10 proc. Azijos ir Ramiojo vandenyno regiono i$sivysciusiy rinky akcijy indeksas MSCI
Pacific Net Total Return (Bloomberg trumpinys — NDDUP).

14. Atitinkamai strateginis portfelio turto paskirstymas pagal regionus atitinka lyginamojo
indekso sudedamujy daliy pasiskirstyma pagal regionus, itraukiant tik i§sivysciusias akcijy rinkas:

14.1. Siaurés Amerika - 60 proc.;

14.2. Europa ir Vidurio Rytai - 30 proc.;

14.3. Azija ir Ramiojo vandenyno regionas - 10 proc.

15. Paskirstymas pagal sektorius atitinka lyginamojo indekso sudedamyju daliy
paskirstyma pagal sektorius. Limity kontrolés tikslais lyginamojo indekso sudétis pagal sektorius
apskaiciuojama viena karta per ménesi paskutiniais zinomais duomenimis ne véliau kaip trecia kito
meénesio darbo diena.

16.  Atsizvelgiant i situacija finansy rinkose ir prognozes, atskiry regiony (Siaurés Amerika,
Europa ir Vidurio Rytai, Azija ir Ramiojo vandenyno regionas) akcijy dalis gali buiti padidinta arba

sumazinta ne daugiau kaip 10 procentiniy punkty. AnalogiSkai, leidZiamas taktinis nukrypimas nuo



lyginamojo indekso pagal sektorius (akcijoms) negali virSyti 5 procentiniy punkty kiekvienam
sektoriui atskirai. Taip pat leidziama iki 10 procenty Augimo portfelio investiciju nukreipti |
augandiy rinky finansines priemones. Siame punkte nustatyti limitai skai¢iuojami nuo faktinés

akcijy dalies Augimo portfelyje.




Pensiju anuitety fondo investavimo politikos ir
strategijos

4 priedas

Finansinés priemonés aprasymo formos uzpildymo pavyzdys

Lietuvos Respublikos euroobligacijos su 0,75% atkarpa, iSperkamos 2030 m. geguzés 6 d.:

Turto klasé

Euro zonos vyriausybiy obligacijos

Finansinés priemonés rusis

skolos vertybiniai popieriai

Emitento pavadinimas

Lietuvos Respublika

Finansinés priemonés pavadinimas

Lithuania 0,75% 06/05/2030, euroobligacijos

Emitento kredito reitingas (informacija
atnaujinama ne reciau kaip karta per

metus)

Investavimo metu:

A3/A+/A, teigiama/ stabili/ stabili
Atnaujinta 2020/07/31:

A3/A+/A, teigiama/ stabili/ stabili

Pagrindiné suma (bendra nominali

emisijos verte)

1 250 000 000 eury

Apmokéjimo diena (pirminio platinimo

metu)

2020 m. geguzeés 6 d.

I$pirkimo diena

2030 m. geguzes 6 d.

Pirmos atkarpos data

2021 m. geguzes 6 d.

Atkarpos dydis

0,75%, fiksuotos, metinés

Paltikany skai¢iavimo pagrindas

Faktinis/ faktinis (ICMA)

[$pirkimo suma

100% pagrindinés sumos

ISIN kodas XS2168038847

Forma Vardinés obligacijos (nauja saugojimo struktira
(NSS))

Statusas VirSesniosios neuztikrintos nesubordinuotos

Listingavimas Liuksemburgo vertybiniy popieriy birza

Atsiskaitymas Euroclear/ Clearstream, Liuksemburgas

Taikoma teisé

Anglijos

Minimali denominacija + zingsnis

1 000 eury + 1 000 eury




Dokumentacija 2020m.  balandzio24d.  Vidutinés  trukmés
vertybiniy europopieriy programa, S Reglamentas

(1 kategorija)

Emitento mokéjimo agentas Citibank, N.A., Londono filialas

Paaiskinimas: pildant ApraSymo forma, pateikiama tiek informacijos, kiek jos gali reikéti apskaitos, rizikos

ir investicijy valdymo tikslais.
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