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PRELIMINARUS 2022 METU REZULTATAI

Svw —

infliacija priverté pasaulio centrinius bankus stabdyti skatinamasias pinigy politikos priemones ir keisti krypti.
Taciau retas galéjo numatyti, kad infliacija 2022 metais sukels tokj Soka, kokio pasaulis nematé nuo XX a.
aStuntojo desimtmecio. Savo ,,svary indélj“ j infliacijos augimg ir bendrai sumaistj pasaulyje jnesé Rusijos
invazija | Ukraing ir po jos sekusios Europos Sgjungos ir kity Saliy sankcijos agresorei. Kovoje su keturis
desimtmecius nematyto dydzio infliacija centriniai bankai pagaliau émési ryztingy veiksmy. Ne vienas i§ jy
(ir ne po viena kartg) bazines paliikanas didino net po 75 bazinius punktus, baigési ir kiekybinio skatinimo
pinigy politikos priemonés. Mety pabaigoje tvyro nuojauta, kad infliacijos pikas jau pasiektas. Bet per metus
Ji sugebéjo pridaryti daug zalos finansy rinkoms — sparciai kylant obligacijy palikanoms ir krentant akcijy
kainoms sutriikinéjo $iy vertybiniy popieriy tradiciniai rySiai, nebeveiké standartiniai portfeliy diversifikavimo
metodai. Tokj reiSkinj, tikriausiai, galima pamatyti tik kartg per gyvenima.

Siomis salygomis jvykdyti ambicingus Pensijy anuitety fondo (toliau — PAF) veiklos planus buvo
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Grafikas 1. 2022 m. jsigyti pensijy anuitetai, vat. per ménesj
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Planas W Fakizs

Pirmi du 2022 m. ménesiai nustebino kelis kartus didesniu naujy klienty srautu, nors $iais ménesiais
niekas nesukanka senatvés pensijos amziaus. Taciau véliau, prasidéjus karui Ukrainoje (o gal ir dél kity
priezas¢iy), kelis ménesius srautas buvo Zenkliai susitraukes. Mety viduryje jis vél iSaugo, bet vis tiek atsiliko
nuo suplanuoto. Greiciausiai, tam jtakos turéjo dideli nuostoliai, kuriuos patyré ne tik jaunesniy dalyviy grupiy,
bet ir prieSpensinio amziaus dalyviy grupés konservatyviis pensijy fondai. Dalies dalyviy turtas susitrauké tiek,
kad jau nebuvo privaloma jsigyti pensijy anuitetg, kiti gal nusprendé atidéti pensijy anuiteto jsigijima
vélesniam laikui, kai situacija pensijy fonduose pagerés ir sukaupto turto verté atsistatys.

Pensijy anuitety fondo investuoto turto verté traukési taip pat. Situacija gelb&jo ankstesniais metais
uzdirbtas pelnas, kurio, rekomendavus PAF tarybai (toliau — Taryba), pensijy anuitety mokétojas nusprendé
2022 m. nepaskirstyti pensijy anuitety gavéjams, o palikti kaip rezerva ir panaudoti jsipareigojimams dengti.
Kaip parodé vélesni jvykiai, sprendimas buvo laiku ir vietoje. Svyruojant akcijy kainoms, PAF turto verté
zenkliai svyravo taip pat, kai kuriais ménesiais ji buvo net mazesné uz jsipareigojimus. DidZiausia techniniy
atidéjiniy nepadengimo turtu spraga buvo rugséjo ménesj (95,6 proc. padengimas), taciau ir $is skirtumas néra



didelis, nes atsigavus finansy rinkoms, toks skirtumas greitai inyks. Zemiau 1 lenteléje pateikti preliminariis
vienuolikos ménesiy PAF veiklos rezultatai ir jy palyginimas su planu tam paciam laikotarpiui.

Lentelé 1. Pensijy anuitety 2022 m. veiklos plano vykdymas

2022.01.01-11.30
Santykis
Planas Faktas Faktas/

Planas, %
Naujai sudariusiy sutartis pensijy anuitety gavéjy skaicius, vnt. 866 870 100,5
Pensijy anuitety gavéjy skaiCius, vnt. (skai¢iuojami tik tuo laikotarpiu ) 1850
esantys gyvi)
Vienkartinés jmokos uz jsigyjamus pensijy anuitetus, ttkst. eury 11 619,45 11 506,7 99,0
Atskaitymas valdymui ir administravimui, tikst. eury 290,49 280,43 96,5
Pensijy anuitety fondo turtas (jskaitant gautinas sumas), tikst. eury 24 986,16

Daugiau statistiniy duomeny ir paaiskinimy pateikta kituose skyriuose.



STRATEGINIAI TIKSLAI, PRIEMONES IR UZDUOTYS

Pagrindinj pensijy anuitety mokétojo veiklos tikslg (misija) apibrézia Lietuvos Respublikos pensijy
kaupimo jstatymas (toliau — PK]) - uZtikrinti pensijy anuitety mokéjima ju gavéjams iki gyvos galvos,
siekiant jiems didZiausios naudos ir Pensijy anuitety fondo 1éSas valdant skaidriai, tvariai.

Igyvendindamas pagrindinj tiksla, pensijy anuitety mokétojas savo veikla gali i$skirti | dvi dalis:

1.  Pensijy anuitety skyrimas ir iSmoky mokéjimas
2. Pensijy anuitety fondo (toliau — PAF) valdymas

Siekiant didziausios naudos pensijy anuitety gavéjams, visa veikla turi biiti efektyvi (optimalios
valdymo ir administravimo sanaudos, skaidrus ir aiSkus procesas ir pan.) ir orientuota j rezultatus (didZiausios
i8mokos, atsizvelgus ] PAF finansinj tvaruma, sitilomi produktai atitinka klienty poreikius ir pan.). Atsizvelgus
1 Siuos kriterijus, yra nustatyti strateginiai tikslai 2021-2024 mety laikotarpiui ir nustatomos 2023 mety
priemonés bei uzduotys jy igyvendinimui (Zr. 2 lentele). Strateginiai tikslai ir su jais susijusios priemonés yra
sudétiné Valstybinio socialinio draudimo fondo valdybos prie Socialinés apsaugos ir darbo ministerijos 2023-
yjy mety veiklos plano dalis.

Lentelé 2. Strateginiai tikslai, priemonés ir uzduotys

Eil. Priemonés, uzduoties Ivykdymo vertinimo Kriterijai, Terminai
Nr. pavadinimas mato vienetai ir reikSmés

I TIKSLAS. DIDINTI KLIENTU PASITENKINIMA APTARNAVIMU, GERINTI
TEIKIAMU PASLAUGU KOKYBE

1 uzdavinys. Skatinti potencialius pensijy anuitetuy gavéjus rinktis isigyti pensiju anuitetg (ne palikti
pinigus pensiju fonde), suprasti pensiju anuitety teikiama nauda:

1.1. Parengus pensijy anuitety | Parengtas pensijy anuitety komunikacijos | 2023-03-31
komunikacijos plang 2023 metams, | Planas
vykdyti potencialiy pensijy anuitety | Pensijy anuitetg per 2023 metus jsigijo ne | 2023-12-31
gavejy edukacija. maziau kaip 900 pensijy fondy dalyviy
12. | Perzitiréti ir atnaujinti informacija | Atnaujinta informacija »Sodros® | 2023-12-31
apie pensijy anuitetus (interneto | svetaing¢je ir lankstinukuose apie pensijy
svetainé, lankstinukas, asmeniné | anuitetus

gyventojo paskyra), kad potencialiis | Sukurta  programiné  jranga,  kad | 2023-06-30

pensijy anuitety gavéjai gauty aktualig asmeninéje .gyventojo paskyroj €
ir naudinga informacija ,»Sodros interneto svetainéje

automatiskai buty pateikiama informacija
Siekiamas rezultatas — potencialiy | apie jo vardu j pensijy kaupimg ,,Sodros*

pensijy anuitety gavéjy savalaikis | pervesty 1€y suma
informavimas

13. | Aktyviai informuoti tiksling grupe | Sukurta  sistema  tikslinés  grupés | 2023-06-30
(priepensinio amziaus pensijy fondy | (prieSpensinio amziaus pensijy fondy
dalyvius) apie pensijy anuitetus ir jy | dalyviai) informavimui apie pensijy

jsigijima an}litetus ir jy isigijimat
Idiegta programiné¢ jranga asmeny | 2023-06-30
Siekiamas rezultatas — potencialiy | i§rinkimui ir automatiniam prane$imy

pensijy anuitety gavéjy savalaikis | siuntimui
informavimas

II TIKSLAS. DIDINTI DARBUOTOJU KOMPETENCIJA IR ISITRAUKIMA
2 uzdavinys. Sukurti aplinka, skatinan¢ig darbuotojus tobuléti ir kelti kvalifikacija




2.1. | Idiegti kvalifikacijos kélimo sistema, | Sukurta pilotiné darbuotojy kvalifikacijos 2023-03-31
kuri  skatinty  darbuotojus  kelti | keélimo steb&jimo (vertinimo) sistema
profesine kvalifikacija Pensijy anuitety skyriuje
Siekiamas rezultatas —  aukstesné
darbuotojy kvalifikacija
I1I tikslas. Racionaliai naudoti iSteklius/ Optimaliai naudoti iSteklius
3 uzdavinys. Modernizuoti informaciniy technologiju platformg (Nauji bégiai)
3.1 Igyvendinti Pensijy anuitety modulj
3.1.1. | Jgyvendinti pensijy anuitety skyrimo | Parengta Pensijy anuitety modulio 2023-06-30
ir indeksavimo modulj funkciné specifikacija
o Pateiktas pensijy anuitety skyrimo ir 2023-09-30
Siekiamas ~ rezultatas — procesy | jpdeksavimo  modulio programinés
automatizavimas, darbo efektyvumo jrangos  uZsakymas Informacinés
didinimas sistemos plétros skyriui ir rangovy
vertinimui
Kiti darbai:
1. Atlikti naujy pensijy anuitety poreikio | Atsizvelgus | atlikta galimybiy studija | 2023-09-30
galimybiy studijg parengtos iSvados dél naujy pensijy
anuitety poreikio
Siekiamas rezultatas —  atliktas
jvertinimas, ar sitlomi produktai
teikia didziausia naudg pensijy
anuitety gavéjams
2. Parengti pensijy anuitety mokéjimo | Parengtas pensijy anuitety mokéjimo 2023-12-31
veiklos testinumo plana veiklos tgstinumo planas
Siekiamas rezultatas — valdyti veiklos
rizikas pensijy anuitety srityje
3. Papildyti savo rizikos jvertinimo | Atliktas savo rizikos jvertinimas, 2023-12-31
procesa, jtraukiant tvarumo rizikos | jtraukiant tvarumo rizikos poveikio
poveikio analize analize
Siekiamas rezultatas — valdyti veiklos
rizikas pensijy anuitety srityje
4. Atlikti pensijy anuitety mokéjimo | Atsizvelgus ] atlikta pensijy anuitety | 2023-03-31
veiklos rizikos valdymo funkcijos | mokéjimo  veiklos rizikos  valdymo
jvertinimag funkcijos jvertinima parengtos iSvados
Siekiamas rezultatas — valdyti veiklos | dél rizikos valdymo funkcijos gerinimo
rizikas pensijy anuitety srityje
Pagrindinés rizikos numatyty priemoniy ir uzduociy jgyvendinimui:
Eil. . . . ve s . .
N Rizikos Riziky mazinimo priemonés
1. Pensijy anuitety skyrimo proceso modulio sukiirimas | Siekti uzsakymus programinés jrangos keitimui
uztrukty ilgiau, reikéty didesniy zmogiSkyjy resursy | pateikti kuo anksciau, ieSkoti kity blidy proceso
pensijy  anuitety  skyrimo  procesui  (iSaugty | efektyvinimui
administravimo sanaudos)
2. Klienty pasitikéjimas pensijy kaupimo ir iSmoky sistema | Proaktyviai bendrauti su ziniasklaida, aiSkinant

neauga dél neigiamy atsiliepimy medijose, dél naujy
pakeitimy teisés aktuose, dél neigiamy naujieny finansy
rinkose, parengtos komunikacijos Zinutés néra
iStransliuojamos populiariausiuose naujieny portaluose,
dél to nepasiekia placios auditorijos

pensijy anuitety mokétojo veikla ir rezultatus.
Aktyviau bendrauti su Kklientais, tame tarpe
potencialiais, teikiant informacija apie pensijy
anuitetus ir jy teikiama nauda, ieSkoti naujy budy
padéti jiems suprasti pensijy anuitety skirtumus




PRODUKTAI IR JU KAINODARA

11 pakopos pensijy fondy dalyviy struktira pagal amZiy ir sukauptq sumgq

Sudarant pensijy anuitety mokéjimo veiklos prognozes buvo naudojami i§ pensijy kaupimo
bendroviy (toliau — PKB) gauti duomenys apie II pakopos pensijy fondy dalyvius (toliau — dalyviai), gimusius
ne véliau kaip 1979 mety sausio 1 d.k: lytis, gimimo data, sukaupta suma 2022 vasario 28 dieng?, pasirinktas
kaupimo metodas ir per 2021 bei 2020 metus pervestos jmokos j saskaitas PKB.

Didziausia kaupianciyjy II pensijy pakopoje dalj sudaro dalyviai, gim¢ 1961-1974 metais (Grafikas
2 ir Grafikas 3). Pirmieji $iy grupiy dalyviai sukaks oficialy pensinj amziy pradedant 2025- ais metais, taciau
tai nebitinai turés jtakos Fondo veiklos apimtims, nes jsigyti pensijy anuitetus privalo tik asmenys, kurie
pensijy anuiteto jsigijimo metu yra sukaupe ne maziau nei minimali Pensijy kaupimo jstatyme nustatyta suma,
kuri $iuo metu (2022 metais) yra 10 000 eury, tac¢iau nuo 2023 bus lygi 10 807 eury.

Grafikas 2. Dalyviy pasiskirstymas pagal gimimo metus | Grafikas 3. Dalyviy pasiskirstymas pagal gimimo metus (moterys)
(vyrai) 2022 02 28 d. 2022 02 28 d.
0,2%
0,4% 1953 arb? ° 1953 arb?
ankstesni ankstesni
= 1954 - 1960 = 1954 - 1960
= 1961 -1967 = 1961 - 1967
1968 - 1974 1968 - 1974
= 1975-1979 m 1975 -1979

Visose amziaus grupése mazdaug puse ar kiek didesn¢ kaupianciyjy dalj sudaro moterys, taciau tarp
dalyviy, kurie 2022 mety vasario 28 dieng buvo sukaup¢ ne maziau kaip 10 000 eury, motery yra maZziau nei
pusé (Grafikas 4, Grafikas 5, Lentelé ).

Grafikas 4. Dalyviy pasiskirstymas pagal lytj Grafikas 5. Dalyviy, 2022 02 28 d. sukaupusiy daugiau nei 10000
eury, pasiskirstymas pagal lytj

100% 100%
80% 80%

O ' i 1 ' 0 I I
60% 60%

40% 40%
B8 12 422
ou 37281 930z 111438 68175 0% 10701 17635
0% 0%
1954 - 1960 1961 - 1967 1968 - 1974 1975 - 1979 1954 - 1960 1961 - 1967 1968 - 1974 1975 - 1979
Vyras ™ Moteris Vyras M Moteris

! Imama ta dalis dalyviy, kuriems iki pensijos liko apie 20 mety ar maziau.
2 Si data (2022 02 28) pasirinkta taip, kad jau biity jskai¢iuotos visos per 2021 metus dalyviy sumokétos jmokos.
Planuojama kiekvienais metais gauti atnaujintus duomenis einamyjy mety vasario ménesio paskutinei dienai.
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Lentelé 3. Dalyviy skaiciaus pasiskirstymas pagal gimimo metus ir sukauptq sumq 2022 vasario 28 d.

. Sukaupta suma Eurais 2022 02 28 d.
Gimimo Lytis — nuo 5000 .
data iki 5000 iki 10000 10000 ar daugiau
1953 arba Vyras 1131 51 105
ankstesni Moteris 559 33 16
Vyras 24 176 9732 3333
1954 - 1960 | Moteris 24 411 10424 2 099
Vyras 58 203 25 064 10701
1961 - 1967 | Moteris 68 651 32 384 9 360
Vyras 64 202 29 601 17 635
1968 - 1974 | Moteris 69 160 36 373 13 324
1975 arba Vyras 38 901 16 852 12 422
vélesni Moteris 39 986 18 667 7249

I$ Zemiau pateikty grafiky (Klaida! Nerastas nuorodos $altinis. ir Klaida! Nerastas nuorodos
$altinis.) matyti, kad, nors visose amziaus grupése vis dar dominuoja asmenys, sukaupe iki 5000 eury, per
metus nuo 2021 02 29 iki 2022 02 28 visose amziaus grupése padid¢jo dalis ty dalyviy, kurie jau yra sukaupe
ne maziau kaip 10 000 eury. Toks rezultatas atitinka liikesCius ir atspindi faktg, kad geriausius ir stabilius
rezultatus kaupimo sistema gali pasiekti tik ilguoju laikotarpiu.

Grafikas 6. Dalyviy skaiciaus pasiskirstymas pagal gimimo  Grafikas 7. Dalyviy skaiciaus pasiskirstymas pagal gimimo metus
metus ir sukauptq sumq eurais 2021 m. vasario 28 d. ir sukauptq sumq eurais 2022 m. vasario 28 d.
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Prielaidos pensijy anuitety gavéjy skaiciaus prognozavimui

Prognozuojant pensijy anuitety mokéjimo (toliau — PAM) veikla, svarbu jvertinti potencialiy pensijy
anuitety gavéjy (toliau — anuitantai) skai¢iy ir jiems mokamas vidutines pensijy anuitety i¥mokas. Siuo tikslu
buvo jvertinta, kiek dabartiniy dalyviy, iki jiems sukaks senatvés pensijos amzius, galéty potencialiai sukaupti
ne maziau kaip minimalig suma, reikalingg privalomai jsigyti pensijy anuiteta. 2022 metais §i suma yra 10 000
eury, taciau, pradedant 2023 metais, ji (suma) bus indeksuojama vidutinés metinés infliacijos suminiu trejy
mety rodikliu (Zr. zemiau). Nors pensijy anuitetg gali jsigyti ir asmuo, sukaupgs mazesng suma, laikoma, kad
tokiy atvejy bus nedaug, nes, pavyzdziui, per periodg nuo PAM veiklos pradzios (2020 07 01) iki 2022 11 30
1§ kiek daugiau nei 1 800 anuitanty tik 140 asmeny buvo sukaupe mazesne nei 10 000 eury suma.
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Prognozuojant buasimy anuitanty skaic¢iy buvo naudojami i§ PKB gauti duomenys apie dalyvius,
gimusius ne véliau kaip 1979 mety sausio 1 d. (Zr. taip pat Klaida! Nerastas nuorodos $altinis.). Naujausi
duomenys gauti 2022 mety kovo ménesj, taigi zinoma kiekvieno dalyvio, ne jaunesnio kaip 44 metai, sukaupta
suma 2022 vasario 28 dieng ir per 2021 bei 2020 metus pervestos jmokos j asmenines saskaitas pensijy
fonduose. IS PKB buvo prasoma informacijos apie dalyvius, ne jaunesnius kaip 44 mety amziaus, nes
prognozuoti PAM veiklg ilgesniam negu 20 mety periodui néra racionalu dél gana didelio rezultaty netikrumo
ir galimy svyravimy ilgesniu laikotarpiu. Laikoma, kad potencialis anuitantai yra tie dalyviai, kurie oficialaus
pensinio amziaus su¢jimo momentu bus sukaup¢ ne maziau kaip minimalig suma, reikalinga privalomai jsigyti
pensijy anuiteta.

Pagrindinés prielaidos, naudotos prognozuojant potencialy anuitanty skaiciy:

1. Prielaidos apie darbo uzmokestj 2021 metais ir darbo uzmokes¢io kitima ateityje;

2. Prielaida apie dalyviy mirtinguma;

3. Prielaida apie investicing graza,

4. Prielaida apie sumos, kurig sukaupus privaloma jsigyti pensijy anuiteta, indeksavimga.

Prielaidos apie darbo uZzmokestj 2021 metais ir darbo uzmokescio kitima ateityje. Kiekvieno dalyvio
atlyginimas 2021 metais buvo jvertintas i$ gauty duomeny, atsizvelgus j per 2021 metus pervesty imoky suma,
jmoky skaiciy ir pasirinktg kaupimo metodg (maksimaliy arba augané¢iy jmoky metodas).

Laikoma, kad dalyviy atlyginimai 2022 — 2030-ais metais augs tokiu paciu tempu kaip SODROS
prognozuojamos pensijos skai¢iuokléje (Lentelé 4). Lyginant su LR Finansy ministerijos prognozémis 2022 -
2024 metams naudojamos prielaidos yra konservatyvesnés dél atsargumo bei prielaidos, kad vyresniy
dirbanciyjy atlyginimai gali augti 1é¢iau nei rinkos vidurkis.

Lentelé 4. Vidutinio darbo uzmokescio pokycio prognozé

Metai Vidutinio darbo uzmokeséio pokytis, %
2022 4,6%
2023 4,8%
2024 4,9%
2025 5,0%
2026 - 2030 5% - 4,5%

Prognozuojant, kokia sumga dalyvis gali sukaupti, buvo atsizvelgiama ir j pasirinktg kaupimo metoda
(maksimalus, augantis, dalyvavimas, nepervedant naujy jmoky).

Prielaida apie uzdirbta investicine graza. Tikétina, kad didzioji dauguma II pakopos dalyviy kaupia
léSas jy amziaus grupe atitinkanc¢iame gyvenimo ciklo fonde (toliau — GC fondas), todél, prognozuojant
sukauptg suma, tikslinga prielaidas apie blisimg investicing graza sieti su dalyvio gimimo metais. Dalyviai,
kuriems iki pensinio amziaus liko 20 ar maziau mety, 1éSas kaupia viename i§ $iy GC fondy (pagal gimimo
metus): 1975-1981, 1968 — 1974, 1961 — 1967, 1954 — 1960, tuo tarpu ty dalyviy, kurie jau suéjo pensinj
amziy, bet dar vis dalyvauja kaupime, 1éSos kaupiamos Turto i$saugojimo pensijy fonde. Laikyta, kad
vyriausiy dalyviy, gimusiy 1954-1960 metais, turto investiciné graza lygi nuliui. Si prielaida pasirinkta siekiant
konservatyviau prognozuoti dalyviy sukauptas sumas bei ignoruoti galimus trumpalaikius investicinés grazos
svyravimus. Tuo tarpu prielaida apie jaunesniy amziaus grupiy GC fondy investicing graza parinkta,
atsizvelgus j aukStesnés rizikos aktyvy dalj tam tikro amziaus dalyvio portfelyje® bei laikant, kad ilgalaiké
aukstesnés rizikos aktyvy graza bus 7 procentai, o mazesnés rizikos aktyvy ilgalaiké graza bus 3 procentai
(Lentelé ).

3 Pensijy fondy veiklos rodikliai (pensijy fondy rezultatai) | Lietuvos bankas (Ib.lt)
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https://www.lb.lt/lt/pf-veiklos-rodikliai#ex-1-1

Lentelé 5. Skaiciavimuose naudotos investicinés grgzos prielaidos (2022 — 2030 metai)

Investavimo metai
Pensinio amZiaus metai 2022 2023 | 2024 | 2025 | 2026 | 2027 | 2028 | 2029 | 2030
2022 0,00%
2023 0,00% | 0,00%
2024 0,00% | 0,00% | 0,00%
2025 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00%
2026 476% | 456% | 4,36% | 4,16% | 0,00%
2027 4,76% | 4,56% | 4,36% | 4,16% | 0,00% | 0,00%
2028 4,76% | 4,56% | 4,36% | 4,16% | 0,00% | 0,00% | 0,00%
2029 476% | 4,56% | 4,36% | 4,16% | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00%
2030 476% | 4,56% | 4,36% | 4,16% | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00%

Prielaida apie sumos, kurig sukaupus privaloma jsigyti pensijy anuiteta, indeksavimg. Atsizvelgus i
Pensijy kaupimo jstatymo 29 straipsnio 8 dalies nuostatas dydziai, nuo kuriy priklauso asmeniui mokétina
pensijy iSmokos rusis, bus indeksuojami kas trejus metus, naudojant vidutinés metinés infliacijos suminj trejy
mety rodiklj. Pirmg karta dydziai bus indeksuojami 2023 metais. Prognozuojant §j rodiklj, naudoti LR Finansy
ministerijos rengiamuose Ekonominés raidos scenarijuose skelbiami Suderinto vartotojy kainy indekso
(vidutinio metinio) istoriniai poky¢iai 2019, 2020 ir 2021 metais bei $io rodiklio prognozés 2022, 2023 ir 2024
metams®. Jvertinus praeityje stebétg ilgalaike infliacijg, laikoma, kad ilgalaikis (pradedant 2025 metais)
vidutinis metinis infliacijos lygis bus 2 procentai. Indeksavimo koeficiento dydziai ir prognozuojama sukaupta
suma, nuo kurios privaloma jsigyti perioding pensijy iSmoka arba pensijy anuiteta, nurodyti lentelése (Lentelé
, Lentelé 7).

Lentelé 6. Vidutinés metinés infliacijos faktiniai dydziai ir prognozés

Metai Vidutiné metiné infliacija*
2019 2,20%
2020 1,10%
2021 4,60%

Vidutiné metiné infliacija (2019 - 2021) 2,62% (8,07%)
Metai Vidutinés metinés infliacijos prognozé (LR Finansy

ministerijos ekonominés raidos scenarijus, 2022 birZelis)

2022 15,80%
2023 6,00%
2024 2,00%

Vidutiné metiné infliacija (2022 - 2024) 7,78% (25,20%)

2025 arba vélesni metai 2% (6,12%)

* Skliaustuose nurodomas vidutinés metinés infliacijos suminis trejy mety rodiklis

4 Siekiant dokumenty suderinamumo, $iame veiklos plane naudojamos Finansy ministerijos 2022 m. pavasarj paskelbtos
Salies ekonominés raidos prognozés, kurios naudotos, rengiant Pensijy anuitety fondo biudzeta ir pinigy srauty prognozes
Ekonominés raidos scenarijaus archyvas | Lietuvos Respublikos finansy ministerija (Irv.lt)
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https://finmin.lrv.lt/lt/aktualus-valstybes-finansu-duomenys/ekonomines-raidos-scenarijus/ekonomines-raidos-scenarijaus-archyvas

Lentelé 7. Sukaupta minimali suma periodinei pensijy ismokai arba pensijy anuitetui jsigyti

Metai Periodiné pensijuy iSmoka Pensijuy anuitetas Pensijq'apuitetas
nuo nuo iki

2022 5000 € 10 000 € 60 000 €

2023 5403 € 10 807 € 64 841 €

2026 6765 € 13530 € 81182 €

2029 7179¢€ 14359 € 86 151 €

Prielaida apie dalyviy mirtingumg. Prognozuojant potencialiy anuitanty skaiciy, buvo atsizvelgiama
i tikimybe, kad dalyvis sulauks senatvés pensijos amziaus. Siam tikslui naudota Human Mortality Database
2017 mety Lietuvos gyventojy mirtingumo lentelé pagal lytis, t.y. vyry ir motery mirtingumui prognozuoti
buvo naudojamos skirtingos tikimybés. HMD lentelé pasirinkta, nes:

a. II pakopos pensijy kaupime gali dalyvauti skirtingy socialiniy sluoksniy atstovai, taigi dalyviy
mirtingumas gali buti artimas populiacijos vidurkiui, taciau tikétina, kad gaunamas dalyviy skaiciaus rezultatas
yra konservatyvesnis;

b. néra patikimy statistiniy duomeny, kurie tiksliau atspindéty batent IT pakopos pensijy kaupimo
dalyviy mirtinguma.

Remiantis auksciau iSvardintomis prielaidomis atlikti prognozuojamos II pakopos pensijy fonde
sukauptos sumos skaiciavimai kiekvienam dalyviui. Prognozuojami potencialiy anuitanty skaiciai pateikti
lenteléje (Lentelé ).

Lentelé 8. Prognozuojamas anuitetus jsigyti privalanciy dalyviy skaicius

Oficialaus pensinio amzZiaus suéjimo metai

2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
Vyrai 766 796 975 1313 1591 2173 2531 2544 2991
Moterys 522 534 877 1217 1327 2381 2893 2 946 3290
Viso 1288 1330 1852 2530 2918 4 554 5424 5490 6281

Pensijy anuiteto dydZio nustatymo prielaidos
Pensijy anuitety dydziams nustatyti yra naudojamos trys pagrindinés prielaidos:

1.  Gyvenimo trukmés (ilgaamziskumo)
2. Investicinés grazos
3. Administravimo kasty

Prielaidg apie anuitanty likusio gyvenimo trukmg atspindi skai¢iavimuose naudojama mirtingumo
lentelé, kuri buvo sudaryta, iSanalizavus VSDF valdybos turimus duomenis apie Lietuvos gyventojy
mirtingumg penkeriy mety laikotarpiu nuo 2015-01-01 iki 2019-12-31. Analizuojant duomenis buvo pastebéta
mirtingumo priklausomybé nuo gaunamy pajamy. Kadangi prievolé jsigyti pensijy anuiteta yra nustatyta
dalyviams, kurie sukaups ne maziau kaip 10 ttkstanciy eury, tokig ar didesn¢ sumga artimiausiais metais
sukaups dalyviai, gaunantys auksStesnj uz vidutinj Salies darbo uzmokestj. Sudarant anuitanty mirtingumo
lentele buvo vertinamas 40% didZziausias pensijas gaunanciy asmeny mirtingumas, gyvenimo trukmes pokycio
tendencijos per pastaruosius 15 mety bei numatomas vyry ir motery, jsigyjanciy pensijy anuitetus, santykis
(skai¢iuota, kad tarp asmeny jsigijusiy pensijy anuitetus bus 40% motery). Sudaryta anuitanty mirtingumo
lentelé perzitrima ne reciau kaip kas 5 metus, o paskutinj kartg buvo perzitréta 2022 mety pirmoje puséje.
Atlikus skaiciavimus su papildomai jtrauktais 2020 ir 2021 mety duomenimis, t.y. iSanalizavus 7 mety
duomenis (nuo 2015-01-01 iki 2021-12-31) buvo nuspresta nekeisti mirtingumo prielaidy.

10



Daugiau kaip pusé anuitanty pensijy anuitetus gaus ilgiau nei 20 mety, tad investiciné graza, kuri yra
jskai¢iuojama j pensijy anuiteto dydj, vaidina reik§mingg vaidmenj. EIOPA skelbiamy nerizikingy paliikany
normy ir pensijy anuitety iSmoky srauty iliustracija pateikta 8 grafike. Taciau, nustatant pensijy anuitety
garantuojama paltikany norma, buvo atsizvelgta | PAF investavimo strategija bei anuitanty interesus ir pensijy
anuitetai skaic¢iuojami, visus pinigy srautus diskontuojant su 1,00% fiksuota palikany norma.

Grafikas 8. 2022 spalio ménesj EIOPA paskelbta nerizikingy palikany normy kreivé (su kintamumo korekcija) ir pensijy anuitety
ismoky srauty pavyzdziai

3,50%
3,00%
2,50% s Standartinis anuitetas
mmmm Standartinis anuitetas su garantuotu iSmoky laikotarpiu
2,00% mm Atidétasis anuitetas
e P2l Gkany normy kreivé 2022
=== Pal Gkany normy kreivé 2021
1,50%

L

Plot Area

0,50%

0,00% IIIII..---_ _____

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31 32 33 34 35 36 37 38 39 40
metai

Pensijy kaupimo jstatymo 352 straipsnio 1 dalyje yra nustatyta, kad ,,pensijy anuitety mokéjimo
veiklos valdymas ir administravimas finansuojami i§ pensijy anuitety moké¢jimo veiklos valdymui ir
administravimui finansuoti skirto atskaitymo — ne daugiau kaip 3 procentai vienkartiniy jmoky, kurias j pensijy
anuitety mokétojo valdoma Pensijy anuitety fonda perveda pensijy kaupimo bendrovés®. Jvertinus
planuojamas pensijy anuitety mokéjimo veiklos valdymo ir administravimo i$laidas ilgesniu laikotarpiu, buvo
nuspresta j pensijy anuitetus jskai¢iuoti 2,5 procento dydzio nuo mokamos sumos uz jsigyjama pensijy anuitetg
iSlaidas.

PAM veiklos prognozé rodo, kad esamos prielaidos, naudojamos pensijy anuitety dydziams
apskaiciuoti, yra tinkamos ir néra poreikio jy keisti artimiausioje ateityje.

2020-2022 mety patirtis - kq renkasi klientai?

Anuitantai teikia aiskig pirmenybe standartiniam pensijy anuitetui su garantuojamu mokéjimo
laikotarpiu. Sig ra$j rinkosi beveik 70 procenty anuitanty. Apie 20 procenty anuitanty rinkosi standartinj
pensijy anuiteta. Maziausiai populiarus buvo atidétasis pensijy anuitetas (Lentelé Klaida! Nerastas nuorodos
Saltinis.).
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Lentelé 9. Naujai priimty sprendimy dél pensijy anuiteto mokéjimo pasiskirstymas pagal pensijy anuiteto risis

o Nuo veiklos pradzios iki Per 2022 mety sausio -
Prielaida 2022 11 30 d. lapkritio ménesius
Anuiteto rasis haudota . .
prognozéms Naujy Naujy
2021 metais sprendimy Procentas sprendimy Procentas
skaicius skaicius
Standartinis 20% 374 20% 172 20%
Standartinis su
garantuojamu 65% 1271 68% 607 70%
mokeéjimo laikotarpiu
Atidétasis 15% 217 12% 90 10%
Viso 1862 869

Atsizvelgus | PAM veiklos patirtj tikslinga nekeisti prielaidos apie sprendimy pasiskirstyma pagal
pensijy anuiteto riisis - naudoti konservatyvig prielaida, kad ateityje 65 procentai anuitanty pasirinks standartinj
pensijy anuiteta su garantuojamu mokéjimo laikotarpiu, 20 procenty — standartinj pensijy anuitetg ir 15
procenty — atidétajj pensijy anuiteta.

Prognozuojant PAM veikla svarbu numatyti, kokio amziaus bidami asmenys priémé sprendima
Isigyti pensijy anuiteta: ar pensijy anuitetas perkamas i§ karto, sukakus oficialy senatvés pensijos amziy, ar
nukeliamas kuriam laikui, ar gaunantys iSanksting pensijg kartu jsigijo ir pensijy anuiteta ir pan. Natiiralu
tikétis, kad dauguma dalyviy kreipsis dél pensijy anuiteto jsigijimo gana greitai po to, kai jie sukaks senatvés
pensijos amziy. Sig prielaidg patvirtinta ir PAM veiklos statistika: didZioji dauguma (apie 65 procentus)
pensijy anuitetus jsigijusiy asmeny prasymus pateiké arba ta ménesj, kai jiems su¢jo senatvés pensijos amzius
(63 metai ir 8 ménesiai moterims bei 64 metai ir 4 ménesiai vyrams) arba vienu ménesiu véliau. Mazdaug
treédalis anuitanty kreipimosi dél anuiteto dieng buvo vyresni daugiau nei vienu ménesiu (Lentelé¢ 1Klaida!
Nerastas nuorodos $altinis.).

Lentelé 10. Anuitanty pasiskirstymas pagal amzZiy pensijy anuiteto jsigijimo dieng.

Nuo veiklos pradzios iki 2022 11 30 d.
OflClaIa}us 1 ménesiu vyresni Vyresni Jaun_egm nei
senatveés nei oficialus ) . oficialus .
- . . daugiau nei 1 . Viso:
pensijos senatves pensijos . senatves
Ve " ménesiu . V.
amziaus amzius pensijos amzius
Anuitanty skaicius 666 502 590 104 1862
Anultant_u[ dalis, 36 27 30 6
procentais
Per 2022-yjy sausio - lapkri¢io ménesius
Anuitanty skaicius 267 220 323 59 869
Anu1tant_ut dalis, 31 o5 37 7
procentais

Sudarant PAM veiklos plang 2021 metais, laikyta, kad kiekviena ménesj pensijy anuitetus jsigis 40%
potencialiy anuitanty (pagal prognozes sukaupusiy ne mazesn¢ sumg nei reikalinga privalomai jsigyti
anuitetg), kurie senatveés pensijos amziy sukako ta patj ménesj (arba jaunesni nei oficialaus pensinio amziaus),
15% anuitanty, kurie senatvés pensijos amziy sukako praéjusj ménesj, ir 1,88% (25% per metus) ty anuitanty,
kurie senatvés pensijos amziy sukako anksciau, t.y. ty, kurie sprendimg pirkti anuitetg atidéjo. Atsizvelgus j
PAM patirtj nutarta, sudarant veiklos plang 2023 metams, naudoti tas pacias prielaidas (Lentelé ).
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PENSIJU ANUITETU FONDO TURTAS IR JO VALDYMAS

PAF turto augimo prognozé

Naujy anuitanty skaiciaus prognozé. PAM veiklos patirtis parode, kad, nors didesné dalis potencialiy
anuitanty pensijy anuitetus jsigyja sukake senatvés pensijos amziy arba ménesiu véliau, likusi dalis sprendimg
atideda. Prognozuojant PAM veikla laikoma, kad kiekvieng ménesj pensijy anuitetus jsigis 40% potencialiy
anuitanty (pagal prognozes sukaupusiy 10 000 eury arba daugiau), kurie senatvés pensijos amziy sukako ta
patj ménesj, 15% anuitanty, kurie senatvés pensijos amziy sukako praéjusj ménesj, ir 1,88% (25% per metus)
ty anuitanty, kurie senatvés pensijos amziy sukako anksciau, t.y. ty, kurie sprendima pirkti anuitetg atidéjo
(Lentelé ).

Lentele 11. Prielaidos, naudotos prognozuojant naujy anuitanty skaiciy per ménesj

Ménuo Pensijy anuitetus jsigyjanéiy asmeny dalis,
proc. (nuo potencialiy anuitanty)
Kai sukako senatvés pensijos amzius 40%
Vienas ménuo po t0, kai sukako senatvés pensijos amzius 15%
Vélesnis ménuo 1,88%

Anuitanty pasiskirstymas pagal pensijy anuiteto raiSis. Veiklos rezultaty prognozei labai svarbi
prielaida, kuria pensijy anuiteto rii§j (standartinj, standartinj su garantuojamu mokéjimo laikotarpiu ar atidétajj)
rinksis anuitantai. Laikoma, kad standartinj pensijy anuiteta rinksis 20% jsigyjanciy pensijy anuitetg, 65% -
standartinj pensijy anuitetg su garantuojamu mokéjimo laikotarpiu ir 15% - atidétajj pensijy anuitets.

Pensijy anuitetus jsigijusiy ir gaunanc¢iy asmeny skai¢iaus prognozé pateikta lenteléje (Lentelé 12).

Lentelé 12. Pensijy anuitetus jsigijusiy ir gaunanciy asmeny skaiciaus prognozé (Bazinis scenarijus)

2023 | 2024 | 2025 | 2026 2027 | 2028 | 2029 | 2030
Anuitanty skaiCius mety | o55 | 59906 | 4244 | 6021 8180 | 11.439 | 15403 | 19.612
pradzioje:

Standartinis 394 589 852 1.208 1639 | 2201 | 3.084 | 3.92

Standartinis su
garantuojamu mokéjimo 1.305 1.938 2.794 3.948 5.352 7.469 10.045 12.781

Ilaikotarpiu

Atidétasis 253 399 598 865 1189 | 1678 | 2274 | 2906
Nauji anuitantai: 998 1357 | 1.834 2244 3379 | 4132 | 4435 | 5118
Standartinis 200 271 367 449 676 826 887 1.024
Standartinis su

garantuojamu mokéjimo 648 882 1.192 1.458 2197 | 2686 | 2.882 | 3.327
laikotarpiu

Atidétasis 150 204 275 337 507 620 665 768
Anuitanty skaiius mety | 5 g0 | 4044 | 6021 8.180 11.439 | 15.403 | 19.612 | 24.439
pabaigoje:

Standartinis 589 852 1.208 1.639 2291 | 3.084 | 3926 | 4891

Standartinis su
garantuojamu mokéjimo 1.938 2.794 3.948 5.352 7.469 10.045 | 12.781 15.918
laikotarpiu
Atidétasis 399 598 865 1.189 1.678 2.274 2.906 3.631

Turto augimo prognozé. Vadovaujantis auks$¢iau iSvardintomis prielaidomis prognozuojama, kaip
keisis PAF turto dydis. Laikoma, kad uzdirbama metiné investicijy graza yra 1,2% (tai atitinka garantuota
paliikany norma plius investavimo veiklos sgnaudas).

Pinigy srautai skai¢iuojami kas ménesj, atsizvelgiant j anuitanty lytj, sukauptas sumas (atskirai
vyrams ir moterims), anuitanty i§gyvenimo tikimybes ir pan. PAF pinigy srauty ir turto prognozé pateikta
lenteléje (Lentelé 13).
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Lentelé 13. Prognozuojami PAF pinigy srautai (Bazinis scenarijus) (tikst. eury)

2023 | 2024 | 2025 | 2026 | 2027 | 2028 | 2029 | 2030
PAF turtas pradzioje 24.927 | 37.631 | 54450 | 77.462 | 111.165 | 163.900 | 228.127 | 298.284
Pensijy, anuitety jmokos 14562 | 10456 | 26.696 | 39.350 | 60457 | 74.836 | 84.234 | 99.221
'ét%'f,j)')tyma' PAFvaldymui | 36, | 486 | 67| 984 | 1511| 1871| 2.106| 2.481
Pensijy anuitety ismokos 1780 | 2666 | 3848 | 5645| 8521 | 12177 | 16426 | 21.299
PAF investicines veiklos 319 481 699 | 1.027 | 1550 | 2226| 3.025| 3.950
rezultatas
PAF administravimo .25 35 131 .46 761 | 1213 | 1430 | 1787
veiklos rezultatas
PAF turtas pabaigoje 37.631 | 54450 | 77.462 | 111.165 | 163.900 | 228.127 | 298.284 | 379.462

PAF turto investavimas

2022 metais buvo perzitiréta ir atnaujinta PAF investavimo politika ir strategija (toliau — Investavimo
politika). Investavimo modelis nesikeité (didzioji 1é8y dalis investuojama j aukStesnés rizikos aktyvus),
papildytos rizikos valdymo nuostatos, apraSyta, kada galéty atsirasti nauji portfeliai, ir, atsizvelgus j pokycius
finansy rinkose, atnaujintos portfeliy investavimo strategijos, kai kuriose jy prapleciant leidziamy finansiniy

priemoniy sarasa, Kitur sugrieztinant diversifikacijos reikalavimus.

2022 m. lapkri¢io 30 d. PAF turtas, jskaitant gautinas sumas uz jsigytus pensijy anuitetus, buvo
beveik 25 min. eury. DidZioji jo dalis (apie 69 proc.) yra investuota j birZoje prekiaujamus fondus, kurie
atkartoja placiai diversifikuotus akcijy indeksus. Apie 19 proc. turto yra investuota j vyriausybiy, kredito
jstaigy ar valstybés valdomy jmoniy obligacijas. Likvidumui trumpuoju laikotarpiu uztikrinti skirta pinigy
dalis yra laikoma banko saskaitoje, taciau dalis Siy 1éSy gali biiti nukreipta j trumpalaikius (iki 6 mén.)
terminuotuosius indélius. PAF turto detalesné sudétis pateikta 14 lenteléje.

Lentelé 14. Pensijy anuitety fondo turto sudétis 2022 m. lapkricio 30 d.

Portfelis/ Investicijy suma, Dalis PAF,
Turto klasé tiukst. Eur proc.
Likvidumo 604,8 2,4
Pinigai saskaitoje 604,8 2,4
Garantinis 4934,8 19,8
Lietuvos vyriausybés obligacijos, jskaitant vyriausybés garantuotas 3320,9 13,3
Kity ES $aliy vyriausybiy obligacijos 299,8 0,8
ES 3aliy valstybés valdomy jmoniy obligacijos 981,1 3,9
ES saliy kredito jstaigy obligacijos 299,7 1,2
Pinigai saskaitoje 33,2 0,1
Augimo® 18 413,7 73,7
Siaurés Amerikos Saliy bendroviy akcijos 10 475,0 41,9
Europos ir Vidurio Ryty i§sivyséiusiy rinky bendroviy akcijos 4590,3 18,4
Ramiojo vandenyno regiono issivyséiusiy rinky bendroviy akcijos 1850,1 7,4
Besivystanciy rinky bendroviy akcijos 352,5 1,4
Pinigai saskaitoje 11437 4,6
Pinigai saskaitoje (visi portfeliai) 17828 7,1
Gautinos sumos 10328 4,1

5> Augimo portfelj sudaro investicijos j biroje prekiaujamus fondus (toliau — ETF). Regiony dalis apskai¢iuota pagal

paskutine viesai skelbiamg atitinkamy ETF sudét;.
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Per 2021 metus ir 2022 mety sausio ménesj Augimo portfelyje realizuota daugiau kaip 771 tiikst.
eury pelno. Si suma pervesta j Garantinj portfelj ir buvo naudojama kaip rezervas techniniy atidéjiniy
padengimui.

2023-2030 mety veiklos rezultaty prognozés skai¢iavimuose naudojama konservatyvi prielaida, kad
uzdirbama investiciné graza atitiks palikany norma, naudojama pensijy anuiteto dydziui kartu su investicijy
valdymo iSlaidomis apskaiciuoti (1,2 procento).

Investavimo rizikos valdymas

Investicijy rizika yra valdoma, diversifikuojant investicijas pagal regionus, emitentus ir Kitus
kriterijus bei nustatant limity sistema, kaip apraSyta Investavimo politikoje. 2022 m. rugpjiicio 29 d. VSDF
valdybos direktoriaus jsakymu Nr. V-330 ,,Dél Valstybinio socialinio draudimo fondo valdybos prie Socialinés
apsaugos ir darbo ministerijos direktoriaus 2020 m. gruodzio 20 d. jsakymo Nr. V-729 , D¢l pensijy anuitety
veiklos rizikos valdymo politikos ir strategijos patvirtinimo* pakeitimo* patvirtinta Pensijy anuitety mokéjimo
veiklos rizikos valdymo politikos ir strategijos (toliau — Rizikos valdymo politika) nauja redakcija.
Atnaujintoje Rizikos valdymo politikoje nustatyta, kad prisiimto investavimo rizikos lygio nustatymui turi biiti
skai¢iuojamas rizikos kapitalas — didziausia galima turto vertés sumaz¢éjimo arba nuostoliy suma per vienerius
metus, jvertinant jvykius, jvyksiancius dazniau nei vieng kartg per 200 mety. | rizikos kapitala yra jtraukiami
ir su veiklos rizika susij¢ galimi nuostoliai. Nustatyti rizikos kapitalo santykio su Augimo portfeliu vertinimo
kriterijai — priimtinas lygis (<50 proc.), toleruotinas rizikos lygis (50-75 proc.) ir nepriimtinas rizikos lygis
(>75 proc.).

2022 m. lapkri¢io 30 d. duomenimis PAF rizikos kapitalas buvo 7 354,5 tikst. eury, jo santykis su
Augimo portfeliu buvo priimtiname lygyje (31,47 proc.).
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SAVO RIZIKOS VERTINIMAS IR PENSIJU ANUITETUY TECHNINIUY ATIDEJINIU
PADENGIMO TURTU PROGNOZE 7 METAMS

Rizikos valdymo politikoje yra numatyta, kad PAM rizikos valdymas yra neatskiriama planavimo
proceso dalis. Todél rengiant Pensijy anuitety mokéjimo veiklos plang buvo jvertintos pagrindinés rizikos ir
ju valdymo priemonés, jvertinta jvardinty riziky jtaka PAM tiksly pasiekimui ir planuojamos PAM veiklos
atitikimas patvirtintam rizikos apetitui.

Pagrindinés rizikos, galincios turéti jtakos PAF tvarumui yra naujy anuitanty skaicius ir Zenklus PAF
fondo turto vertés sumazgéjimas.

Naujy anuitanty skaicius gali buti mazesnis dél jvairiy priezasciy, pvz.:

- Dél recesijos, kurios tikimybé yra nemaza, Il pakopos pensijy fondy dalyviy atlyginimai gali
augti maziau, negu prognozuota, nedarbo lygis taip pat galéty iSaugti, dél ko sumazéty iplaukos i pensijy
fondus ir, atitinkamai, dalyviy sukauptas turtas;

- Nepaisant centriniy banky pastangy, infliacija gali btti auk$tesné uz siekiamus 2% ilgesnj laika,
dél ko gali daugiau nei prognozuota pakilti riba, nuo kurios privaloma jsigyti pensijy anuiteta;

- Nepalanki situacija finansy rinkose gali turéti neigiamos jtakos pensijy fonduose sukauptam
turtui, dél ko dalyviai nesukaups turto daugiau nei riba, nuo kurios privaloma jsigyti pensijy anuiteta;

- Teisinio reglamentavimo poky¢iai.

Didelé PAF turto dalis yra netiesiogiai investuota j nuosavybés vertybinius popierius, t.y. aukstos
rizikos aktyvus, todél yra galimi dideli vertés svyravimai. Obligacijy emitenty kredito rizika yra vertinama
kaip nereik§minga, nes investuojama ] investicinio reitingo vyriausybiy, valstybés valdomy jmoniy ir kity
panasaus patikimumo skolos vertybinius popierius, taikant grieztus diversifikacijos reikalavimus.

Atsizvelgiant j identifikuotas rizikas buvo pasirinkti scenarijai PAF finansiniam tvarumui jvertinti.

VSDF valdybos Pensijy anuitety skyriaus specialistai kartu su Taryba nustaté PAF vystymosi
trajektorijg. 2022 m. lapkri¢io 24 d. jstatymu Nr. XIV-1558 ,,Dél Pensijy anuitety fondo 2023 mety rodikliy
patvirtinimo* patvirtintas PAF biudzetas 2023 metams tapo atspirties tasku ilgalaikei prognozei, o biudZetui
sudaryti naudotos prielaidos — bazinio scenarijaus prielaidomis. Papildomai buvo sudaryti 2 rizikos scenarijai
(ORSA 1 ir ORSA 2), kurie apibréz¢ situacijas, kurios galéty susidaryti nepalankiai susiklosc¢ius aplinkybéms.
ORSA 1 scenarijus siekia jvertinti situacija, kuri galéty susiklostyti priémus politinj sprendimg liberalizuoti
pensijy anuitety jsigijima, t.y. nustacius, kad sukakus senatvés pensijos amziy jsigyti pensijy anuiteta néra
privaloma. Tikétina, kad tokiu atveju pensijy fondy dalyviy, isigyjan¢iy pensijy anuitetus, skaicius zenkliai
sumazéty. Tuo tarpu, ORSA 2 scenarijus yra skirtas jvertinti galimos ekonomikos recesijos jtakg PAF
tvarumui. Salies ir pasaulio ekonomikos biiklé daro reikimingg jtaka PAF tvarumui, tiek tiesiogiai, tiek
netiesiogiai. Ekonomikos nuosmukis mazina gyventojy uzimtumg ir pajamas, atitinkamai maziau yra
sumokama jmoky j pensijy fondus ir sukaupiamas mazesnis pensijy turtas. Papildomai sukaupta turtg maZzina
finansy rinky nuosmukis. Nesukaupus daugiau turto nei nustatyta privalomo pensijy anuiteto jsigijimo riba,
mazéja juos jsigyjanciy asmeny skaicius. Finansy rinky nuosmukis tiesiogiai mazina ir PAF turto verte.
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Lentelé 15. Pensijy anuitety fondo ilgalaikés prognozés scenarijy prielaidos

Prielaida Bazinis scenarijus | ORSA 1 ORSA?2

Potencialiy PA DU pokytis: Nuo 2023 Atlyginimy augimas:

gavéjy skaicius 2023 m. — 4,8% potencialiy PA | 2022, 2023 ir 2024 metais — po 0%

2024 m. —4,9% gavéjy skai¢ius | Nuo 2025 po 2% kasmet

2025 m. - 5,0% sumazéja 80% 10 procenty dalyviy 2023 ir 2024 metais
negauna draudziamyjy pajamy

2023 m. ir 2024 m. PA isigyja 20% (vietoj
40%) dalyviy, sukakusiy pensinj amZiy.

PA jsigijimo riba | 2023 m. +8,08% 2023 m. +8,08%
2026 m. +25,20% 2026 m. +35,00% (iki 14590 eury)
2029 m. +6,12% 2029 m. +6,12%
Rinkos/ Augimo | Stabili graza lygi garantuotoms 2023 m. akcijy verté krenta 30%
portfelio paliikanoms (1%) Nuo 2024 m. akcijy investiciné graza kasmet
investiciné graza +7%, obligacijy metinis pajamingumas +3%

Pagrindinis veiksnys, darantis jtaka PAM veiklos apim¢iy augimui ir PAF tvarumui, yra naujai
skiriamy pensijy anuitety skaicius. Jis yra svarbus, nes PAM yra ankstyvojoje vystymosi stadijoje ir turimy
veiklos apiméiy nepakanka pilnai padengti PAM veiklos valdymo ir administravimo i$laidoms. Naujy pensijy
anuitety skaiéiaus prognozés, esant skirtingiems PAM veiklos vystymosi scenarijams, pateikti 9 grafike. Naujy
pensijy anuitety gavéjy skaicius yra netolygiai pasiskirstes mety bégyje ir priklauso nuo skaiciaus potencialiy
pensijy anuitety gavéjy, kurie tuo metu sukanka senatvés pensijos amziy. Dél vis dar vykstancio senatvés
pensijos amziaus didinimo, kiekvieny mety sausio ir vasario ménesiais néra zmoniy, kurie sukanka senatvés
pensijos amziy, o kovo ir balandzio ménesiais — néra motery, kurios sukanka senatvés pensijos amziy.

Grafikas 9. Naujy pensijy anuitety sutarciy skaiciaus prognozé, vnt
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——Bazinis 1 ORSA 2

Naujai paskirty pensijy anuitety skaicius lemia PAF pinigy srauty dinamika. Bazinio scenarijaus
atveju, daugumoje ménesiy prognozuojami teigiami pinigy srautai, t.y. prognozuojama, kad PAF kas ménesj
gaus didesnes pensijy anuitety jmoky sumas nei i$mokeés pensijy anuitety i§moky. Zemiau esanéiame grafike
galime matyti investiciniy portfeliy pinigy srauty prognoze¢. Visi teigiami pinigy srautai yra nukreipiami
investavimui ir padalinami tarp Likvidumo/Garantinio ir Augimo portfeliy, o neigiami pinigy srautai yra
dengiami i§ Likvidumo portfelio. D¢l maZzo naujy pensijy anuitety gavéjy skaiciaus mety pradzioje yra

17



ménesiy, kuriais prognozuojama naujy jmoky suma bus mazesné nei pensijy anuitety iSmoky suma. Tokia
situacija yra i§ anksto Zinoma, jvertinta ir atitinkamai jai yra pasiruosta, uztikrinant pakankama 1é8y suma
Likvidumo portfelyje.

Grafikas 10. Investiciniy portfeliy pinigy srauty prognozé (Bazinis scenarijus), eur
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Atitinkami pinigy srautai lemia prognozuojamy investiciniy portfeliy dydzius. Kadangi
prognozuojami teigiami pinigy srautai, tai numatomas ir investiciniy portfeliy augimas.

Grafikas 11. PAF turto ir jsipareigojimy prognozé (Bazinis scenarijus), eur
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Auksciau pateiktame grafike galime matyti, kad techniniy atidéjiniy (jsipareigojimy) suma ir
prognozuojama PAF turto suma yra arti viena Kitos ir, analizuojant grafikg, sunku jvertinti, kuri suma yra
didesné. Techniniy atidéjiniy padengimas turtu yra esminis rodiklis, vertinant PAM veiklos tvaruma, todél
PAF turto ir jsipareigojimy skirtumg verta panagrinéti detaliau.
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Grafikas 12. PAF techniniy atidéjiniy padengimo turtu deficitas/pervirsis (Bazinis scenarijus), proc.
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Detaliau panagrinéje techniniy atidéjiniy padengimo turtu dinamikg, matome, kad bazinio
scenarijaus atveju deficitas nuosekliai mazéja, taciau per visg nagrinéjamg laikotarpj islieka PAF techniniy
atidéjiniy padengimo turtu deficitas. Techniniy atidéjiniy padengimo turtu lygj skirtingai veikia keletas
faktoriy:

e Neigiamai veikia ] techninius atid¢jinius atidedama iki pensijy anuiteto pabaigos
administravimo sgnaudoms dengti reikalinga suma (2% vienkartiniy jmoky sumos), nes $i dalis néra
finansuojama i§ gauty vienkartiniy jmokuy;

e Neutraliai veikia investiciné graza, nes bazinio scenarijaus investicinés grazos prielaida atitinka
pensijy anuitety dydziy apskai¢iavimo metodikoje naudojamas prielaidas, todél esant tokiai investicinei grazai
PAF turtas turéty pilnai padengti techniniy atidéjiniy suma;

e  Teigiamai arba neigiamai veikia PAF administravimui skirty &Sy (atskaitymai nuo vienkartiniy
imoky, paskolos) ir faktiskai patiriamy administravimo sanaudy skirtumas.

e Teigiamai veikia naujy pensijy anuitety vienkartiniy jmoky srautas, nes 0,5% vienkartiniy
Imoky sumos yra skiriama su pensijy anuitety skyrimu susijusioms sagnaudoms dengti.

e  Teigiamai veikia galiojanciy pensijy anuitety skaiciaus augimas, nes auga suma, kuria kiekviena
ménes] yra mazinami techniniai atidéjiniai dél mazéjancios atidétos sumos reikalingos iki pensijy anuiteto
pabaigos pensijy anuitety administravimo sagnaudoms dengti.

e  Teigiamai arba neigiamai veikia PAF administravimui skirty 1Sy (atskaitymai nuo vienkartiniy
imoky, paskolos) ir faktiskai patiriamy administravimo sanaudy skirtumas.

Visy paminéty faktoriy suminis rezultatas lemia PAF techniniy atidéjiniy padengimo turtu
pasikeitimg. Siuo konkre¢iu, bazinio scenarijaus, atveju matome, kad po septyneriy mety (2029-06-30)
prognozuojamas PAF jsipareigojimy padengimo turtu 0,7% deficitas. Deficito po septyneriy mety nebiity,
jeigu minétu laikotarpiu PAF turtas augty 1,24% per metus, vietoje haudojamos 1,00% prielaidos. Atsizvelgus
12022 mety spalio ménesj EIOPA paskelbta nerizikingy paltikany normy kreive (su kintamumo korekcija) (Zr.
8 grafika), galime daryti pagrjsta iSvada, kad biisima PAF turto investavimo graza per artimiausius 7 metus
bus didesné nei reikalinga PAF turto deficitui padengti.

AnalogiSkus skaic¢iavimus atlikome ir pagal kitus PAF vystymosi scenarijus: ORSA 1 ir ORSA 2.
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Grafikas 13. Investiciniy portfeliy pinigy srauty prognozé (ORSA 1 scenarijus), EUr
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Pagrindiné ORSA 1 scenarijaus prielaida yra 80% sumazéj¢s naujy pensijy anuitety gavéjy skaicius,
lyginant su baziniu scenarijumi. Tai atsispindi ir pinigy srauty prognozéje. Matome, kad artimiausius trejus
metus prognozuojami neigiami pinigy srautai likvidumo uZtikrinimo portfeliuose. Véliau, iSaugus naujy
pensijy anuitety gavéjy skaiciui, neigiamus pinigy srautus pakeicia teigiami. Siuo atveju svarbu jvertinti PAF
likviduma, t.y. ar pakankamo dydzio yra suformuoti likvidumo uztikrinimo portfeliai.

Grafikas 14. PAF turto ir jsipareigojimy prognozé (ORSA 1 scenarijus), Eur
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grafike galime matyti, kad techniniy atidéjiniy (jsipareigojimy)
prognozuojama PAF turto suma yra arti viena kitos ir turto kreivé yra sistemingai Zemiau jsipareigojimy
kreivés. Tai indikuoja, kad visa nagrinéjamg laikotarpj yra PAF jsipareigojimy padengimo turto
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Grafikas 15. PAF techniniy atidéjiniy padengimo turtu deficitas/pervirsis (ORSA 1 scenarijus), proc.
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nepakankamumas. Techniniy atidéjiniy padengimo turtu lygj veikia tie patys faktoriai, kuriuos jau aptaréme
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matome, kad ORSA 1

Prognozuojamo deficito po septyneriy mety nebiity, jeigu PAF turtas augty 1,4% per metus, vietoje
dabar naudojamos 1,0% augimo prielaidos.
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PAF vystymosi scenarijus ORSA 2 apima visg eil¢ veiksniy, kurie neigiamai veikia PAF veikla, t.y.
galimg recesija, kuri lemia mazesnes sukauptas sumas II pakopos pensijy fonduose bei pasikeitusj potencialiy
pensijy anuitety dalyviy elgesi, didesne infliacija, kuri lemia spartesnj pensijy anuitety jsigijimo riby augima,
bei turto verciy kritima, kuris tiesiogiai daro jtakg PAF rezultatams.

Grafikas 16. Investiciniy portfeliy pinigy srauty prognozé (ORSA 3 scenarijus), Eur
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ORSA 2 scenarijaus prielaida dél jSaldyto atlyginimy augimo, didelés infliacijos ir turto veréiy
kritimo lemia 56% naujy pensijy anuitety gavéjy skaiciaus sumazejima, lyginant su baziniu scenarijumi. Tai
atsispindi ir pinigy srauty prognozéje. Matome, kad artimiausius dvejus metus prognozuojami pinigy srautai
net mazesni uz buvusius pastaraisiais dvejais metais. Véliau, pasibaigus senatvés pensijos amziaus ilginimui,
pinigy srautai iSauga ir sumazéja sezoniSkumo jtaka. Nepaisant to, kad prognozuojamas reik§mingai mazesnis
naujy pensijy anuitety gavéjy skaifius, gaunamy vienkartiniy jmoky srauto pakanka pensijy anuitety
einamiesiems mokéjimams finansuoti ir nekyla grésmé PAF likvidumui.

Grafikas 17. PAF turto ir jsipareigojimy prognozé (ORSA 2 scenarijus), Eur
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Auksciau pateiktame grafike galime matyti, kad beveik 5 metus techniniy atidéjiniy (jsipareigojimy)
suma yra didesné nei prognozuojama PAF turto suma, ta¢iau véliau situacija pasikeiia ir kaupiasi turto

pervirsis.

Grafikas 18. PAF techniniy atidéjiniy padengimo turtu deficitas/pervirsis (ORSA 2 scenarijus), proc.
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lukescius. Esant staigiam ir reikSmingam turto vertés kritimui deficitas iSauga, o akcijy rinkoms atsigaunant -
nuosekliai mazéja ir perauga j turto pervir§j. Sio scenarijaus atveju po septyneriy mety PAF techniniai

atidéjiniai biity pilnai padengti turtu.

Visus nagrinétus scenarijus dar verta palyginti kitu aspektu — paskoly poreikiu pensijy anuitety
mokeéjimo veiklos valdymui ir administravimui finansuoti. Matome, kad ORSA 1 scenarijaus atveju PAF be
esminiy pokyciy neisgaléty saves islaikyti i§ atskaitymy nuo vienkartiniy jmoky ir reikéty ieSkoti sprendimy
dél pensijy anuitety mokéjimo veiklos perorganizavimo. Kitais nagrinétais scenarijais veikla biity tvari, tik
ORSA 2 scenarijaus atveju paskoly poreikis biity zenkliai didesnis nei bazinio scenarijaus atveju.

Grafikas 19. PAF negrqzinty paskoly likucio prognozé, Eur
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ISIPAREIGOJIMU VERTINIMAS

Techniniy atidéjiniy sudarymo metodika ir prielaidos

PAF, atsizvelgdamas j visus jsipareigojimus pagal priimtus sprendimus dél pensijy anuitety
mokéjimo, sudaro $iuos techninius atidéjinius (toliau — TA):

1. Pensijy anuitety padengimo;
2. Numatomy iSmokéjimy;
3. Vienkartiniy jmoky grazZinimo.

PAF jsipareigojimai, jtraukti sudarant vieng TA, néra jtraukiami sudarant kita TA. TA sudaromi
kiekvienai pensijy anuitety riiSiai atskirai ir nei vienas TA negali buiti neigiamas. Prognozuojant PAF veikla
svarbiausias yra Pensijy anuitety padengimo TA, nes Numatomy iSmokéjimy TA yra sudaromas pensijy
anuitety iSmoky dalims, kuriy mokéjimo terminas jau yra sugjes, yra aiskiai apibréztas ir santykinai mazas
(prognozuojant PAF veikla daroma prielaida, kad visos iSmokos yra iSmokamos tada, kada ir turi biti
iSmokétos ir tokiu atveju Numatomy iSmokejimy TA néra sudaromas), o Vienkartiniy jmoky grazinimo TA
bus sudaromas tik ateityje, PAF uzdirbus pakankamai investicinés grazos, kurig bus numatyta paskirstyti
anuitantams.

Pensijy anuitety padengimo TA skirtas numatomiems pensijy anuitety iSmokéjimams, kuriy
mokéjimo terminas dar néra suéjes ir apskai¢iuojamas pagal atsargy (atsizvelgiant j visus galimus pradiniy
prielaidy pasikeitimus, kurie gali lemti techninio atidéjinio nepakankamumg ateityje) perspektyvinj aktuarinj
vertinimga, jvertinant visas blisimas prievoles, nustatytas pagal kiekvieno galiojan¢io sprendimo dél pensijy
anuiteto mokéjimo sglygas. 2021 metais priimtas sprendimas sudarant Pensijy anuitety padengimo TA
atsizvelgti | PAF patiriamas administravimo sgnaudas, t.y. jtraukti 2% vienkartiniy jmoky dydzio suma i
techninius atidéjinius ateities administravimo sagnaudoms padengti ir §ig sumg panaudoti lygiomis dalimis per
numatomg pensijy anuiteto galiojimo laikotarpj. Trukstama administravimo sgnaudy dalis yra dengiama
paskolomis, taip kaip numatyta PK].

Pagrindinés prielaidos, naudojamos Pensijy anuitety padengimo TA apskaiciavimui:

1. Turto valdymo mokestis (0,20%) — metinis mokestis, atskaitomas nuo vidutinés valdomo turto
vertés ir skirtas investavimo sgnaudoms padengti (vertybiniy popieriy saugojimo mokestis, sandoriy sudarymo
mokesciai ir pan.). Prielaida atitinka planuojamas turto valdymo sanaudas;

2. Standartinio, standartinio su garantuojamu mokéjimo laikotarpiu ir atidétojo (iSmoky mokéjimo
laikotarpiu) pensijy anuitety paliikany norma (1,20%) — pensijy anuiteto gaveéjui garantuojama metiné graza,
skai¢iuojama nuo biisimy iSmoky verteés.

3. Atidétojo pensijy anuiteto palukany norma iSmoky atidéjimo laikotarpiu (0,20%) — pensijy
anuiteto gavéjui garantuojama metiné graza atidéjimo laikotarpiu (iki 85-ojo gimtadienio), skai¢iuojama nuo
busimy i§moky vertés.

4. Mirtingumo lentelé naudojama ta pati kaip ir pensijy anuitety dydziy apskai¢iavimui.

Pensijy anuitety padengimo TA skaiCiuojamas kiekvienam galiojan¢iam sprendimui atskirai ir dar
nepriimtiems sprendimams, kuriems jau yra pateiktas prasymas pensijy kaupimo bendrovei dél pensijy
iSmokos sutarties sudarymo. Sudarius Pensijy anuitety padengimo TA yra vertinamas jo pakankamumas
lyginant jj su tikétiny biisimy pinigy srauty pagal galiojanCius sprendimus dél pensijy anuitety mokéjimo
dabartine verte, kuri yra apskaic¢iuojama, naudojant naujausias turimas mirtingumo (atsizvelgiant j pensijy
anuitety gavéjy lytj) ir tikétinos investicinés grazos prielaidas. Nustatant tikéting investicing graza yra
atsizvelgiama j turto, dengiancio TA, bukle bei investavimo strategija. Jeigu jvertinama, kad Pensijy anuitety
padengimo TA yra mazesnis uz tikétiny biisimy pinigy srauty pagal galiojancius sprendimus dél pensijy
anuitety mokéjimo dabarting vertg, Pensijy anuiteto padengimo TA padidinamas suma, kuriai nepakanka
Pensijy anuitety padengimo TA.
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TECHNINIU ATIDEJINIU NEAPIBREZTUMO VERTINIMAS

Pensijy anuitety jsipareigojimai yra gana apibrézti, nes, kartg paskyrus pensijy anuiteta, mokamos
vienodo dydzio iSmokos iki anuitanto gyvenimo pabaigos be galimybés ka nors keisti ar mokéjimg nutraukti
dél kitos priezasties nei anuitanto mirtis. I§ to iSplaukia, kad TA neapibréztumas pagrinde yra susijes su
prielaidomis, kurios yra naudojamos TA skai¢iavimui: paliikany norma (apimant ir investicijy valdymo
sanaudas) bei mirtingumas.

Paliikany norma, naudojama pinigy srauty diskontavimui, negali buti aukStesné nei jskaiciuota i
pensijy anuitetus ir priklauso nuo PAF turto investavimo strategijos. Patvirtinta PAF turto investavimo
strategija su aukStu patikimumo lygiu turéty uztikrinti reikiamga investicinés grazos lygi, todél TA skaic¢iuojami
su garantuotomis paliikanomis. Pensijy anuitety TA iSauga, skai¢iuojant su mazesne palikany norma. Jeigu
pinigy srauty i§ viso nediskontuotume, t.y. skai¢iuotume su 0% paliikany norma, tai jie iSaugty iki 15%.
Detalesné palikany normos jtaka pensijy anuitety TA dydziams pateikta 20 grafike.

Grafikas 20. Palitkany normos jtaka pensijy anuitety TA
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Mirtingumo prielaidos, naudojamos pensijy anuitety TA skai¢iavimui, yra nustatytos atlikus
potencialiy anuitanty mirtingumo analize. Anuitanty mirtinguma nusako atskiros mirties tikimybeés,
apskaiciuotos skirtingiems amziams. Atlikus naujg mirtingumo analize, bus apskai¢iuotos ir naujos mirties
tikimybés kiekvienam amziui. Palyginti skirtingas mirtingumo prielaidas galima naudojant suvestinj parametra
— likusia gyvenimo trukme tam tikro amziaus zmogui, pvz. ess — 65 mety zmogaus likusi gyvenimo trukmé.
Pagal Siuo metu naudojama mirtingumo lentele 65 mety zmogaus likusio gyvenimo trukmé yra 20,15 mety.
Nors sudarant mirtingumo lentele buvo jvertintas gyvenimo trukmes ilgéjimas, taciau neapibréZtumas vis tieck
liko. ITlgéjant gyvenimo trukmei auga ir pensijy anuitety TA. Jeigu 65 mety amZziaus zmogaus vidutiné
gyvenimo trukmé pailgéty 2 metais, tai jtaka pensijy anuitety TA biity skirtinga priklausomai nuo pensijy
anuiteto riiSies ir kity parametry, taciau vidutiniskai viso portfelio pensijy anuitety TA iSaugty 9%. Detalesne
gyvenimo trukmés ilgéjimo jtaka pensijy anuitety TA dydziams pateikta 21 grafike.
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Grafikas 21. Gyvenimo trukmés ilgéjimo jtaka pensijy anuitety TA
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ORGANIZACINE STRUKTURA IR VALDYMO SISTEMA

Organizaciné struktiira

Pensijy anuitety mokétojas sprendimus, turin¢ius jtakos pensijy anuitety mokéjimo veiklos
organizavimui ir rezultatams, priima, atsizvelgdamas j Tarybos i§vadas ir rekomendacijas. Pensijy anuitety
mokéjimo veikla priziiiri Lietuvos bankas, vidaus audita atlieka Socialinés apsaugos ir darbo ministerija, o
iSorés auditg - Valstybés kontrolé. PAF biudZzeto pagrindiniy rodikliy jstatymg ir metinj ataskaity rinkinj
tvirtina Seimas. Organizaciné struktiira schematiskai pateikta paveikslélyje zemiau.

Pav. 1. Pensijy anuitety mokéjimo veiklos organizaciné struktira
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Pensijy anuitety skyrimg ir mokéjimg organizuoja bei Pensijy anuitety fondg valdo VSDF valdybos

Pensijy anuitety skyrius. 2022 m. pabaigoje Siame skyriuje pilnu arba daliniu etatu dirbo 6 darbuotojai.

Siekiant didinti pensijy anuitety mokéjimo veiklos rizikos valdyma ir Pensijy anuitety fondo tvaruma
2023 metais planuojama stiprinti PAS investavimo ir rizikos valdymo kompetencijas, priimant papildoma
atitinkamos kvalifikacijos darbuotojg. Atsizvelgus i darbo jégos resursy poreikj taip pat gali biti didinamas

esamy etaty uzimtumas.

Augant darby apimtims, planuojama, kad iki 2030 m. pabaigos darbuotojy skaiCius iSaugs daugiau

kaip du kartus, lyginant su 2022 m. (16 lentelé).

Lentele 16. Darbuotojy skaiciaus augimas 2023-2030 metais

Pareigos (etatai) 2022 2023 | 2024 | 2025 | 2026 | 2027 | 2028 | 2029 | 2030
faktas
Vedéjas — vyriausiasis investavimo 1 1 1 1 1 1 1 1 1
specialistas
Pataréjas — vyriausiasis aktuaras 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Aktuarai 0,5 1 1 1 1 1 1 1 1
Mokéjimo specialistai, analitikai 0,25 2 2 2 3 4 4 4 4
Produkto priezitiros ir vystymo 1 1 1 1 1 1 1 1 1
specialistai
Investavimo ir rizikos valdymo 0,5 2 2 2 2 2 2 2 2
specialistai
IS viso etaty 4,25 8 8 8 9 10 10 10 10
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Pensijy anuitety fondo valdymo ir administravimo sgnaudos

PAF valdymo ir administravimo sgnaudos skirstomos | tiesiogines ir netiesiogines. Tiesioginés
sgnaudos — tai tiesiogiai su pensijy anuitetais dirbanciy specialisty darbo uzmokestis, jskaitant darbdavio
mokamus socialinio draudimo mokescius, kvalifikacijos kélimo ir komandiruo€iy islaidos, kitos susijusios
i8laidos ir Tarybos nariy atlygis bei transporto iSlaidy kompensavimas.

Bazinis dydis, nuo kurio priklauso PAS darbuotojy darbo uzmokestis, 2023 metais augs nuo 181 iki
186. Prognozés vélesniems metams remiasi prielaida, kad bazinis koeficientas kasmet augs 3 proc.

Tarybos nariams yra mokamas atlygis, kuris negali virSyti vidutinio Salies darbo uzmokescio,
taikomo apdraustyjy asmeny atitinkamy mety valstybinio socialinio draudimo jmoky bazei skai¢iuoti (toliau
— VDU), dydZzio. Atlygis Tarybos nariui mokamas kas ménesj proporcingai to ménesio posédziy skaiciui,
kuriuose jis dalyvavo. Sudarant veiklos rezultaty prognozes laikoma, kad visi Tarybos nariai dalyvaus visuose
posédziuose, o transporto i§laidy nepatirs. 2022 metais VDU buvo 1504,10 EUR, o 2023 metais bus 1684,90
EUR ir augs 8,1 proc.. Vélesniais metais, daroma prielaida, VDU augs po 5 proc. kasmet.

Bendrai tiesioginés islaidos iSaugs nuo 405,9 tikst. eury 2023 metais iki daugiau kaip 563,2 tikst.
eury 2030 metais. Sios sagnaudos sudaro didziaja PAF valdymo ir administravimo sanaudy dalj (75-80 proc.).

Netiesioginiy sagnaudy didzioji dalis — informacinés sistemos ir programiné jranga, kuri naudojama
pensijy anuitety skyrimui ir mokéjimui. Atsizvelgus j pensijy anuitety gavéjy skaiCiaus augima, ateityje
numatoma jsigyti programinés jrangos paketus (arba sukurti organizacijos viduje), skirtus aktuarinei (techniniy
atidéjiniy skai¢iavimui, stresiniy situacijy analizei ir pan.), riziky valdymo ir investavimo veiklai efektyvinti.
2022 metais jsigyta licencija naudotis Bloomberg platforma, kuri leidzia efektyviai valdyti investicijas, stebéti
ir vertinti investicijy rizika, atlikti stresiniy scenarijy analiz¢ ir panasSiai. Per metus licencija kainuoja apie 30
tikst. eury, priklausomai nuo euro ir JAV dolerio kurso kitimo.

Kitos netiesioginés sgnaudos — netiesiogiai su pensijy anuitetais dirbanciy specialisty darbo
uzmokestis, patalpy nuomos mokesciai ir komunaliniai mokesciai.

Netiesioginés sgnaudos, prognozuojama, sudarys apie 20 proc. bendros PAF valdymo ir
administravimo sgnaudy sumos. Planuojama, kad 2023-2030 mety laikotarpiu Sios i$laidos neturéty virSyti 131
tiikst. eury per metus.

Lentelé 17. PAF valdymo ir administravimo sqnaudy prognoze, tikst. eury

Sanaudos 2023 | 2024 | 2025 | 2026 | 2027 | 2028 | 2029 | 2030
PAF valdymo ir administravimo sanaudos | 537,1 | 578,2 | 592,9 | 622,3 | 639,7 | 657,4 | 6754 | 693,9
Tiesioginés 405,9 | 449,7 | 464,0 | 493,0 | 510,1 | 527,5 | 545,2 | 563,2
Netiesioginés 131,2 | 12855 | 1289 | 129,3 | 1296 | 129.9 | 130,2 | 130,7

Valstybés paskolos valdymo ir administravimo sqnaudoms padengti

Pensijy kaupimo jstatymas numato, kad pensijy anuitety mokétojas, jei gaunamy atskaitymo nuo
imoky uz jsigyjamus pensijy anuitetus (toliau — Administravimo mokestis) jplauky nepakanka PAF valdymo
ir administravimo sanaudoms (toliau — Sgnaudos) padengti, gali kreiptis j Finansy ministerija dél paskolos.

2020 m. liepos 16 d. Vyriausybés nutarimu Nr. 801 pensijy anuitety mokétojui suteikta iki 136,1
tikst. eury paskola iki 10 mety laikotarpiui uz 0 procenty meting palikany normg, numatant paskolos
grazinimo pradzig 2028 m. liepos 10 d. 2021 m. lapkricio 24 d. Vyriausybés nutarimu Nr. 974 pensijy anuitety
moketojui suteikta iki 108 tukst. eury paskola iki 5 mety laikotarpiui uz 0 procenty meting paliikany norma,
numatant paskolos grazinimg 2026 m. gruodzio 1 d. Iki 2022 m. lapkri¢io 30 d. i$ viso pasiskolinta 186,1 tukst.

eury.
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Prognozuojama, kad Sgnaudoms padengti Administravimo mokes¢io nepakaks ir papildomai
skolintis reikés ir 2023 metais, o per 2026 - 2027 metus visos paskolos bus grazintos (18 lentelé), nes
Administravimo mokes¢&io jplaukos turéty vir§yti ty mety planuojamas Sanaudas. Siuo metu daroma prielaida,
kad 2023-2025 metais paskolos bus gautos su nuline paliikany norma kaip ir 2020 - 2021 m.

Lenteleé 18. Paskoly PAF valdymo ir administravimo sqnaudoms padengti poreikio prognozeé, tikst. eury

2022 | 023 | 2024 | 2025 | 2026 | 2027 | 2028 | 2029 | 2030
faktas
Paskoly suma mety pr. 136,1 | 186,1 | 334,6 | 460,9 | 517,7 | 1105 0 0 0
Prognozuojamas poreikis paskoloms 1485 | 126,3 | 56,8 0 0 0 0
lg/;z‘f[? eigoje gautos ir planuojamos 50,0 1485 | 126,3 56,8 0 0 0 0 0
Mety eigoje planuojamos grazinti 4072 | -110,5 0 0 0
paskolos
I§ viso paskoly 186,1 | 334,6 | 460,9 | 517,7 | 110,5 0 0 0 0
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VEIKLOS REZULTATU PROGNOZE 2023-2030 METAMS

Vadovaujantis aukséiau iSvardintomis prielaidomis ir Pensijy kaupimo jstatymo nuostatomis buvo
apskaiciuota pensijy anuitety mokéjimo veiklos rezultaty prognozé artimiausiy septyneriy mety laikotarpiui ir
vieneriems papildomiems metams (19 lentelé).

Lentele 19. Pensijy anuitety fondo veiklos prognozeé 2023-2030 metams (Bazinis scenarijus)

2023 | 2024 | 2025 | 2026 2027 | 2028 | 2029 | 2030
Anuitanty skaiCius mety | 4 955 | 5906 | 4244 | 6021 | 8180 | 11.439 | 15403 | 19.612
pradzioje:
Standartinis 394 589 852 1208 | 1639 | 2291 | 3.084 | 3.926

Standartinis su
garantuojamu mokéjimo 1.305 1.938 2.794 3.948 5.352 7.469 10.045 12.781

laikotarpiu

Atidétasis 253 399 598 865 1.189 1.678 2.274 2.906
Nauji anuitantai: 998 1.357 1.834 2.244 3.379 4.132 4.435 5.118
Standartinis 200 271 367 449 676 826 887 1.024
Standartinis su

garantuojamu mokéjimo 648 882 1.192 1.458 2.197 2.686 2.882 3.327
laikotarpiu

Atidétasis 150 204 275 337 507 620 665 768

Anuitanty skaiCius mety |\ 5 o506 | 4044 | 6021 | 8180 | 11.439 | 15.403 | 19.612 | 24.439
pabaigoje:

Standartinis 589 852 1.208 1.639 2.291 3.084 3.926 4.891
Standartinis su
garantuojamu mokéjimo 1.938 2.794 3.948 5.352 7.469 10.045 | 12.781 15.918

laikotarpiu
Atidétasis 399 598 865 1.189 1678 | 2274 | 2906 | 3.631
(visos sumos tiikstanciais eury)
PAF turtas pradzioje 24.927 | 37.631| 54450 | 77.462 | 111.165 | 163.900 | 228.127 | 298.284
Pensijy anuitety jmokos 14562 | 10456 | 26696 | 39.350 | 60.457 | 74.836 | 84.234 | 99.221
gtSS‘f,Z')tyma' PAFvaldymui | 364 | 486| 667 | 984 | 1511| 1871 | 2106| 2481
Pensijy anuitety iSmokos 1.789 2.666 3.848 5.645 8.521 12.177 16.426 | 21.299
PAF investicinés veiklos 319 481 699 | 1.027| 1550 | 2226| 3025| 3.950
rezultatas
PAF administravimo .25 35 131 -46 761 | 1213 | 1430 | 1.787
veiklos rezultatas
PAF turtas pabaigoje 37.631 | 54.450 | 77.462 | 111.165 | 163.900 | 228.127 | 298.284 | 379.462
PAF valdymo ir 537 578 593 622 640 657 675 694
administravimo sagnaudos
Tiesioginés 406 450 464 493 510 528 545 563
Netiesioginés 131 129 129 129 130 130 130 131
Naujos/graZinamos 149 126 57 -407 111 0 0 0
paskolos
Paskoly likutis mety 335 461 518 111 0 0 0 0
pabaigoje
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