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PRELIMINARUS 2024 METU REZULTATAI

2024 metais daugelyje i$sivyséiusiy $aliy ir regiony, iSskyrus Japonijg, prasidéjo pinigy politikos
Svelninimo periodas. Europos centrinis bankas bazines paliikanas mazinti pradéjo 2024 m. birzelio ménes;j.
Pagrindinés refinansavimo paliikanos mety bégyje iki 2024 m. gruodzio 1 d. sumazéjo nuo 4,5 proc. iki 3,4
proc. JAV Federalinis atvirosios rinkos komitetas bazines paliikanas pirmg kartg sumazino 2024 m. rugséjo
meénesj, bet iSkart net 50 baziniy punkty. Iki gruodzio 1 d. bazinés palikanos sumazéjo 25 bps, nuo 5,25-5,5
proc. intervalo iki 5,0 — 5,25 proc. intervalo. Tokios saglygos buvo labai palankios akcijy ir obligacijy kainy
kilimui (obligacijy paliikanos juda priesinga kryptimi jy kainoms), ir, su nedidelémis korekcijomis mety
bégyje, per §j laikotarpj uzdirbo dvizenkle graza.

Palanki situacija finansy rinkoms 2023 — 2024 metais teigiamai paveiké ir pensijy fondy dalyviy
sukaupta turta, ir daugiau nei planuota jy jsigijo pensijy anuitetus. 1 grafike pateikiamos naujy pensijy anuitety
jsigijimo prognozés 2024 metams, suskaié¢iuotos 2023 mety pabaigoje pagal tuo metu Zinomus duomenis ir
2024 mety pradzioje pagal pensijy kaupimo bendroviy pateiktus duomenis 2024 m. vasario 29 dienai, bei
faktiniai naujy pensijy anuitety jsigijimo $iais metais duomenys kiekvieng ménes;.

Grafikas 1. 2024 m. jsigyti pensijy anuitetai, vnt. per ménesj
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2024 metais, pritarus Pensijy anuitety fondo tarybai (toliau — Taryba), jau antrg kartg buvo
paskirstytas Pensijy anuitety fondo uzdirbtas pelnas i$ investavimo, indeksuojant pensijy anuitetus vidutiniskai
2,5 proc.

Kylant akcijy kainoms, PAF turto verté augo ir visa laika virSijo jsipareigojimus (techninius
atidéjinius). Techniniy atidéjiniy padengimo turtu rodiklis 2024 m. rugséjo 30 d. duomenimis virSijo 109,5
proc. Placiau apie techninius atidéjinius ir jy padengimg turtu dalyje ,,Savo rizikos vertinimas ir pensijy
anuitety techniniy atidéjiniy padengimo turtu prognozé 7 metams®. Zemiau, 1 lenteléje, pateikti preliminariis
desimties ménesiy PAF veiklos rezultatai ir jy palyginimas su 2024 metams patvirtinto biudzeto atitinkamais
rodikliais tam pac¢iam laikotarpiui.



Lentelé 1. Pensijy anuitety 2024 m. veiklos plano vykdymas

2024.01.01-10.31

Santykis
Planas Faktas Faktas/
Planas, %
Naujai sudariusiy sutartis pensijy anuitety gavéjy skaicius, vnt. 869 1148 149,8
Pensijy anuitety gavéjy skaiius, vnt. (skaiiuojami tik tuo laikotarpiu ) 3921
esantys gyvi)
Vienkartinés jmokos uz jsigyjamus pensijy anuitetus, ttkst. eury 12 312,2 17 662,7 143,5
Atskaitymas valdymui ir administravimui, ttkst. eury 307,8 476,1 154,7
Pensijy anuitety fondo turtas (jskaitant gautinas sumas), tikst. eury - 58 841,2

Daugiau statistiniy duomeny ir paaiskinimy pateikta kituose skyriuose.




STRATEGINIAI TIKSLAI, PRIEMONES IR UZDUOTYS

Pagrindinj pensijy anuitety mokétojo veiklos tikslg (misija) apibrézia Lietuvos Respublikos pensijy
kaupimo jstatymas (toliau — PK]) - uZztikrinti pensijy anuitety mokéjima ju gavéjams iki gyvos galvos,
siekiant jiems didZiausios naudos ir Pensijy anuitety fondo 1éSas valdant skaidriai, tvariai.

Igyvendindamas pagrindinj tiksla, pensijy anuitety mokétojas savo veikla gali iSskirti j dvi dalis:

1. Pensijy anuitety skyrimas ir iSmoky mokéjimas
2. Pensijy anuitety fondo (toliau — PAF) valdymas

Siekiant didziausios naudos pensijy anuitety gavéjams, visa veikla turi biiti efektyvi (optimalios
valdymo ir administravimo sanaudos, skaidrus ir aiSkus procesas ir pan.) ir orientuota j rezultatus (didZiausios
i8mokos, atsizvelgus ] PAF finansinj tvaruma, sitilomi produktai atitinka klienty poreikius ir pan.). Atsizvelgus
1 Siuos kriterijus ir vadovaujantis Valstybinio socialinio draudimo fondo valdybos prie Socialinés apsaugos ir
darbo ministerijos nustatytais strateginiais tikslais 2025 — 2028 metams, yra nustatytos pensijy anuitety
mokéjimo veiklos priemonés ir uzduotys 2025 metams (Zr. 2 lentele). Strateginiai tikslai ir su jais susijusios

priemonés yra sudétiné 2025-yjy mety veiklos plano dalis.

Lentelé 2. Strateginiai tikslai, priemonés ir uzduotys 2025 m.

IVYKDYMO
VERTINIMO
STRATEGINIS | STRATEGINIS STRATEGINIAI -
9 PRIEMONES KRITERIJALI, TERMINAS
TIKSLAS UZDAVINYS PROJEKTAI MATO VIENETAI
IR REIKSMES
Didinti PAM  |1. Automatizuoti |1.1. Sukurti pensijy 1.1.1. VieSojo pirkimo |Sutarties 2025 m. IV
nasuma pensijy anuitety |anuitety skyrimo ir dokumenty parengimas |pasiraSymas ketv.
. .. mokeéjimo indeksavimo modulj ir procediiry atlikimas.
(skaitmeniné . . -
. |veiklos procesus Sutarties pasira§ymas
transformacija,
procesy
perdéliojimas) . .
1.1.2. Pensijy anuitety |1. Atliktas susijusiy {2025 m. IV
modulio suktirimas: projekty sasajy ketv.
- Susijusiy projekty ngitaé)ilmas "
sgsajy nustatymas ir p A
v .. jvertinimas,
poky¢iy jvertinimas;
S 2. Atlikta analizé ir
- Analizé ir Procesy
schemy parengimas paréngtos procesy
schemos
wprats prengimas |5 PEreIOt i
prasy pareng patvirtinti procesy
patwrtlnlmas . _ .
ir procediiry aprasai
Didinti klienty | 2.1. Padidinti 2.1. Perziuréti ir Atnaujinta 2025 m. IV
pasitenkinima |klienty atnaujinti informacija |informacija ketv.
pasitenkinima apie pensijy anuitetus  [,,Sodros* svetainéje
PAM (interneto svetainé, ir lankstinukuose
teikiamomis lankstinukas, asmeniné |apie pensijy
paslaugomis bei gyventojo paskyra), anuitetus, pritaikyta
vykdyti kad potenciallis pensijy [nejgaliesiems
potencialiy anuitety gavéjai gauty
pensijy anuitety aktualig ir naudingg
gavejy edukacija informacijg. Taip pat ja
pritaikyti nejgaliesiems




2.2. Organizuoti Organizuoti ne 2025 m. IV
mokymus pensijy maziau kaip vieni |Ketv.
kaupimo dalyvius mokymai ir
konsultuojantiems paruosta atmintiné
banky ir draudimo
bendroviy
darbuotojams ir
paruosti dazniausiai
pasitaikanciy
konsultanty klaidy
atminting
Kitos priemonés
Parengta PAM 2025 m. 11
1 Atlikti pensijy anuitety mokéjimo veiklos, jskaitant investavima,  |riziky ketv.
' riziky inventorizacija inventorizacijos
ataskaita
Pagrindinés rizikos numatyty priemoniy ir uzduociy jgyvendinimui:
Eil. - . . we s . .
NI Rizikos Riziky mazinimo priemonés
1. Pensijy anuitety skyrimo ir indeksavimo modulio | Siekti uzsakymus programinés jrangos keitimui
sukiirimas uztrukty ilgiau, reikéty didesniy zmogiSkyjy | pateikti kuo ankséiau, ieskoti kity bady proceso
resursy pensijy anuitety skyrimo procesui (iSaugty | efektyvinimui
administravimo sgnaudos)
2. Klienty pasitikéjimas pensijy kaupimo ir iSmoky sistema | Proaktyviai bendrauti su ziniasklaida, aiSkinant

neauga dél neigiamy atsiliepimy medijose, dél naujy
pakeitimy teisés aktuose, dél neigiamy naujieny finansy
rinkose, parengtos komunikacijos Zinutés néra
iStransliuojamos populiariausiuose naujieny portaluose,
dél to nepasiekia placios auditorijos

pensijy anuitety mokétojo veikla ir rezultatus.
Aktyviau bendrauti su Kklientais, tame tarpe
potencialiais, teikiant informacija apie pensijy
anuitetus ir jy teikiama nauda, ieSkoti naujy budy
padéti jiems suprasti pensijy anuitety skirtumus




PRODUKTAI IR JU KAINODARA

11 pakopos pensijy fondy dalyviy struktiira pagal amZiy ir sukauptq sumgqg

Sudarant pensijy anuitety mokéjimo veiklos prognozes buvo naudojami i§ pensijy kaupimo
bendroviy (toliau — PKB) gauti duomenys apie II pakopos pensijy fondy dalyvius (toliau — dalyviai), gimusius
ne véliau kaip 1981 mety sausio 1 d.%: lytis, gimimo data, sukaupta suma 2024 vasario 29 dieng?, pasirinktas
kaupimo metodas, t.y. ar dalyvis kaupia aktyviai, ar yra, bent jau laikinai, sustabdes jmoky pervedimus, ir per
2023 bei 2022 metus pervestos jmokos j sgskaitas PKB.

Mazdaug po trecdalj kaupianciyjy II pensijy pakopoje dalj sudaro dalyviai, gime, atitinkamai, 1961-
1974, 1968 — 1974 ir 1975 — 1980 metais, tuo tarpu vyriausiy kaupianciyjy dalis, gimusiy 1953 metais arba
anksciau, nesudaro net 1 procento, todél grafikuose $ios amziaus grupés kaupiantieji rodomi kartu su dalyviy,
gimusiy 1954 -1960 metais, grupe (Grafikas 2 ir Grafikas 3Klaida! Nerastas nuorodos Saltinis.). Amziaus
grupés pasirinktos pagal tai, kokios amziaus grupés Gyvenimo ciklo fonde turéty kaupti atitinkamos grupés
dalyviai. Dauguma vyriausios amziaus grupés dalyviy, gimusiy 1960 metais arba ankscCiau, jau yra sulauke
pensinio amziaus. Pradedant 2025-aisiais pensinio amziaus palaipsniui sulauks ir dalyviai, gim¢ 1961 — 1967
metais. Dalis §iy asmeny, kurie 2025 metais bus sukaupe ne maziau kaip 10 807 eury, turés jsigyti pensijy
anuitetg. Tacéiau svarbu pazymeéti, kad dalyvis gali pasirinkti anuiteto nejsigyti, 0 toliau investuoti Il pakopos
pensijy fonde. Minimali Pensijy kaupimo jstatyme nustatyta suma anuitetui jsigyti bus perskaiciuota 2026
metais ir pagal turimas prognozes pakils iki 14 107 eury.

Grafikas 2. Dalyviy pasiskirstymas pagal gimimo metus | Grafikas 3. Dalyviy pasiskirstymas pagal gimimo metus (moterys)
(vyrai) 2024 02 29 d. 2024 02 29 d.
7,6% 6,6%
1960 arba 1960 arba
ankstesni ankstesni
32,0% 1961 - 1967 28,5% 1961 - 1967
27,3% 31,1%
1968 - 1974 1968 - 1974
33,0% 1975 - 1980 33,8% 1975 - 1980

Nagrinéjant dalyviy pasiskirstyma pagal sukauptg sumg, matosi, kad, jei dalyvis turéty pasirinkti
i8mokos rii§] 2024 vasario 29 diena, mazdaug pusé dalyviy nebiity sukaupg minimalios sumos periodinei
iSmokai jsigyti (2024 metais Si sumg yra 5403 eurai). Dalyviy, kurie turéty jsigyti pensijy anuitets, dalis kinta
nuo 8§ procenty (vyriausios amziaus grupés moterys) iki 24 procenty (jauniausios amziaus grupés vyrai), Zr.
Lentelé 1.

! Imama ta dalis dalyviy, kuriems iki pensijos liko apie 20 mety ar maZiau.
2 §i data (2024 02 29) pasirinkta taip, kad jau bity jskaiGiuotos visos per 2023 metus dalyviy sumokétos jmokos.
Planuojama kiekvienais metais gauti atnaujintus duomenis einamyjy mety vasario ménesio paskutinei dienai.
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Lenteleé 1. Il pakopos dalyviy pasiskirstymas pagal amziy, lytj ir sukauptqg sumg

- Sukaupta suma Eurais 2024 02 29 d.
Glmlmo Lytis - nuo 5403 .
metai iki 5403 iki 10807 10807 ar daugiau

Vyras 14 905 8 102 2 700

1954 - 1960 Moteris 13 296 8200 1840
) Vyras 49 407 28 744 13728
1961 - 1967 Moteris 58 795 36 859 13 457
Vyras 54 352 33034 23 706
1968 - 1974 ~\ioteris 56 001 41876 20705
1975 arba Vyras 53 782 28 068 25618
vélesni Moteris 50 110 33 048 17 051
Viso: 350 648 217 931 118 805

Lyginant sukauptas sumas 2023 mety vasario 28 dieng ir 2024 mety vasario 29 dieng, matyti
(Grafikas 4 ir Grafikas 5), kad per metus padidéjo dalyviy, sukaupusiy daugiau nei 10807 eurus dalis ir
sumaz¢jo dalyviy, sukaupusiy maziau nei 5403 eury dalis.

Grafikas 5. Dalyviy skaiciaus pasiskirstymas pagal gimimo metus ir
sukauptq sumg eurais 2024 m. vasario 29 d.

Grafikas 4. Dalyviy skaiciaus pasiskirstymas pagal gimimo
metus ir sukauptq sumq eurais 2023 m. vasario 28 d.
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Moterys sudaro mazdaug puse¢ nagrinéjamy amziaus grupiy dalyviy, taciau tarp dalyviy, sukaupusiy
ne maziau kaip 10807 eurus, motery yra maziau nei pusé - nuo 40 procenty (jauniausia amziaus grupé) iki 49,5
procento (dalyviy gimusiy 1961 — 1967 metais grupé), zr. Grafikas 6 ir Grafikas 7.



Grafikas 6. Dalyviy pasiskirstymas pagal Iytj (2024 02 29 d.) Grafikas 7. Dalyviy, 2024 02 29 d. sukaupusiy daugiau nei
10807 eury, pasiskirstymas pagal lytj

100% 100%
90% 90%
80% 80%
70% 109941 118882 100809 70% I I
60% 60%

50% 50%
40% 40%
30% 30% 25618
20% 24629 91 879 111 092 107 468 20; gett 13 728 23 706
(]
10% 10%

0% 0%
1954 - 1960 1961 - 1967 1968 - 1974 1975 - 1980 1954 - 1960 1961 - 1967 1968 - 1974 1975 - 1980

Vyras M Moteris Vyras ™ Moteris

Prielaidos pensijy anuitety gavéjy skaiciaus prognozavimui

Prognozuojant pensijy anuitety mokéjimo (toliau — PAM) veikla, svarbu jvertinti potencialiy pensijy
anuitety gavéjy (toliau — anuitantai) skaiéiy ir jiems mokamas vidutines pensijy anuitety ismokas. Siuo tikslu
buvo jvertinta, kiek dabartiniy dalyviy, iki jiems sukaks senatvés pensijos amzius, galéty potencialiai sukaupti
ne maziau kaip minimalig suma, reikalingg privalomai jsigyti pensijy anuitetg. 2024 ir 2025 metais §i suma
yra 10 807 eury. Nors pensijy anuiteta gali jsigyti ir asmuo, sukaupgs mazesng suma, Sie atvejai, sudarant
verslo plang bus ignoruojami, nes prognozuoti, kokia dalis dalyviy jsigis anuiteta, nors to daryti neprivalo, yra
sudétinga ir prognozés bus labai nestabilios.

Prognozuojant btisimy anuitanty skai¢iy buvo naudojami jau minéti i§ PKB gauti duomenys apie
dalyvius, gimusius ne véliau kaip 1981 mety sausio 1 d. Naujausi duomenys gauti 2024 mety kovo ménesj,
taigi buvo gauti duomenys kiekvieno dalyvio, ne jaunesnio kaip 43 metai, sukaupta sumg 2024 vasario 29
dieng ir per 2023 bei 2022 metus pervestas jmokas j asmenines sagskaitas pensijy fonduose. I§ PKB buvo
praSoma informacijos apie dalyvius, ne jaunesnius kaip 43 mety amziaus, nes prognozuoti PAM veikla
ilgesniam negu 20 mety periodui néra racionalu dél gana didelio rezultaty netikrumo ir galimy svyravimy
ilgesniu laikotarpiu. Laikoma, kad potencialtis anuitantai yra tie dalyviai, kurie oficialaus pensinio amziaus
suéjimo momentu bus sukaupe ne maziau kaip minimalig suma, reikalingg privalomai jsigyti pensijy anuiteta.

Pagrindinés prielaidos, naudotos prognozuojant potencialy anuitanty skai¢iy:

1. Prielaidos apie darbo uzmokestj 2024 metais ir darbo uzmokeséio kitima ateityje;

2. Prielaida apie dalyviy mirtinguma;

3. Prielaida apie investicing graza;

4. Prielaida apie sumos, kurig sukaupus privaloma jsigyti pensijy anuiteta, indeksavima.

Prielaidos apie darbo uZzmokestj 2024 metais ir darbo uzmokescio kitima ateityje. Kiekvieno dalyvio
atlyginimas 2023 metais buvo jvertintas i§ gauty duomeny, atsizvelgus j per 2023 metus pervesty jmoky sumg
ir jimoky skaiciy.

Laikoma, kad dalyviy atlyginimai 2024 — 2027 -ais metais augs tokiu paciu tempu kaip
prognozuojama LR Finansy ministerijos parengtame Ekonominés raidos scenarijuje (2024 m. rugséjis)®, 0

3 Ekonominés raidos scenarijus - Lietuvos Respublikos finansy ministerija
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https://finmin.lrv.lt/lt/aktualus-valstybes-finansu-duomenys/ekonomines-raidos-scenarijus/

nuo 2028 mety augimo tempas bus toks pats, koks naudojamas SODROS prognozuojamos pensijos
skaiciuokléje (Lentelé 2).

Lentelé 2. Vidutinio darbo uzmokescio pokycio prognozé

Metai Vidutinio darbo uzmokes¢io pokytis, %
2024 10,1%
2025 7,60%
2026 6,50%
2027 5,50%
2028 - 2032 5% - 4,5%

Prognozuojant, kokig suma dalyvis gali sukaupti, buvo atsizvelgiama ir | tai, ar dalyvis toliau aktyviai
kaupia (perveda jmokas j asmenin¢ sgskaita II pakopos pensijy fonde), ar yra laikinai sustabdgs jmoky
pervedimus, ar yra pasirinkes palikti pensijy kaupimo sutartj galioti nemokédamas naujy jmoky.

Prielaida apie uzdirbta investicine graza. Tikétina, kad didzioji dauguma II pakopos dalyviy kaupia
léSas jy amziaus grupe atitinkanciame gyvenimo ciklo fonde (toliau — GC fondas), todél, prognozuojant
sukaupta suma, tikslinga prielaidas apie blisimg investicing graza sieti su dalyvio gimimo metais. Dalyviai,
kuriems iki pensinio amziaus liko 20 ar maziau mety, l&éSas kaupia viename i§ $iy GC fondy (pagal gimimo
metus): 1975-1981, 1968 — 1974, 1961 — 1967, 1954 — 1960, tuo tarpu ty dalyviy, kurie jau su¢jo pensinj
amziy, bet dar vis dalyvauja kaupime, 1€Sos kaupiamos Turto i§saugojimo pensijy fonde.

Laikyta, kad pensinio amziaus sué¢jimo metais, investiciné graza lygi nuliui. Si prielaida pasirinkta
siekiant konservatyviau prognozuoti dalyviy sukauptas sumas bei ignoruoti galimus trumpalaikius investicinés
grazos svyravimus.

Prognozuota, kad likus ne daugiau kaip 7 metams iki pensinis amzius sueis jauniausiems tam tikro
GC fondo dalyviams, metiné investiciné graza bus 2 procentai. Si prielaida pasirinkta atsizvelgus j tai, kad
vyresniy dalyviy 1éSos daugiausia investuojamos j obligacijas. Tuo tarpu prielaida apie jaunesniy amZiaus
grupiy GC fondy investicing graza parinkta, atsizvelgus j auksStesnés rizikos aktyvy dalj tam tikro amziaus
dalyvio portfelyje* bei laikant, kad ilgalaiké aukStesnés rizikos aktyvy graza bus 7 procentai, 0 mazesnés
rizikos aktyvy ilgalaiké graza bus 3 procentai (Lentelé 3).

Lentelé 3. Skaiciavimuose naudotos investicinés grqzos prielaidos (2024 — 2033 metai)

Pensijos | Gimimo Kalendoriniai metai, kuriais investuojama

metai metai 2024 2025 2026 2027 2028 2029 | 2030 | 2031 | 2032 | 2033
1959 - o

2024 1960 0,00%

2025 11996:1' 2,00% | 0,00%

2026 1961 4,20% | 4,00% | 0,00%

2027 1962 4,20% | 4,00% | 2,00% | 0,00%

2028 1963 4,20% | 4,00% | 2,00% | 2,00% 0,00%

2029 1964 4,20% | 4,00% | 2,00% | 2,00% 2,00% | 0,00%

2030 1965 4,20% | 4,00% | 2,00% | 2,00% 2,00% | 2,00% | 0,00%

2031 1966 4,20% | 4,00% | 2,00% | 2,00% 2,00% | 2,00% | 2,00% | 0,00%

2032 1967 4,20% | 4,00% | 2,00% | 2,00% 2,00% | 2,00% | 2,00% | 2,00% | 0,00%

2033 1968 5,60% | 5,40% | 5,20% | 5,00% 4,80% | 4,60% | 4,40% | 4,20% | 4,00% | 0,00%

4 Pensijy fondy veiklos rodikliai (pensijy fondy rezultatai) | Lietuvos bankas (Ib.lt)
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Prielaida apie sumos, kurig sukaupus privaloma jsigyti pensijy anuiteta, indeksavimg. Atsizvelgus i
Pensijy kaupimo jstatymo 29 straipsnio 8 dalies nuostatas dydziai, nuo kuriy priklauso asmeniui mokétina
pensijy iSmokos riiSis, bus indeksuojami kas trejus metus, naudojant vidutinés metinés infliacijos suminj trejy
mety rodiklj. Pirmg kartg dydziai buvo indeksuoti 2023 metais, Kitas indeksavimas numatomas 2026 metais.
Prognozuojant §j rodiklj, naudoti LR Finansy ministerijos rengiamuose Ekonominés raidos scenarijuose
skelbiami Suderinto vartotojy kainy indekso (vidutinio metinio) istoriniai pokyc¢iai iki 2023 mety bei Sio
rodiklio prognozés 2024 — 2027 metams®. [vertinus praeityje stebéta ilgalaike infliacija, laikoma, kad ilgalaikis
(pradedant 2028 metais) vidutinis metinis infliacijos lygis bus 2,2 procento. Prognozuojama sukaupta suma,
nuo kurios privaloma jsigyti perioding pensijy iSmoka arba pensijy anuitetg, nurodyti lenteléje (Klaida!
Nerastas nuorodos $altinis.).

Lentelé 4. Sukaupta minimali suma periodinei pensijy ismokai arba pensijy anuitetui jsigyti

Indeksavimo - . Periodiné .
. Galiojimo metai . Anuitetas nuo
metai iSmoka nuo
2023 2023 - 2025 5403 € 10 807 €
2026 2026 - 2028 7 053 € 14 107 €
2029 2029 - 2031 7 618 € 15237 €
2032 2032 - 2034 8132 € 16 265 €

Prielaida apie dalyviy mirtingumg. Prognozuojant potencialiy anuitanty skaiciy, buvo atsizvelgiama
i tikimybe, kad dalyvis sulauks senatvés pensijos amziaus. Siam tikslui naudota Human Mortality Database
2017 mety Lietuvos gyventojy mirtingumo lentelé pagal lytis, t.y. vyry ir motery mirtingumui prognozuoti
buvo naudojamos skirtingos tikimybés. HMD lentelé pasirinkta, nes:

a. Il pakopos pensijy kaupime gali dalyvauti skirtingy socialiniy sluoksniy atstovai, taigi dalyviy
mirtingumas gali biiti artimas populiacijos vidurkiui, taciau tikétina, kad gaunamas dalyviy skaiciaus rezultatas
yra konservatyvesnis;

b. néra patikimy statistiniy duomeny, kurie tiksliau atspindéty batent II pakopos pensijy kaupimo
dalyviy mirtinguma.

Remiantis auk$ciau iSvardintomis prielaidomis atlikti prognozuojamos Il pakopos pensijy fonde
sukauptos sumos skaic¢iavimai kiekvienam dalyviui. Prognozuojami potencialiy anuitanty skaiciai pateikti
lenteléje (Lentelé 5).

Lentelé 5. Prognozuojamas anuitetus jsigyti privalanciy dalyviy skaicius

Oficialaus pensinio amZiaus suéjimo metai

2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032
Vyrai 988 1452 1374 2 002 2555 2671 3287 3985 4131
Moterys 865 1410 1108 2208 2926 3 045 3610 4719 5089
Viso: 1853 2 862 2482 4210 5481 5717 6 897 8704 9219

Pensijy anuiteto dydZio nustatymo prielaidos
Pensijy anuitety dydziams nustatyti yra naudojamos trys pagrindinés prielaidos:

1.  Gyvenimo trukmes (ilgaamziskumo)
2. Investicinés grazos
3. Administravimo kasty

5 Ekonominés raidos scenarijus - Lietuvos Respublikos finansy ministerija
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https://finmin.lrv.lt/lt/aktualus-valstybes-finansu-duomenys/ekonomines-raidos-scenarijus/

Prielaida apie anuitanty likusio gyvenimo trukme atspindi skai¢iavimuose naudojama mirtingumo
lentelé, kuri buvo sudaryta, iSanalizavus VSDF valdybos turimus duomenis apie Lietuvos gyventojy — pensijy
gavéjy mirtingumg penkeriy mety laikotarpiu nuo 2015-01-01 iki 2019-12-31. Analizuojant duomenis buvo
pastebéta mirtingumo priklausomybé nuo gaunamy pajamy. Kadangi prievolé jsigyti pensijy anuitetg iki 2022
12 31 atsirasdavo dalyviams, kurie budavo sukaupe ne maziau kaip 10 tikstan¢iy eury (nuo 2023 01 01 dienos
ne maziau kaip 10 807 eurai), tokia ar didesn¢ sumg galéjo potencialiai sukaupti tie dalyviai, kuriy uzdarbis
buvo didesnis nei vidutinis Salies darbo uzmokestis. Sudarant anuitanty mirtingumo lentele buvo vertinamas
40% didziausias pensijas gaunanciy asmeny mirtingumas, gyvenimo trukmeés pokycio tendencijos per
pastaruosius 15 mety bei numatomas vyry ir motery, jsigyjanciy pensijy anuitetus, santykis (skaiciuota, kad
tarp asmeny jsigijusiy pensijy anuitetus bus 40% motery). Sudaryta anuitanty mirtingumo lentelé perzitirima
ne reciau kaip kas 5 metus, o paskutinj kartg buvo perziiiréta 2024 mety pirmoje puséje. Atlikus skaiciavimus
su papildomai jtrauktais 2020, 2021, 2022 ir 2023 mety duomenimis, t.y. iSanalizavus 9 mety duomenis (nuo
2015-01-01 iki 2023-12-31) bei atsizvelgus j potencialiy anuitanty lyéiy proporcijas (vertinant pagal
vienkartines jmokas motery dalis tarp naujy anuitanty neturéty virSyti 40 procenty iki mazdaug 2026-yjy mety)
buvo nuspresta nekeisti mirtingumo prielaidy.

Daugiau kaip pusé anuitanty pensijy anuitetus gaus ilgiau nei 20 mety, tad investiciné graza, kuri yra
iskaiciuojama j pensijy anuiteto dydj, vaidina reikSmingg vaidmen;]. Pensijy anuitety dydziai yra apskaiciuoti
naudojant 1,00% fiksuota paliikany norma. Zvelgiant j EIOPA skelbiamy nerizikingy palikany normy ir
pensijy anuitety iSmoky srauty iliustracija pateikta 8 grafike, matome, kad $iuo metu Pensijy anuitety fondui
neturi biiti sudétinga uzdirbti pazadéta investavimo graza ir garantuotas investavimo grazos lygis nekelia
grésmés PAF veiklos tvarumui, o pensijy anuitety gavéjy interesai yra atliepiami indeksuojant pensijy
anuitetus uzdirbus didesnj nei garantuotg investicinj pelna.

Grafikas 8. 2024 spalio ménesj EIOPA paskelbta nerizikingy palikany normy kreivé (su kintamumo korekcija) ir pensijy anuitety
ismoky srauty pavyzdziai

3,00%

2,50%

I Standartinis anuitetas
2,00%
B Standartinis anuitetas su garantuotu iSmoky
laikotarpiu
N Atidétasis anuitetas
1,50%
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Pensijy kaupimo jstatymo 352 straipsnio 1 dalyje yra nustatyta, kad ,,pensijy anuitety mokéjimo
veiklos valdymas ir administravimas finansuojami i§ pensijy anuitety mokéjimo veiklos valdymui ir
administravimui finansuoti skirto atskaitymo —ne daugiau kaip 3 procentai vienkartiniy jmoky, kurias j pensijy
anuitety mokétojo valdoma Pensijy anuitety fonda perveda pensijy kaupimo bendrovés®. Ivertinus
planuojamas pensijy anuitety mokéjimo veiklos valdymo ir administravimo islaidas ilgesniu laikotarpiu, buvo
nuspresta j pensijy anuitetus jskaiciuoti 2,5 procento dydzio nuo mokamos sumos uz jsigyjama pensijy anuitetg
islaidas.

PAM veiklos prognozé rodo, kad esamos priclaidos, naudojamos pensijy anuitety dydziams
apskaiciuoti, yra tinkamos ir néra poreikio jy keisti artimiausioje ateityje.

2020-2024 mety patirtis - kq renkasi klientai?

Sudarant veiklos plang svarbu atsizvelgti  anuitanty pasirinkty pensijy anuiteto riiSiy proporcijas
PAM portfelyje. Populiariausias tarp anuitanty yra standartinis anuitetas su garantuojamu mokéjimo
laikotarpiu (jj rinkosi 69-70 procenty anuitanty). Maziausiai populiarus atidétasis pensijy anuitetas, kurj
skai¢iuojant nuo veiklos pradzios, yra pasirinke apie 9,5 procenty anuitanty, tuo tarpu per devynis 2024 mety
ménesius $ig rs] rinkosi 7,5 procento anuitanty (Lentelé 6Klaida! Nerastas nuorodos $altinis.).

Lentelé 6. Naujai priimty sprendimy dél pensijy anuiteto mokéjimo pasiskirstymas pagal pensijy anuiteto
rusis

Nuo veiklos pradzios iki 2024 Per 2024 mety sausio -
1031d. spalio ménesius
Prielaida naudota

Anuiteto rasis | prognozéms 2023 Naujy Naujy

metais sprendimy Procentas sprendimy Procentas

skaicius skaicius

Standartinis 20% 908 21,95% 295 22,66%
Standartinis su
garantuojamu 65% 2840 68,65% 909 69,82%
mokéjimo
laikotarpiu
Atidétasis 15% 389 9,40% 98 7,53%
Viso 4137 1302

Sudarant veiklos plang 2023 metais buvo laikoma, kad 65 procentai anuitanty pasirinks standartinj
pensijy anuiteta su garantuojamu mokéjimo laikotarpiu, 20 procenty — standartinj pensijy anuitetg ir 15
procenty — atidétaji pensijy anuitetg. Atsizvelgus | faktinius duomenis (Lentelé 6), tokia pati prielaida bus
naudojama ir sudarant veiklos plang 2025-2031 metams.

Planuojant PAM veiklg svarbu jvertinti, kokia dalis II pakopos dalyviy, kuriems oficialus pensinis
amzius suéjo tam tikrg ménes;j ir kurie, pagal kaupimo prognozes, bus sukaupe ne mazesneg sumg nei reikalinga
anuitetui jsigyti, anuitetg jsigis. Natiralu tikétis, kad didzioji dalis potencialiy anuitanty anuitetus jsigis arba
ta ménesj, kai jiems sueina oficialus pensinis amzius, arba 1 ménesiu véliau, tuo tarpu apie 2-3 potencialiy
vyresniy anuitanty jsigyja anuitetus vélesniais ménesiais po pensinio amziaus suéjimo.
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Lentelé 7. Dalyviy, jsigijusiy anuitetus, dalis nuo potencialiy anuitanty

Prielaida 2023 mety 20.24 n."qu Atnaujinta
naudota 2020 - vidutiné reikSmé vidutiné rielaida
2023 metais reikimé P

Anuitanty, jsigijusiy anuiteta
oficialaus pensinio amziaus 40% 30% 28% 30%
(PA) ménesj, procentas
Anuitanty, jsigijusiy anuiteta
1 ménesiu véliau nei 15% 19% 22% 25%
oficialus PA, procentas
Anuitanty, jsigijusiy anuitetg

. i 1 ménesi
daugiau nei 1 menesiu 1,88% 2,25% 3,00% 1,88%
véliau nei oficialus PA
ménuo, procentas

Sudarant PAM veiklos plang 2023 metais, laikyta, kad kiekvieng ménesj pensijy anuitetus jsigis 40%
potencialiy anuitanty (pagal prognozes sukaupusiy ne mazesn¢ sumg nei reikalinga privalomai jsigyti
anuiteta), kurie senatvés pensijos amziy sukako ta patj ménesj, 15% anuitanty, kurie senatvés pensijos amziy
sukako praéjusj ménesj, ir 1,88% (25% per metus) ty anuitanty, kurie senatvés pensijos amziy sukako anksc¢iau,
t.y. ty, kurie sprendimg pirkti anuiteta atidéjo. Atsizvelgus | PAM patirtj nutarta 2024 metais naudoti
atnaujintas prielaidas (Zr. Lentelé 7).

PENSIJU ANUITETU FONDO TURTAS IR JO VALDYMAS

PAF turto augimo prognozé

Naujy anuitanty skaiciaus prognozé. PAM veiklos patirtis parod¢, kad, nors didesné dalis potencialiy
anuitanty pensijy anuitetus jsigyja sukake senatvés pensijos amziy arba ménesiu véliau, likusi dalis sprendimg
atideda. Prognozuojant PAM veikla laikoma, kad kiekvieng ménesj pensijy anuitetus jsigis 30% potencialiy
anuitanty (pagal prognozes sukaupusiy 10 807 eurus arba daugiau), kurie senatvés pensijos amziy sukako tg
patj ménesj, 25% anuitanty, kurie senatvés pensijos amziy sukako praéjusj ménesj, ir 1,88% (25% per metus)
ty anuitanty, kurie senatvés pensijos amziy sukako anksciau, t.y. ty, kurie sprendimg pirkti anuiteta atidéjo
(Lentelé 8).

Lentelé 8. Prielaidos, naudotos prognozuojant naujy anuitanty skaiciy per ménesj

Ménuo Pensijy anuitetus jsigyjan¢iy asmeny dalis,

proc. (nuo potencialiy anuitantuy)

Kai sukako senatvés pensijos amzius 30%
Vienas ménuo po to, kai sukako senatvés pensijos amzius 25%
Vélesnis ménuo 1,88%

Anuitanty pasiskirstymas pagal pensijy anuiteto riisis. Veiklos rezultaty prognozei labai svarbi
prielaida, kurig pensijy anuiteto rii§j (standartinj, standartinj su garantuojamu mokéjimo laikotarpiu ar atidétajj)
rinksis anuitantai. Kaip minéta auksciau, laikyta, kad standartinj pensijy anuiteta rinksis 20% jsigyjanciy
pensijy anuitetg, 65% - standartinj pensijy anuiteta su garantuojamu mokéjimo laikotarpiu ir 15% - atidétajj
pensijy anuiteta.
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Pensijy anuitetus jsigijusiy ir gaunan¢iy asmeny skaiéiaus prognozé pateikta lenteléje (Lentelé 12).

Lentelé 12. Pensijy anuitetus jsigijusiy ir gaunanciy asmeny skaiciaus prognozé (Bazinis scenarijus)

2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031
Anuitanty skaicius mety | 5 g05 | 4418 | §354 | 8314 | 11344 | 15205 | 19612 | 24801
pradzioje:
Standartinis 607 965 1352 1743 2 349 3138 4001 5038
Standartinis su
garantuojamu mokéjimo 1911 3020 4276 5548 7515 10080 | 12883 16 253
Ilaikotarpiu
Atidétasis 288 433 726 1023 1481 2076 2728 3510
Nauji anuitantai: 1627 1994 2 046 3151 4117 4541 5481 6 821
Standartinis 360 399 409 630 823 908 1096 1364
Standartinis su
garantuojamu mokéjimo 1120 1296 1330 2048 2676 2 952 3563 4434
laikotarpiu
Atidétasis 147 299 307 473 618 681 822 1023
Anuitanty skaiCius mety |\, 419 | G354 | 8314 | 11344 | 15205 | 19612 | 24801 | 31247
pabaigoje:
Standartinis 965 1352 1743 2349 3138 4001 5038 6 326
Standartinis su
garantuojamu mokéjimo 3020 4276 5548 7515 10 080 12883 | 16253 20 440
laikotarpiu
Atidétasis 433 726 1023 1481 2076 2728 3510 4481

Turto augimo prognozé. Vadovaujantis auks$¢iau iSvardintomis prielaidomis prognozuojama, Kaip

keisis PAF turto dydis. Laikoma, kad uzdirbama metiné investicijy graza yra 2% (jskaitant investavimo veiklos

sanaudas).

Pinigy srautai skai¢iuojami kas ménesj, atsizvelgiant | anuitanty lytj, sukauptas sumas (atskirai
vyrams ir moterims), anuitanty i§gyvenimo tikimybes ir pan. PAF pinigy srauty ir turto prognozé pateikta

lenteléje (Lentelé 13).

Lentelé 13. Prognozuojami PAF pinigy srautai (Bazinis scenarijus) (tikst. eury)

2024 | 2025 | 2026 | 2027 | 2028 | 2029 | 2030 | 2031
PAF turtas pradzioje 30835| 65206 90760| 121768| 172196| 239 061| 316136/ 410 686
Pensijy anuitety jmokos 23636| 20027| 35915| 57136| 76056| 89263| 110407| 141412
ét%'ﬁj)')tyma' PAF valdymui 591|  726|  898| 1428| 1901| 2232| 2760 3535
Pensijy anuitety iSmokos 2651 4176 6 022 8707| 12335| 16785 22135| 28867
PAF investicinés veiklos 4921| 1406| 2031| 2864| 4011| 5424| 7101| 9205
rezultatas

PAF administravimo veiklos 145|  135|  124|  562| 1034 1405 1938 2679
rezultatas

PAF gautos/grazintos paskolos 0 -201 -143 0 0 0 0 0
PAF turtas pabaigoje 65296| 90760| 121768| 172196 239061| 316 136| 410686| 531579

PAF turto investavimas

Mety bégyje vél buvo vertinama esama Pensijy anuitety fondo investavimo politika ir strategija
(toliau — Investavimo politika) bei tikslinés grazos dydis. Atsizvelgus j augantj PAF turtg ir siekiant jj kuo
efektyviau valdyti, Tarybai pritarus, buvo papildyta Likvidumo portfelio (toliau — LP) investavimo strategija.
Prapléstos galimybés naudoti visas esamas LP investavimo priemones ir pacio trumpiausio termino, apimanc¢io
du artimiausius pensijy anuitety iSmoky mokéjimus, likvidumui uztikrinti (iki to laiko likvidumo uztikrinimui
naudoti tik pinigai saskaitoje). D¢l tikslinés grazos dydzio buvo nuspresta jo nekeisti ir vél vertinti 2025 metais.
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2024 m. spalio 31 d. PAF turtas, jskaitant gautinas sumas uz jsigytus pensijy anuitetus, buvo beveik
60,97 min. eury. Didzioji jo dalis (apie 73 proc.) yra investuota j birzoje prekiaujamus fondus, kurie atkartoja
placiai diversifikuotus akcijy indeksus. Apie 22 proc. turto yra investuota j vyriausybiy, kredito jstaigy ar
valstybés valdomy jmoniy obligacijas. Likvidumui trumpuoju laikotarpiu uztikrinti skirta pinigy dalis yra
laikoma banko sgskaitoje ir investuota j pinigy rinkos priemones (izdo vekselius, terminuotuosius indélius).
PAF turto detalesné sudétis pateikta 14 lenteléje.

Lentelé 14. Pensijy anuitety fondo turto sudétis 2024 m. spalio 31 d.

Portfelis/ Investicijy suma, Dalis PAF,
Turto klasé tikst. Eur proc.

Likvidumo 14431 2,4
Pinigai saskaitoje 644,3 1,1
Vyriausybiy izdo vekseliai 596,6 1,0
Terminuotieji indéliai 202,2 0,3
Garantinis 132453 21,7
Lietuvos vyriausybés obligacijos, jskaitant vyriausybés garantuotas 6 829,1 11,2
Kity ES $aliy vyriausybiy obligacijos 3 880,2 6,4
ES $aliy valstybés valdomy jmoniy obligacijos 13451 2,2
ES $aliy kredito jstaigy obligacijos 999,6 1,6
Pinigai saskaitoje -

Augimo® 44 579,1 73,1
Siaurés Amerikos $aliy bendroviy akcijos 251112 41,2
Europos ir Vidurio Ryty i$sivys¢iusiy rinky bendroviy akcijos 12 244,3 20,1
Ramiojo vandenyno regiono issivysc¢iusiy rinky bendroviy akcijos 3903,1 6,4
Besivystanciy rinky bendroviy akcijos 1098,7 1,8
Europos bendroviy ir kredito jstaigy obligacijos 610,3 1,0
Pinigai saskaitoje 1602,6,0 2,6
Pinigai saskaitoje (visos saskaitos ir portfeliai) 24130 4,0
Gautinos sumos 1532,2 2,5
PAF turtas, jskaitant gautinas sumas, iS viso 60 965,8

Atsizvelgus j paliikany rinkos pokycius 2025-2031 mety veiklos rezultaty prognozés skai¢iavimuose
naudojama prielaida, kad i$ investuojamo turto uzdirbama 2 proc. investiciné graza, t. y. ji yra panasi j ta, kurig
PAF gauna uz sgskaitos likutj banke.

Investavimo rizikos valdymas

Investicijy rizika yra valdoma, diversifikuojant investicijas pagal regionus, emitentus ir kitus
kriterijus bei nustatant limity sistema, kaip apraSyta Investavimo politikoje.

2024 m. lapkricio 8 d.” duomenimis PAF rizikos kapitalas buvo 16 589,02 tiikst. eury, jo santykKis su
Augimo portfeliu buvo priimtiname lygyje (35,65 proc.), todél investavimo veikloje ir rizikos valdymo
poziiiriu 2025 m. nenumatoma esminiy pokyciy.

Atskirai vertinama Pensijy anuitety fondo likvidumo rizika, t. y. keliy ménesiy pensijy anuitety
iSmokoms uZtenka lésy ir turto Likvidumo ir Garantiniame portfeliuose, t. y. nereikia realizuoti investicijy i$
Augimo portfelio anks¢iau nei bus pasiekta tiksliné investavimo graza. 2024 metais iSryskéjo stiprioji PAF
turto investavimo modelio pusé rizikos valdymo prasme. Akcijy kainoms sparciai kylant ir pasiekus tam tikra
lygi, prasideda automatinis pelno (tikslinés grazos etapo) realizavimas ir rizikos mazinimas, t. y. mazinamos
investicijos | akcijas Augimo portfelyje ir pinigai nukreipiami j obligacijas Garantiniame portfelyje. Tokiu

& Augimo portfelj sudaro investicijos j biroje prekiaujamus fondus (toliau — ETF) ir kitas finansines priemones. Regiony
dalis apskaiciuota, jvertinant paskutine viesai skelbiamg atitinkamy ETF sudét;.
7 Rizikos kapitalo rodiklis skai¢iuojamas kartg per savaite
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biidu sumazinamas poreikis investuoti j pervertintas akcijas ir didinamas fondo likvidumas. Likvidumo rizikos
vertinimas detaliau aprasytas dalyje ,,Savo rizikos vertinimas ir pensijy anuitety techniniy atidéjiniy
padengimo turtu prognozé 7 metams*, likvidumo rodiklio dinamika pateikta 13 grafike.

2025 m. planuojama perzitréti visas pensijy anuitety mokéjimo veiklos rizikas, jskaitant
investavimo, ir atlikti jy inventorizacija. Tai padés atlikti detalig kasmeting PAF rizikos valdymo politikos ir
strategijos perzilira ir jvertinti jos aktualuma bei poreikj pokyc¢iams.
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SAVO RIZIKOS VERTINIMAS IR PENSIJU ANUITETU TECHNINIU ATIDEJINIU
PADENGIMO TURTU PROGNOZE 7 METAMS

Rizikos valdymo politikoje yra numatyta, kad PAM rizikos valdymas yra neatskiriama planavimo
proceso dalis. Todél rengiant Pensijy anuitety mokéjimo veiklos plang buvo jvertintos pagrindinés rizikos ir
juy valdymo priemonés, jvertinta jvardinty riziky jtaka PAM tiksly pasiekimui ir planuojamos PAM veiklos
atitikimas patvirtintam rizikos apetitui.

Pagrindinés rizikos, galin¢ios turéti jtakos PAF tvarumui, yra naujy anuitanty skaicius ir zenklus
PAF fondo turto vertés sumazéjimas.

Naujy anuitanty skaicius gali buti mazesnis dél jvairiy prieZas¢iy, pvz.:

- Deél recesijos, kurios tikimybé yra nemaza, Il pakopos pensijy fondy dalyviy atlyginimai gali
augti maziau, negu prognozuota, nedarbo lygis taip pat galéty iSaugti, dél ko sumazéty jplaukos i pensijy
fondus ir, atitinkamai, dalyviy sukauptas turtas;

- Nepaisant centriniy banky pastangy, infliacija gali buti aukstesné uz siekiamus 2% ilgesnj laika,
dél ko gali daugiau nei prognozuota pakilti riba, nuo kurios privaloma jsigyti pensijy anuiteta;

- Nepalanki situacija finansy rinkose gali turéti neigiamos jtakos pensijy fonduose sukauptam
turtui, dél ko dalyviai nesukaups turto daugiau nei riba, nuo kurios privaloma jsigyti pensijy anuiteta;

- Teisinio reglamentavimo poky¢iai.

Didelé PAF turto dalis yra netiesiogiai investuota j nuosavybés vertybinius popierius, t.y. aukstos
rizikos aktyvus, todél yra galimi dideli vertés svyravimai. Obligacijy emitenty kredito rizika yra vertinama
kaip nereik§minga, nes investuojama j investicinio reitingo vyriausybiy, valstybés valdomy jmoniy ir kity
panasaus patikimumo skolos vertybinius popierius, taikant grieztus diversifikacijos reikalavimus.

Atsizvelgiant | identifikuotas rizikas buvo pasirinkti scenarijai PAF finansiniam tvarumui jvertinti.

VSDF valdybos Pensijy anuitety skyriaus specialistai kartu su Taryba nustat¢é PAF vystymosi
trajektorija. 2024 metais parengtas PAF biudzetas 2025 metams tapo atspirties tasku ilgalaikei prognozei, o
biudZetui sudaryti naudotos prielaidos — bazinio scenarijaus prielaidomis. Papildomai buvo sudarytas vienas
rizikos scenarijus (ORSA), kuris apibrézé situacija, kuri galéty susidaryti nepalankiai susiklosCius
aplinkybéms.

ORSA scenarijus yra skirtas jvertinti galima jtakg PAF tvarumui susijusig su staigiu finansy rinky
kritimu. Finansy rinky staigy kritima gali iSprovokuoti daugybé skirtingy aplinkybiy, tame tarpe ir su klimato
kaita susijusios rizikos. Nagrinédami §j scenarijy jokiy kity ekonominiy prielaidy nekei¢iame. Finansy rinky
kritimas mazina Il pakopos pensijy fonduose dalyviy sukauptas sumas ir atitinkamai naujai jsigyjanciy pensijy
anuitetus dalyviy skaiéiy. Taip pat, tiesiogiai mazina PAF turto verte ir mazina PAF techniniy atidéjiniy
padengimo turtu rodiklj. Pagal pasirinktg finansy rinky nuosmukio scenarijy 2025 mety sausio pirma dieng
akcijy verté krenta 50 proc., o obligacijy — 10 proc. Kritus akcijy vertei jos pradeda nuosekliai augti 7 proc.
per metus, o obligacijos — 3 proc. per metus.

Lentelé 15. Pensijy anuitety fondo ilgalaikés prognozés scenarijy prielaidos

Prielaida Bazinis scenarijus | ORSA
Potencialiy PA DU pokytis: 2024 m. —10,1%
gavéjy skaicius 2025 m. — 7,6%

2026 m. — 6,5%
PA jsigijimo riba | 2026 m. +30,5%
2029 m. +8%

Investavimo Rinkos/ PAF stabili graza — 2% 2025-01-01 Akcijy verté krenta 50%,
graza PF graza pagal GC principus: akcijos | obligacijy — 10%
7%, obligacijos 3%. Po kritimo akcijy investiciné graza kasmet
+7%, obligacijy metinis pajamingumas +3%
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Pagrindinis veiksnys, darantis jtaka PAM veiklos apim¢iy augimui ir PAF tvarumui, yra naujai
skiriamy pensijy anuitety skaicius. Jis yra svarbus, nes PAM yra ankstyvojoje vystymosi stadijoje ir turimy
veiklos apiméiy nepakanka pilnai padengti PAM veiklos valdymo ir administravimo i$laidoms. Naujy pensijy
anuitety skaiéiaus prognozés, esant skirtingiems PAM veiklos vystymosi scenarijams, pateikti 9 grafike. Naujy
pensijy anuitety gavéjy skaicius yra netolygiai pasiskirstes mety bégyje ir priklauso nuo skaiciaus potencialiy
pensijy anuitety gavéjy, kurie tuo metu sukanka senatvés pensijos amziy. D¢l vis dar vykstancio senatvés
pensijos amziaus didinimo, kiekvieny mety sausio ir vasario ménesiais néra Zzmoniy, kurie sukanka senatvés
pensijos amziy, o kovo ir balandZio ménesiais — néra motery, kurios sukanka senatvés pensijos amziy. ORSA
scenarijaus atveju pensijy anuitetus jsigyty 29% dalyviy maZziau nei Bazinio scenarijaus atveju.

Grafikas 9. Naujy pensijy anuitety sutarciy skaiciaus prognozé, vat
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Naujai paskirty pensijy anuitety skaic¢ius lemia PAF pinigy srauty dinamika. Bazinio scenarijaus
atveju, daugumoje ménesiy prognozuojami teigiami pinigy srautai, t.y. prognozuojama, kad PAF kas ménesj
gaus didesnes pensijy anuitety jmoky sumas nei iSmokeés pensijy anuitety i§moky. Zemiau esanéiame grafike
galime matyti investiciniy portfeliy pinigy srauty prognoze. Visi teigiami pinigy srautai yra nukreipiami
investavimui ir padalinami tarp Likvidumo/Garantinio ir Augimo portfeliy, o neigiami pinigy srautai yra
dengiami i§ Likvidumo portfelio. Dél mazo naujy pensijy anuitety gavéjy skaiCiaus mety pradzioje yra
ménesiy, kuriais prognozuojama naujy jmoky suma bus mazesné nei pensijy anuitety iSmoky suma. Tokia
situacija yra i§ anksto zinoma, jvertinta ir atitinkamai jai yra pasiruosta, uztikrinant pakankama 1éSy suma
Likvidumo portfelyje.
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Grafikas 10. Investiciniy portfeliy pinigy srauty prognozé (Bazinis scenarijus), eur
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o Likvidumo m Augimo

Atitinkami pinigy srautai lemia prognozuojamy investiciniy portfeliy dydzius. Kadangi
prognozuojami teigiami pinigy srautai, tai numatomas ir investiciniy portfeliy augimas.

Grafikas 11. PAF turto ir jsipareigojimy prognozé (Bazinis scenarijus), eur
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Auksciau pateiktame grafike galime matyti, kad techniniy atidéjiniy (jsipareigojimy) suma ir
prognozuojama PAF turto suma yra arti viena kitos ir, analizuojant grafikg, sunku jvertinti, kuri suma yra
didesné. Techniniy atidéjiniy padengimas turtu yra esminis rodiklis, vertinant PAM veiklos tvaruma, todél
PAF turto ir jsipareigojimy skirtuma verta panagrinéti detaliau.
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Grafikas 12. PAF techniniy atidéjiniy padengimo turtu deficitas/pervirsis (Bazinis scenarijus), proc.
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Detaliau panagrinéj¢ techniniy atidé¢jiniy padengimo turtu dinamika, matome, kad 2024 mety
pabaigoje prognozuojamas 8,7 proc. turto pervirsis, kuris kiekvieng ménesj mazéja kol stabilizuojasi 3,8 proc.
lygyje. Techniniy atidéjiniy padengimo turtu lygj skirtingai veikia keletas faktoriy:

o Neigiamai veikia | techninius atidéjinius atidedama iki pensijy anuiteto pabaigos
administravimo sgnaudoms dengti reikalinga suma (2% vienkartiniy jmoky sumos), nes §i dalis néra
finansuojama i§ gauty vienkartiniy jmokuy;

e  Teigiamai veikia investiciné graza, nes bazinio scenarijaus investavimo graza yra didesné nei
investavimo gragzos prielaida naudota pensijy anuitety dydziy apskaic¢iavimo metodikoje, todél esant tokiai
investavimo grazai PAF turtas turéty pilnai padengti techniniy atidéjiniy suma;

e  Teigiamai arba neigiamai veikia PAF administravimui skirty 1é8y (atskaitymai nuo vienkartiniy
jmoky, paskolos) ir faktiskai patiriamy administravimo sgnaudy skirtumas.

e  Teigiamai veikia naujy pensijy anuitety vienkartiniy jmoky srautas, nes 0,5% vienkartiniy
Imoky sumos yra skiriama su pensijy anuitety skyrimu susijusioms sgnaudoms dengti.

o  Teigiamai veikia galiojané¢iy pensijy anuitety skaiciaus augimas, nes auga suma, kuria kiekvieng
ménes] yra mazinami techniniai atidéjiniai dél mazéjancios atidétos sumos reikalingos iki pensijy anuiteto
pabaigos pensijy anuitety administravimo sgnaudoms dengti.

e  Teigiamai arba neigiamai veikia PAF administravimui skirty 1éSy (atskaitymai nuo vienkartiniy
jmoky, paskolos) ir faktiskai patiriamy administravimo sgnaudy skirtumas.

Visy paminéty faktoriy suminis rezultatas lemia PAF techniniy atidéjiniy padengimo turtu
pasikeitimg. Siuo konkre¢iu, bazinio scenarijaus, atveju matome, kad po septyneriy mety (2031-12-31)
prognozuojamas PAF jsipareigojimy padengimo turtu 3,8% pervirsis. Atsizvelgus | 2024 mety spalio
ménesj EIOPA paskelbta nerizikingy paltikany normy kreive (su kintamumo korekcija) (Zr. 8 grafika), galime
daryti pagrista iSvada, kad busima PAF turto investavimo graza per artimiausius 7 metus bus didesné nei
reikalinga PAF jsipareigojimams padengti.

Zemiau pateiktas grafikas iliustruoja PAF likvidumo rizikos lygj. Likvidumo rizikos lygis yra
vertinamas pagal ménesiy skai¢iy, kuriam Likvidumo ir Garantinio portfeliy uztekty einamosioms iSmokoms
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finansuoti be papildomy jplauky i§ vienkartiniy jmoky bei pervedimy i§ Augimo portfelio. Matome, kad
Bazinio scenarijaus atveju PAF likvidumas mazéja, taciau lygis iSlieka priimtinas.

Grafikas 13. PAF Likvidumo ir Garantinio portfeliy dydis padalintas is ménesiniy iSmoky sumos
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Analogiskus skai¢iavimus atlikome ir pagal kita PAF vystymosi scenarijy: ORSA.
Grafikas 14. Investiciniy portfeliy pinigy srauty prognozé (ORSA scenarijus), Eur
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Pagrindiné ORSA scenarijaus prielaida yra finansy rinky momentinis kritimas 50 proc. ir santykinai
létas vertés atsistatymas. Tai turi jtakos ir naujy pensijy anuitety gavéjy skaiciui bei atsispindi ir pinigy srauty
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prognozéje. Pinigy srauty prognozéje vizualiai skirtumg su baziniu scenarijumi sunku jzvelgti, nes skiriasi tik

mastelis — ORSA scenarijuje pinigy srautai apie 30 proc. yra mazesni.

Grafikas 15. PAF turto ir jsipareigojimy prognozé (ORSA scenarijus), Eur
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Pagal ORSA scenarijy stebime momentinj akcijy vertés kritimg 2025 mety pradzioje, todél aukséiau

pateiktame grafike galime matyti, kad 2025 metus pradedame su nepilnai padengtais techniniais atidéjiniais
(jsipareigojimais). Akcijy rinkoms atsigaunant situacija i 1éto taisosi ir, esant ORSA scenarijuje apibréztoms

prielaidoms, prognozuojama, kad po penkeriy mety techniniai atidéjiniai bus pilnai padengti turtu.

Grafikas 16. PAF techniniy atidéjiniy padengimo turtu deficitas/pervirsis (ORSA 1 scenarijus), proc.
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Detaliau panagringj¢ techniniy atidéjiniy padengimo turtu dinamikg, matome, kad ORSA scenarijaus
atveju deficito nelieka jau po 5 mety ir toliau formuojasi turto pervirsis. Techniniy atidéjiniy padengimo turtu
lygi veikia tie patys faktoriai, kuriuos jau aptaréme auksciau.

Zemiau pateiktas grafikas iliustruoja PAF likvidumo rizikos lygj. Likvidumo rizikos lygis yra
vertinamas pagal ménesiy skaiciy, kuriam Likvidumo ir Garantinio portfeliy uztekty einamosioms iSmokoms
finansuoti be papildomy jplauky i§ vienkartiniy jmoky bei pervedimy i§ Augimo portfelio. Matome, kad ORSA
scenarijaus atveju PAF likvidumas islicka beveik toks pat kaip ir bazinio scenarijaus atveju. Taip yra todél,
kad Likvidumo ir Garantinio portfeliy turtas néra investuojamas j akcijas, 0 turimos obligacijos yra laikomos

iki i8pirkimo ir apskaitomos amortizuota verte, todél finansy rinky svyravimai nedaro reik§mingos jtakos PAF
likvidumui.

Grafikas 17. PAF Likvidumo ir Garantinio portfeliy dydis padalintas is ménesiniy iSmoky sumos.
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Abu nagrinétus scenarijus dar verta palyginti kitu aspektu — paskoly poreikiu pensijy anuitety
mokéjimo veiklos valdymui ir administravimui finansuoti. Matome, kad ORSA scenarijaus atveju, sumazéjus
naujy pensijy anuitety gavéjy srautui ir atitinkamai sumazéjus PAF pajamoms i$ atskaitymy nuo vienkartiniy
imoky, iSaugty paskoly poreikis PAF veiklai finansuoti ir jy grazinimas i$sitgsty trimis metais ilgiau nei bazinio
scenarijaus atveju.
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Grafikas 22. PAF negrqzinty paskoly likucio prognozé, Eur
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STRESO TESTAI IR JAUTRUMO ANALIZES

Be jprasty scenarijy analizés verta panagrinéti ir atskiras situacijas bei ribinius atvejus, kad geriau suprasti
fondo rizikos veiksnius. Suderinus su Taryba buvo atlikti trys specialios analizés:

1. Ribinio naujy pensijy anuitety gavejy skaiciaus paieSka PAF administravimo sgnaudy padengimui.

Sio testo tikslas yra surasti maZiausia priimting naujy pensijy anuitety gavéjy srauta, kuris uztikrinty
pakankamg PAF administravimo sgnaudy finansavimg. Daroma prielaida, kad PAF sanaudos yra
fiksuotos ir 2025-2031 metais bus tokios kokios yra suplanuotos pagal bazinj scenarijy. Tuomet buvo
ieSkoma kiek procenty galéty sumazéti naujy pensijy anuitety gavéjy srautas, kad per nagrinéjama
laikotarpj PAF gauty atskaitymy nuo vienkartiniy jmoky tiek kiek numato patirti administravimo
i8laidy, t.y. 5 603 677 eury. Ribinis naujy pensijy anuitety gavéjy skaiciaus sumazéjimas yra 58%, t.y.
jeigu baziniame scenarijuje suplanuoty naujy pensijy anuitety skai¢ius sumazéty 58%, tai PAF per
2025-2031 mety laikotarpj gauty lygiai tiek pajamy i$ atskaitymy nuo vienkartiniy jmoky kiek
numatyta patirti administravimo i$laidy.
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2. Ribinio naujy pensijy anuitety gavéjy skaiciaus paieska PAF investavimo strategijos tinkamumui

Sio testo tikslas yra surasti mety skai¢iy kurj Likvidumo portfelis ilieka teigiamas be papildomy
pinigy srauty i Augimo portfelio kai sumazéja naujy pensijy anuitety gavéjy srautas lyginant su
baziniu scenarijumi (100% - bazinis scenarijus, 50% - naujy pensijy anuitety gavéjy skaicius pusiau
mazesnis nei baziniame scenarijuje ir t.t.) .
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Rezultatai rodo, kad PAF investavimo modelis yra gana atsparus naujy pensijy anuitety gavéjy
skai¢iaus sumazéjimui ir Siam skai¢iui sumazéjus 60-Cia procenty Likvidumo portfelis islikty
teigimas dar 15 mety ir Sis laikotarpis sutrumpéja tik vieneriais metais lyginant su Baziniu
scenarijumi. Siy rezultaty negalima suabsoliutinti ir teigti, kad taip bus visada. Tokj nejautruma
naujy pensijy anuitety skai¢iaus mazé&jimui lemia iki iol realizuoto pelno suma, kuri Likvidumo
portfelj iSaugino beveik dvigubai. Testg reikéty kartoti kiekvienais metais, nes kintant realizuoto
pelno daliai Likvidumo portfelyje, kis ir laikotarpis, kurj Likvidumo portfelis isliks teigiamas be
papildomy realizuoto pelno srauty i§ Augimo portfelio.

Mirtingumo lentelés pakeitimo jtakos jvertinimas
Sio testo tikslas yra jvertinti kiek iSaugty PAF techniniai atidéjiniai pakeitus jy vertinimui naudojama

mirtingumo lentelg. Siuo metu naudojama mirtingumo lentelé yra sudaryta su prielaida, kad motery
dalis pensijy anuitety gavéjy tarpe yra 40%.
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Numatoma, kad ateityje motery ir vyry santykis artés prie 50/50. Atitinkamai perskaiciavus
mirtingumo lentel¢ vidutinis mirtingumo rodiklis sumazéty 9% ir Pensijy anuitety padengimo
techninis atidéjinys iSaugty 1,02 min. eury. Galimam techniniy atid¢jiniy augimui dél mirtingumo
lentelés pakeitimo finansuoti PAF kaupia ilgaamziskumo rezerva, kuris $iai dienai yra 1,01 min.eury.
Toks mirtingumo lentelés pakeitimas jtakos PAF finansiniam tvarumui neturéty.
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ISIPAREIGOJIMU VERTINIMAS

Techniniy atidéjiniy sudarymo metodika ir prielaidos

PAF, atsizvelgdamas j visus jsipareigojimus pagal priimtus sprendimus dél pensijy anuitety
mokéjimo, sudaro $iuos techninius atidéjinius (toliau — TA):

1. Pensijy anuitety padengimo;
2. Numatomy iSmokeéjimy;
3. Vienkartiniy jmoky grazZinimo.

PAF jsipareigojimai, jtraukti sudarant vieng TA, néra jtraukiami sudarant kita TA. TA sudaromi
kiekvienai pensijy anuitety riiSiai atskirai ir nei vienas TA negali biiti neigiamas. Prognozuojant PAF veikla
svarbiausias yra Pensijy anuitety padengimo TA, nes Numatomy iSmokéjimy TA yra sudaromas pensijy
anuitety iSmoky dalims, kuriy mokéjimo terminas jau yra suéjes, yra aiskiai apibréZztas ir santykinai mazas
(prognozuojant PAF veikla daroma prielaida, kad visos iSmokos yra iSmokamos tada, kada ir turi buti
iSmokeétos ir tokiu atveju Numatomy iSmokéjimy TA néra sudaromas), o Vienkartiniy jmoky grazinimo TA
yra sudaromas tik PAF uzdirbus pakankamai investicinés grazos, kurig yra numatoma paskirstyti anuitantams,
taCiau paskirstymo diena dar néra atéjusi.

Pensijy anuitety padengimo TA skirtas numatomiems pensijy anuitety iSmokéjimams, kuriy
mokéjimo terminas dar néra suéjes ir apskai¢iuojamas pagal atsargy (atsizvelgiant j visus galimus pradiniy
prielaidy pasikeitimus, kurie gali lemti techninio atidéjinio nepakankamumga ateityje) perspektyvinj aktuarinj
vertinimg, jvertinant visas blisimas prievoles, nustatytas pagal kiekvieno galiojan¢io sprendimo dél pensijy
anuiteto mokéjimo sglygas. 2021 metais priimtas sprendimas sudarant Pensijy anuitety padengimo TA
atsizvelgti | PAF patiriamas administravimo sgnaudas, t.y. jtraukti 2% vienkartiniy jmoky dydzio suma i
techninius atidéjinius ateities administravimo sagnaudoms padengti ir §ig sumg panaudoti lygiomis dalimis per
numatomg pensijy anuiteto galiojimo laikotarpj. Trukstama administravimo sgnaudy dalis yra dengiama
paskolomis, taip kaip numatyta PK].

Pagrindinés prielaidos, naudojamos Pensijy anuitety padengimo TA apskaiciavimui:

1. Turto valdymo mokestis (0,20%) — metinis mokestis, atskaitomas nuo vidutinés valdomo turto
vertés ir skirtas investavimo sgnaudoms padengti (vertybiniy popieriy saugojimo mokestis, sandoriy sudarymo
mokesciai ir pan.). Prielaida atitinka planuojamas turto valdymo sgnaudas;

2. Standartinio, standartinio su garantuojamu mokeéjimo laikotarpiu ir atidétojo (iSmoky mokéjimo
laikotarpiu) pensijy anuitety paliikany norma (1,20%) — pensijy anuiteto gavéjui garantuojama metiné graza,
skai¢iuojama nuo biisimy iSmoky verteés.

3. Atidétojo pensijy anuiteto palukany norma iSmoky atidéjimo laikotarpiu (0,20%) — pensijy
anuiteto gavéjui garantuojama metiné graza atidéjimo laikotarpiu (iki 85-o0jo gimtadienio), skai¢iuojama nuo
busimy i$moky vertés.

4. Mirtingumo lentelé naudojama ta pati kaip ir pensijy anuitety dydziy apskaiciavimui.

Pensijy anuitety padengimo TA skaiciuojamas kiekvienam galiojan¢iam sprendimui atskirai ir dar
nepriimtiems sprendimams, kuriems jau yra pateiktas prasymas pensijy kaupimo bendrovei dél pensijy
iSmokos sutarties sudarymo. Sudarius Pensijy anuitety padengimo TA yra vertinamas jo pakankamumas
lyginant ji su tikétiny blisimy pinigy srauty pagal galiojan¢ius sprendimus dél pensijy anuitety mokéjimo
dabartine verte, kuri yra apskai¢iuojama, naudojant naujausias turimas mirtingumo (atsizvelgiant j pensijy
anuitety gavéjy lytj) ir tikétinos investicinés grazos prielaidas. Nustatant tikéting investicing graza yra
atsizvelgiama j turto, dengiancio TA, bukle bei investavimo strategija. Jeigu jvertinama, kad Pensijy anuitety
padengimo TA yra maZzesnis uz tikétiny biisimy pinigy srauty pagal galiojancius sprendimus dél pensijy
anuitety mokéjimo dabarting vertg, Pensijy anuiteto padengimo TA padidinamas suma, kuriai nepakanka
Pensijy anuitety padengimo TA.

27



TECHNINIU ATIDEJINIU NEAPIBREZTUMO VERTINIMAS

Pensijy anuitety jsipareigojimai yra gana apibrézti, nes, kartg paskyrus pensijy anuiteta, mokamos
vienodo dydzio iSmokos iki anuitanto gyvenimo pabaigos be galimybés ka nors keisti ar mokéjimg nutraukti
dél kitos priezasties nei anuitanto mirtis. I§ to iSplaukia, kad TA neapibréztumas pagrinde yra susijes su
prielaidomis, kurios yra naudojamos TA skai¢iavimui: paliikany norma (apimant ir investicijy valdymo
sagnaudas) bei mirtingumas.

Paliikany norma, naudojama pinigy srauty diskontavimui, negali buti aukStesné nei jskaiciuota i
pensijy anuitetus ir priklauso nuo PAF turto investavimo strategijos. Patvirtinta PAF turto investavimo
strategija su aukstu patikimumo lygiu turéty uztikrinti reikiama investicinés grazos lygj, todél TA skai¢iuojami
su garantuotomis paliikanomis. Pensijy anuitety TA iSauga, skai¢iuojant su mazesne palikany norma. Jeigu
pinigy srauty i§ viso nediskontuotume, t.y. skai¢iuotume su 0% paliikany norma, tai jie iSaugty iki 15%.
Detalesné paliikany normos jtaka pensijy anuitety TA dydziams pateikta 23 grafike.

Grafikas 23. Palikany normos jtaka pensijy anuitety TA

160,000,000 16.0%
40,000,000 14.0%
120,000,000 / 12.0%
00,000,000 10.0%
20,000,000 B.0%
0,000,000 0%
0,000,000 4.0%
20,000,000 2.0%
0 0.0%

™ m w (=] ™ m wn 1] ™ m w (=] ™ m wn [=3] ™ m [Ya) [} ™ m wn 1] ™ m [Ya) [} ™

ST eg &€ g g g 28 g3 g8 g e e d g e e g9 g o

R = = T T S < O = A = = S N N B O N B B B B

FE R R REAERREBRARBRBHERRAEBRERREERERRRAERBRABRER

s TA, 1% [ esamos pricaidos) TA 0% TA pokytis|D. a5s)

Mirtingumo prielaidos, naudojamos pensijy anuitety TA skai¢iavimui, yra nustatytos atlikus
potencialiy anuitanty mirtingumo analize. Anuitanty mirtinguma nusako atskiros mirties tikimybeés,
apskaiciuotos skirtingiems amziams. Atlikus nauja mirtingumo analize, bus apskaiciuotos ir naujos mirties
tikimybés kiekvienam amziui. Palyginti skirtingas mirtingumo prielaidas galima naudojant suvestinj parametra
— likusia gyvenimo trukme tam tikro amziaus zmogui, pvz. ess — 65 mety zmogaus likusi gyvenimo trukmé.
Pagal Siuo metu naudojamg mirtingumo lentele 65 mety zmogaus likusio gyvenimo trukmé yra 20,15 mety.
Nors sudarant mirtingumo lentele buvo jvertintas gyvenimo trukmés ilgéjimas, taciau neapibréztumas vis tiek
liko. ITlgéjant gyvenimo trukmei auga ir pensijy anuitety TA. Jeigu 65 mety amziaus zmogaus viduting
gyvenimo trukmé pailgéty 2 metais, tai jtaka pensijy anuitety TA biity skirtinga priklausomai nuo pensijy
anuiteto riiSies ir kity parametry, taciau vidutiniskai viso portfelio pensijy anuitety TA iSaugty 9%. Detalesne
gyvenimo trukmés ilgéjimo jtaka pensijy anuitety TA dydziams pateikta 24 grafike.
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Grafikas 24. Gyvenimo trukmés ilgéjimo jtaka pensijy anuitety TA
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ORGANIZACINE STRUKTURA IR VALDYMO SISTEMA

Organizaciné struktiira

Pensijy anuitety mokétojas sprendimus, turin¢ius jtakos pensijy anuitety mokéjimo veiklos
organizavimui ir rezultatams, priima, atsizvelgdamas j Tarybos i§vadas ir rekomendacijas. Pensijy anuitety
mokéjimo veikla priziiiri Lietuvos bankas, vidaus audita atlieka Socialinés apsaugos ir darbo ministerija, o
iSorés auditg - Valstybés kontrolé. PAF biudZeto pagrindiniy rodikliy jstatyma ir metinj ataskaity rinkinj
tvirtina Seimas. Organizaciné struktiira schematiskai pateikta paveikslélyje zemiau.

Pav. 1. Pensijy anuitety mokéjimo veiklos organizaciné struktira
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Pensijy anuitety skyrimag ir mokéjima organizuoja bei Pensijy anuitety fondg valdo VSDF valdybos
Pensijy anuitety skyrius (toliau — PAS). 2024 m. pabaigoje Siame skyriuje pilnu arba nepilnu etatu dirbo 6
darbuotojai.

Siekiant didinti pensijy anuitety mokéjimo veiklos rizikos valdyma ir Pensijy anuitety fondo tvarumag
2025 metais planuojama stiprinti PAS investavimo ir rizikos valdymo kompetencijas, priimant papildomai
atitinkamos kvalifikacijos darbuotojy (numatyti du etatai). Atsizvelgus j darbo jégos resursy poreikj taip pat
gali buti didinamas esamy etaty uzimtumas.

Augant darby apimtims planuojama, kad iki 2031 m. pabaigos darbuotojy skaicius padidés 112 proc.,
lyginant su 2024 m. (16 lentelé). Per $j laikotarpj augs finansy analitiky (investavimo, rizikos valdymo), taciau,
perdavus mokéjimo funkcijg VSDF valdybos Mokéjimy administravimo skyriui, nebebus reikalingi mokéjimo
specialistai PAS.
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Lentele 16. Darbuotojy skaiciaus augimas 2025-2031 metais

Pareigos (etatai) 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031
faktas
Vedéjas — vyriausiasis investavimo 1 1 1 1 1 1 1 1
specialistas
Pataréjas — vyriausiasis aktuaras 1 1 1 1 1 1 1 1
Aktuarai 0,5 1 1 1 1 1 1 1
Mok¢jimo specialistai, analitikai 0,25 0,25 0,25 0 0 0 0 0
Produkto  prieziiros ir  vystymo 1 1 1 1 1 1 1 1
specialistai
Investavimo ir rizikos valdymo 0,5 2 3 3 3 3 3 3
specialistai
IS viso etaty 4,25 7 7 8 9 9 9 9

Pensijy anuitety fondo valdymo ir administravimo sqnaudos

PAF valdymo ir administravimo sanaudos skirstomos j tiesiogines ir netiesiogines. Tiesioginés
sgnaudos — tai tiesiogiai su pensijy anuitetais dirbanciy specialisty darbo uzmokestis, jskaitant darbdavio
mokamus socialinio draudimo mokescius, kvalifikacijos kélimo ir komandiruociy islaidos, kitos susijusios
iSlaidos ir Tarybos nariy atlygis bei transporto i§laidy kompensavimas.

Darbo uzmokes¢io fondo augimo prognozés remiasi Finansy ministerijos ekonominés raidos
scenarijumi, paskelbtu 2024 m. rugséjo 2 d. Pagal ji vidutinis darbo uzmokestis Salyje augs 7,6 proc. 2025,
6,5 proc. 2026 m., 5,5 proc. 2027 m. ir véliau po 5 proc. kasmet.

Tarybos nariams yra mokamas atlygis, kuris negali virSyti vidutinio Salies darbo uzmokescio,
taikomo apdraustyjy asmeny atitinkamy mety valstybinio socialinio draudimo jmoky bazei skaiciuoti (toliau
— VDU), dydzio. Atlygis Tarybos nariui mokamas kas ménesj proporcingai to ménesio posédziy skaiciui,
kuriuose jis dalyvavo. Sudarant veiklos rezultaty prognozes laikoma, kad visi Tarybos nariai dalyvaus visuose
posédziuose, o transporto iSlaidy nepatirs. 2024 metais minétas VDU buvo 1902,70 EUR, o 2025 metais bus
2108,88 EUR. Vélesniais metais, daroma prielaida, VDU augs pagal anks¢iau minétas Finansy ministerijos
prognozes su vieneriy mety atsilikimu.

Bendrai tiesioginés i$laidos i8augs nuo 352,0 tikst. eury 2024 metais iki daugiau kaip 701 takst. eury
2031 metais. Sios sgnaudos sudaro didZigja PAF valdymo ir administravimo sanaudy dalj (apie 80 proc.).

Netiesioginiy sgnaudy didzioji dalis — informacinés sistemos ir programiné jranga, kuri naudojama
pensijy anuitety skyrimui ir mokéjimui. Siuo metu modernizuojant VSDF informaciniy technologijy platforma
yra kuriamas naujas pensijy anuitety skyrimo ir indeksavimo modulis, todél nuo 2025 m. Zenkliai iSaugs
sgnaudos, susijusios su programinés jrangos sgnaudy amortizacija. Atsizvelgus | pensijy anuitety gaveéjy
skaiCiaus augima, ateityje taip pat numatoma jsigyti programinés jrangos paketus, skirtus riziky valdymo ir
investavimo veiklai efektyvinti. 2022 metais jsigyta licencija naudotis Bloomberg platforma, kuri leidzia
efektyviai valdyti investicijas, stebéti ir vertinti investicijy rizika, atlikti stresiniy scenarijy analizg ir panasiai.
Per metus licencija kainuoja apie 30 tiikst. eury, priklausomai nuo euro ir JAV dolerio kurso kitimo.

Kitos netiesioginés sgnaudos — netiesiogiai su pensijy anuitetais dirbanciy specialisty darbo
uzmokestis, patalpy nuomos mokesciai ir komunaliniai mokesciai.

Netiesioginés sgnaudos, prognozuojama, didés ir sudarys apie 20 proc. bendros PAF valdymo ir
administravimo sgnaudy sumos 2025 — 2031 metais dél naujos programinés jrangos amortizacijos.
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/finansų

Lentelé 171. PAF valdymo ir administravimo sgnaudy prognozé, tikst. eury

Sanaudos 2024 faktas* | 2025 | 2026 | 2027 | 2028 | 2029 | 2030 | 2031
PAF valdymo ir administravimo sgnaudos 427,7 591,1 | 773,7 | 866,3 | 867,1 | 826,5 | 822,4 | 856,6
Tiesioginés 352,0 475,1 | 553,8 | 577,0 | 606,5 | 636,7 | 668,5 | 701,8
Netiesioginés 75,7 116,0 | 219,9 | 289,3 | 260,6 | 189,8 | 154,0 | 154,8

* faktas iki 2024 m. spalio 31 d., vélesni mety ménesiai - pagal patvirtintg biudZeta

Valstybés paskolos valdymo ir administravimo sqnaudoms padengti

Pensijy kaupimo jstatymas numato, kad pensijy anuitety mokeétojas, jei gaunamy atskaitymo nuo
imoky uz jsigyjamus pensijy anuitetus (toliau — Administravimo mokestis) jplauky nepakanka PAF valdymo
ir administravimo sanaudoms (toliau — Sgnaudos) padengti, gali kreiptis | Finansy ministerija dél paskolos.

Siuo metu yra galiojancios trys paskoly sutartys:

1. 2020 m. liepos 16 d. Vyriausybés nutarimu Nr. 801 pensijy anuitety mokétojui suteikta iki 136,1
tikst. eury paskola iki 10 mety laikotarpiui uz 0 procenty meting paliikany norma, numatant paskolos
grazinimo pradzia 2028 m. liepos 10 d.

2. 2021 m. lapkri¢io 24 d. Vyriausybés nutarimu Nr. 974 pensijy anuitety mokétojui suteikta iki
108 tukst. eury paskola iki 5 mety laikotarpiui uz 0 procenty meting palikany normg, numatant paskolos
grazinimg 2026 m. gruodzio 1 d.

3. 2023 m. geguzés 17 d. Vyriausybés nutarimu Nr. 373 pensijy anuitety mokétojui suteikta iki
147 tukst. eury paskola iki 5 mety laikotarpiui uz 0 procenty meting palikany norma, numatant paskolos
grazinimg nuo 2027 m. geguzés 26 d. iki 2028 m. geguzés 26 d. imtinai lygiomis dalimis kiekvieny mety
geguzés 26 d.

Pagal patvirtintg 2024 m. PAF biudZeta, buvo numatyta, kad papildomai reikés skolintis ir 2024 m.,
ta¢iau dél geresniy nei planuota veiklos rezultaty papildomai skolintis neprireiké. Prognozuojama, kad, jei
nebus pensijy kaupima reguliuojanciy teisés akty pokyciy, daranciy neigiama jtaka naujy anuitanty skaiciui,
per 2025 -2026 metus visos paskolos bus grazintos anks¢iau laiko.

Lentelé 18. Paskoly PAF valdymo ir administravimo sgnaudoms padengti poreikio prognozeé, tiikst. eury

2024 faktas 2025 2026
Paskoly suma mety pr. 344,1 344,1 143,2
Prognozuojamas poreikis paskoloms 0 0 0
Mety eigoje gautos ir planuojamos gauti 0 0 0
Mety eigoje planuojamos grazinti paskolos 0 -200,9 -143,2
I8 viso paskoly 344,1 143,2 0
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VEIKLOS REZULTATU PROGNOZE 2024-2031 METAMS

Vadovaujantis aukséiau iSvardintomis prielaidomis ir Pensijy kaupimo jstatymo nuostatomis buvo
apskaiciuota pensijy anuitety mokéjimo veiklos rezultaty prognozé artimiausiy septyneriy mety laikotarpiui ir
vieneriems papildomiems metams (19 lentelé).

Lentele 19. Pensijy anuitety fondo veiklos prognoze 2024-2031 metams (Bazinis scenarijus)

2024 | 2025 | 2026 | 2027 2028 | 2029 | 2030 | 2031
Anuitanty skaiCius mety | 5 00 | 4498 | G354 | 8314 | 11344 | 15295 | 19612 | 24801
pradzioje:
Standartinis 607 965 | 1352 | 1743 | 2349 | 3138 | 4001 | 5038

Standartinis su
garantuojamu mokéjimo 1911 3020 4276 5548 7515 10080 | 12883 16 253

laikotarpiu

Atidétasis 288 433 726 1023 1481 2076 2728 3510
Nauji anuitantai: 1627 1994 2 046 3151 4117 4541 5481 6 821
Standartinis 360 399 409 630 823 908 1096 1364

Standartinis su
garantuojamu mokéjimo 1120 1296 1330 2048 2676 2952 3563 4434
laikotarpiu
Atidétasis 147 299 307 473 618 681 822 1023
Anuitanty skaiCius mety |\ 4419 | G354 | 8314 | 11344 | 15205 | 19612 | 24801 | 31247
pabaigoje:
Standartinis 965 1352 1743 2 349 3138 4001 5038 6 326
Standartinis su
garantuojamu mokéjimo 3020 4276 5548 7515 10 080 12883 | 16253 20 440

laikotarpiu
Atidétasis 433 726 | 1023 | 1481 2076 | 2728 | 3510 | 4481
(visos sumos tikstanéiais eury)
PAF turtas pradzioje 39835 | 65314 | 90779 | 121787 | 172214 | 239080 | 316 155 | 410 705
Pensijy anuitety jmokos 23636 | 29027 | 35915 | 57136| 76056 | 89263 | 110407 | 141412
gtSS‘f,Z')tyma' PAFvaldymui | 5g) | 726 | o8| 1428| 1901| 2232| 2760| 3535
Pensijy anuitety iSmokos 2 651 4176 6 022 8707 | 12335| 16785 | 22135| 28867
PAF investicinés veiklos 4921 | 1406| 2032| 2865| 4011| 5424| 7101| 9205
rezultatas
PAF administravimo 163 135 124 562 | 1034| 1405| 1938 2679
veiklos rezultatas
PAF gautos/grazintos 0 201 143 0 0 0 0 0
paskolos
PAF turtas pabaigoje 65314 | 90779 | 121787 | 172214 | 239080 | 316 155 | 410 705 | 531598
PAF valdymo ir 428 591 774 866 867 827 823 857
administravimo sanaudos
Tiesioginés 352 475 554 577 607 637 669 702
Netiesioginés 76 116 220 289 261 190 154 155
Paskplq_likutis mety 344 143 0 0 0 0 0 0
pabaigoje
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