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PENSIJU ANUITETU FONDO INVESTAVIMO POLITIKA IR STRATEGIJA

I SKYRIUS
BENDROSIOS NUOSTATOS

1. Pensijy anuitety fondo (toliau — Fondas) investavimo politika ir strategija (toliau —
Investavimo politika) nustato Fondo turto, skirto iSmoky mokéjimui ir investavimui (toliau — Fondo
turtas), paskirstymg ] atskirus investavimo priemoniy portfelius (toliau — portfelis), apibrézia
investicijy valdymo principus, investavimo proceso dalyviy veiksmus, priimting investavimo rizika,
atsizvelgiant j pensijy anuiteto mokétojo (toliau — VSDF valdyba) nustatyta rizikos tolerancijos lygj,
ir jos valdymo principus.

2. Vadovaujantis Lietuvos Respublikos pensijy kaupimo jstatymu (toliau — Pensijy kaupimo
jstatymas) ir Sia Investavimo politika, Fondo turtas valdomas, uztikrinant jo sauguma, kredito
kokybe, likvidumg ir pelninguma.

3. Investavimas ir portfeliy valdymas yra grindziami apdairaus ir riipestingo asmens (angl.
,prudent person®) portfelio valdymo principais. Investavimui taikomi diversifikacijos reikalavimai,
kai Fondo turtas paskirstomas tarp skirtingy finansiniy instrumenty, siekiant i§vengti nepagristos
rizikos.

4. Asmenys, kuriems patikétas Fondo turto valdymas, turi elgtis ripestingai, saziningai ir
profesionaliai, turéti reikiamy ziniy ir kompetencijos.

5. Investavimo politika, apibrézdama investavimo proceso dalyviy veiksmus, neturi uzkirsti
kelio jiems savo nuoziiira, teisés akty nustatytose ribose, priimti investavimo sprendimy, pagrijsty
riipestingo asmens investavimo principais.

6. Si Investavimo politika galioja pereinamuoju laikotarpiu (toliau — Pereinamasis laikotarpis),
kol Fondo veikla tik prasideda, ir jo turtas yra santykinai nedidelis. Todél, jvertinus potencialius

portfeliy valdymo kasStus, efektyvumg ir potencialios rizikos lygj, kai kurie nustatyti limitai ir



diversifikacijos reikalavimai gali neatitikti gerosios praktikos, nors ir siekiama laikytis apdairaus ir
ripestingo portfelio valdymo principy. Pereinamuoju laikotarpiu visy pensijy anuitety rusiy turtas
valdomas kartu, t.y. neatskiriant j atskirus portfelius pagal pensijy anuiteto rusj.

7. Pereinamojo laikotarpio terminas yra du metai nuo Fondo veiklos pradzios, t.y. iki 2022 mety

liepos 1 d., bet gali biti pratestas, rekomendavus Pensijy anuitety fondo tarybai (toliau — Taryba).

Il SKYRIUS
FONDO TURTO INVESTAVIMO TIKSLAI, UZDAVINIAI IR RIZIKOS
TOLERANCIJA

8. Fondo turto investavimo tikslai ir uzdaviniai turi atitikti Pensijy kaupimo jstatyme apibrézta
pensijy anuitety mokétojo veiklos tikslg ir padéti jo siekti.

9. Pagrindinis Fondo investavimo tikslas —apdairiai ir ripestingai investuojant, siekti rezultaty,
geriausiai atitinkanCiy pensijy anuitety gavéjy interesus, tame tarpe, siekti iSlaikyti kuo didesne
pensijy anuitety iSmoky perkamaja galig bei uztikrinti pensijy anuitety mokéjima laiku.

10. Kiekvienam Fondo portfeliui yra nustatyti jo konkretiis investavimo tikslai.

11. Siekiant investavimo tiksly, Fondo turto valdymui nustatomi Sie investavimo uzdaviniai:

11.1. apdairiai ir ripestingai valdyti Fondo turta, atsizvelgiant j priimting rizikos tolerancijos
lygi;

11.2. uztikrinti biiting likviduma pensijy anuitety iSmoky mokéjimui;

11.3. efektyviai naudoti finansines priemones ir sprendimus;

11.4. uztikrinti Fondo mokumg ilgame laikotarpyje.

12. Fondo turto investavimo rizikos tolerancijos lygis yra apibréztas Pensijy anuitety

mokéjimo veiklos rizikos valdymo politikoje ir strategijoje.

111 SKYRIUS
FONDO PORTFELIAI

13. Siekiant efektyviai valdyti Fondo turta, jis yra paskirstomas j atskirus portfelius, kurie turi
jiems nustatytus investavimo tikslus ir strategija, derancig su pagrindiniu Fondo turto investavimo
tikslu.

14. Pereinamuoju laikotarpiu Fonda sudaro Sie portfeliai:

14.1. Likvidumo portfelis;

14.2. Garantinis portfelis;



14.3. Augimo portfelis.

15. Esant nenumatytam likvidumo poreikiui, vadovaujantis Pensijy kaupimo jstatymu, galima
skolinti arba jkeisti ne ilgesniam kaip 3 meénesiy laikotarpiui finansines priemones, esancias bet
kuriame Fondo portfelyje, atsizvelgus i efektyviausig galimybe.

16. Augant Fondo turtui, ateityje gali biti tikslinga suformuoti ir kitus portfelius, turincius

savo investavimo tikslus ir strategija, pavyzdziui, rezervy portfel].

IV SKYRIUS
LIKVIDUMO PORTFELIS

17. Likvidumo portfelio tikslas — uztikrinti 1éSas pensijy anuitety iSmoky mokéjimui trumpuoju
laikotarpiu (6 ménesiams).

18. Atsizvelgiant j tai, kad prognozuojamas spartus Fondo turto augimas dél naujai jsigyjamy
pensijy anuitety, Pereinamuoju laikotarpiu néra tikslinga likvidumui palaikyti turéti daugiau likvidziy
finansiniy priemoniy, trumpalaikiam likvidumui uZztikrinti laikomy 1éSy investuoti ir nustatyti
Likvidumo portfelio investavimo strategijos. Banko saskaitoje, skirtoje jmokoms ir iSmokoms,
siekiama laikyti tiek pinigy, kiek reikéty 6 ménesiy pensijy anuitety iSmokoms iSmokeéti. Dél
pervesty, bet dar nepaskirstyty j Kitus portfelius, vienkartiniy jmoky ar numatomy iSmokéjimy
paveldétojams trumpu laikotarpiu Sioje sagskaitoje esanti suma gali biti ir didesné.

19. Jei bty prognozuojama, kad likvidumui trumpuoju laikotarpiu uztikrinti banko sgskaitoje
triks 168y, atitinkamai mazesné dalis 1éSy galéty biiti skiriama Garantinio portfelio investicijoms arba
pervedama i jo.

20. Likvidumo portfelio pajamos:

20.1. vienkartinés jmokos uz jsigyjamus pensijy anuitetus;

20.2. pervedami pinigai i§ Garantinio portfelio numatomoms iSmokomes;

20.3. paliikanos .

21. Likvidumo portfelio 1ésos naudojamos:

21.1. nuo kiekvienos gautos vienkartinés jmokos atskaityto administravimo mokescio
pervedimui  banko saskaita, skirtag valdymo ir administracinéms sgnaudoms;

21.2. iSmoky pensijy anuitety gavéjams ar paveldétojams mokéjimui;

21.3. vienkartiniy jmoky dalies, skirtos investavimui, pervedimui j Garantinj ir Augimo
portfelius;

21.4. kitiems mokéjimams (grazintinos sumos, klaidy taisymas ir pan.).



IV SKYRIUS
GARANTINIS PORTFELIS

25. Garantinio portfelio investavimo tikslas — uztikrinti 1ésas, reikalingas ilgesnio laikotarpio
(5 mety ir daugiau) likvidumo ir ilgaamziskumo rizikos valdymui, investuojant j saugius (investicinio
kredito reitingo) skolos vertybinius popierius. Garantiniame portfelyje kaupiamos 1¢Sos ilgesnio
laikotarpio iSmokoms uztikrinti ir nepaskirstytas realizuotas pelnas, gautas i§ Augimo portfelio.

26. Garantinio portfelio pajamos:

26.1. nuo kiekvienos vienkartinés jmokos skiriama suma, lygi 60 ménesiy numatyty iSmoky
sumai konkre¢iam pensijy anuiteto gavéjui.

PaaiSkinimai:

1. Skiriama — tai nebitinai pervedama i§ vienos banko sgskaitos j kitg. Likvidumo portfelio
poreikiai gali buti dengiami naujomis jmokomis, taciau konkretaus pensijy anuiteto atzvilgiu jo
pinigai paskirstomi pagal Investavimo politikoje aprasytus principus.

2. 60 ménesiy skai¢iuojami nuo teisés ] pensijy anuitetg atsiradimo dienos. Atidétojo pensijy
anuiteto atveju §i suma gali biiti lygi nuliui, jei nuo minétos dienos iki pensijy anuiteto gavéjo 85-0j0
gimtadienio liko daugiau kaip 60 ménesiy;

26.2. investavimo pajamos — skolos vertybiniy popieriy atkarpy mokéjimai, kapitalo prieaugio
pajamos (jsigijimo ir iSpirkimo kainy skirtumas) ir Kitos;

26.3. 1ésos 18 Augimo portfelio, kaip apraSyta V skyriuje;

26.4. kitos pajamos (pavyzdziui, turto, dengiancio techninius atid¢jinius, atstatymui pervestos
1€S0s).

27. Garantinio portfelio 1éSos naudojamos:

27.1. investavimui pagal Sio portfelio investavimo strategija;

27.2. Likvidumo portfelio papildymui;

27.3. Fondo turto valdymo iSlaidoms dengti — saskaity tvarkymo mokestis, operacijy
mokesciai, tarpininkavimo mokesciai, kiti su investavimo veikla susij¢ mokesciai, tiek, kiek jie
susije su Sio portfelio investavimo veikla.

28. Garantinio portfelio investavimo strategija pateikta 1 priede.

29. Tuo atveju, kai prognozuojamas 1ésy trumpalaikiam likvidumui uztikrinti trilkumas,
pirmiausiai yra mazinama Garantinio portfelio investicijy dalis. Garantinio portfelio finansinés
priemones gali biiti jkei¢iamos, jei skolinamasi trumpalaikiam likvidumui atstatyti, kaip numatyta

Pensijy kaupimo jstatyme.



V SKYRIUS
AUGIMO PORTFELIS

30. Augimo portfelio investavimo tikslas - uzdirbti tiksling investicing graza (toliau — Tiksliné
graza) kiekvienam pensijy anuitetui per laikotarpi, ne ilgesnj kaip 20 mety.

31. Tiksliné graza susideda i8 trijy sudedamyjy daliy:

31.1. investiciné graza, kuri yra jskaiciuota j pensijy anuiteto dydj, jskaitant su investavimo
veikla susijusius mokescius (toliau - Garantuota graza);

31.2. investiciné graza, skirta ilgaamziSkumo rizikos valdymui skirto rezervo kaupimui
(toliau — Gragza rezervams);

31.3. investiciné graza, skirta pensijy anuitety iSmoky didinimui (toliau — Papildoma graza).

32. Augimo portfelio pajamos:

32.1. kiekvienos vienkartinés jmokos 18y dalis, atskai¢ius administravimo mokest;j ir dalis,
pervestas j Garantinj ir Likvidumo portfelius;

32.2. investavimo pajamos — dividendai, paliikanos, kapitalo priecaugio ir Kitos pajamos;

32.3. kitos pajamos.

33. Augimo portfelio 1éSos naudojamos:

33.1. investavimui pagal Sio portfelio investavimo strategija;

33.2. kai konkretaus pensijy anuiteto atveju pasiekiama Tiksliné graZa, Sio pensijy anuiteto
vienkartinés jmokos dalis, buvusi skirta investicijoms Augimo portfelyje, kartu su jos realizuotu
pelnu pervedama (priskiriama) j Garantinj portfelj;

33.3. Fondo turto valdymo islaidoms dengti — saskaity tvarkymo mokestis, operacijy
mokesciai, tarpininkavimo mokesc¢iai, kiti su investavimo veikla susij¢ mokes¢iai, tiek, kiek jie
susije su Sio portfelio investavimo veikla.

34. Augimo portfelio investavimo strategija pateikta 2 priede. Ji formuojama taip, kad per
ilga laikotarpj (iki 20 mety) su didele tikimybe, apskaiciuota pagal istorinius lyginamojo indekso
duomenis, buty uzdirbta Tiksliné graza. Jei paaiSkéja, kad nustatytos Tikslinés grazos per numatytg
laikotarpj pasiekti néra galimybés, mazinama tiksliné graza, pirmiausiai mazinant Papildomos
grazos siek], jei to neuztenka — mazinant siekting Graza rezervams.

35. Tikslinés grazos dydis nustatomas modeliavimo ir ekspertinio vertinimo biidu. Tikslinés
grazos dydj, atsizvelggs | Tarybos iSvadas ir rekomendacijas, tvirtina VSDF valdybos direktorius.

36. Tikslinés grazos dydzio pagrjstumas jvertinamas bent kartg per metus. Esant poreikiui ir

gavus Tarybos iS§vadas ir rekomendacijas, jis gali buti kei¢iamas.



VI SKYRIUS
RIZIKOS VALDYMO PRINCIPAI

37. Fondo rizikos valdomos, vadovaujantis Pensijy anuitety mokéjimo veiklos rizikos valdymo
politika ir strategija bei Sia Investavimo politika.

38. Uz Fondo investavimo rizikos valdyma atsakingi Taryba, VSDF valdybos direktorius,
investavimo ir rizikos valdymo specialistai savo atsakomybiy ribose.

39. Taryba pateikia rekomendacijas dél investicijy ilgalaikés strateginés struktiiros, leidziamy
nukrypimy nuo jos, rizikos valdymo principy ir limity. Vadovaujantis Siomis rekomendacijomis
VSDF direktoriaus sprendimu patvirtinama Investavimo politika.

40. Rizikos valdymo specialistai identifikuoja ir vertina fondo investicijy rizikg ir kontroliuoja
nustatyty investavimo strategijy ir investavimo rizikos limity laikymasi, sitilo priemones rizikos
valdymui gerinti, teikia Tarybai, VSDF valdybos direktoriui rizikos valdymo ataskaitas.

41. Investavimo specialistai siekia efektyviai jgyvendinti investavimo strategijas nustatytos
rizikos ribose, operatyviai reaguoja j rinkos pokyc¢iy saglygotus investavimo rizikos pasikeitimus.

42. Investuojant Fondo turta, yra i$skiriamos $ios pagrindinés investavimo rizikos: kredito,
rinkos, likvidumo, 8alies (politiné). Jos valdomos Fondo ir portfelio lygmenyje.

43. Rizikos valdymas portfelio lygmenyje apibréZtas konkretaus portfelio investavimo
strategijoje, 0 Fondo lygmenyje — Sioje Investavimo politikoje. Investavimo ir investavimo veiklos
operacings rizikos valdymo procediiros yra sudétiné Pensijy anuitety fondo turto investavimo
procediiry dalis.

44. Kredito rizika kyla dél kitos Salies nesugebéjimo jvykdyti savo jsipareigojimy. Ji gali biiti
iSskiriama j emitento, sandorio Salies ir atsiskaitymo rizikg. Kredito rizika yra valdoma Fondo ir
konkretaus portfelio (emitento rizika) lygmenyje.

45. Sandorio $alies rizika valdoma, kaip nustatyta 1X skyriuje, atsiskaitymo — kaip nustatyta X
skyriuje.

46. Rinkos rizika kyla dél investicijy vertés pokycio. Investicijy verté kinta dél palikany
normos, valiuty kurso, akcijy kainos pokyc¢iy. Rinkos rizika yra valdoma Fondo ir portfelio
lygmenyje. Taip pat galima koncentracijos rizika, t.y. rizika, kad portfeliai bus nepakankamai
diversifikuoti ir per daug investuojama i vieng finansing priemone, emitentg ar salj.

47. Fondo investicijy koncentracijg ribojantys limitai nustatomi taip, kad viso Fondo mastu
investicijos ] vienos Salies vyriausybés VP, tos Salies bendroviy obligacijas ir akcijas, 1€Sas kredito

istaigy saskaitose kartu sudéjus nebuty didesnés, kaip nurodyta lenteléje:



Investicijy vienoje Salyje negali
Eil ] Zemiausias $alies biuti daugiau, kaip nurodyta
Nr Salys ilgalaikio skolinimosi procentiné Fondo turto dalis arba
kredito reitingas suma eurais priklausomai, nuo to,
kuri didesné

proc min. Eur
1. Lietuvos Respublika netaikoma 50 2
2. | Kitos salys Aa3/AA-IAA- 50 2
3. | Kitos salys A3/A-IA- 30 1
4. | Kitos $alys Baa3/ BBB-/ BBB- 20 0,75
5. Kitos $alys Zemesnis reitingas arba 5 0,25

néra reitingo

PaaiSkinimas: pateikiamas Salies ilgalaikio skolinimosi kredito reitingas atitinkamai pagal
Moody‘s, S&P ar Fitch. Jei skirtingy kredito reitingo agentiiry suteikti kredito reitingai skiriasi,
vadovaujamasi Zemiausiu. Jei Salia kredito reitingo skelbiamas poziiiris i ilgalaike perspektyva yra
neigiamas, kredito reitingas riziky valdymo tikslais mazinamas vienu laipteliu.

48. Investicijos (obligacijos, akcijos, 1éSos saskaitose, jsipareigojimai pagal iSvestines
finansines priemones, Kitos) j vieng jmoneg (ar jy grup¢) negali biiti didesnés negu 5 proc. Fondo turto
arba 250 tiikst. EUR, Zzitrint kuris didesnis. Jei j vieng jmong (ar jy grupe) investuojama iki 10 proc.
Fondo turto, bendra tokiy investicijy suma turi buti ne didesné kaip 30 proc. Fondo turto. Investiciniy
fondy, ] kuriuos investuota, sudétyje esancios finansinés priemoneés jskai¢iuojamos ] atitinkamus
limitus (pagal paskuting viesai skelbiamg to fondo informacija), ta¢iau paciam investiciniam fondui
taikomi limitai, apibrézti konkretaus portfelio investavimo strategijoje.

49. Likvidumo rizika — tai rizika patirti nuostoliy dél mazo rinkos likvidumo, kai néra
galimybés norimu laiku parduoti Fondo turto arba jj tenka parduoti Zenkliai mazesne kaina, lyginant
su rinkos verte. Likvidumo rizika valdoma Fondo lygmenyje, Fondo turta paskirstant j skirtingus
portfelius, kuriems keliami atitinkami likvidumo reikalavimai. Taip pat, trumpalaikiam (iki trijy
meénesiy) likvidumui uZtikrinti, gali biiti skolinamasi, jkeiciant Fondo turtg ir tokiu biidu iSvengiant
turto pardavimo nepalankiomis saglygomis.

50. Salies (politiné) rizika — tai rizika, kad dél tam tikry politiniy jvykiy gali baiti apribotas
naudojimasis Fondo turtu, jis gali biiti nusavintas arba turto verté Zenkliai sumazés. Si rizika valdoma

Fondo ir portfelio lygmenyje, taikant koncentracijg ir geografija ribojanéius limitus.



VIl SKYRIUS
LEIDZIAMOS FINANSINES PRIEMONES

51. Fondo turtas gali biiti investuojamas j zemiau iSvardintas turto klases (portfelio lygmenyje
jos gali buti i8skaidytos j smulkesnes dalis) ir finansines priemones, atsizvelgus j atitinkamo

portfelio investavimo strategija:

Turto klasé arba finansiniy Leidziamos finansinés priemonés arba Kriterijai

priemoniy grupé

Pinigy rinkos priemonés 1zdo vekseliai

Diskontuoti vertybiniai popieriai

Komerciniai popieriai, jskaitant komercinius euro vertybinius
popierius

Pinigai banko saskaitoje

Terminuotieji indéliai

Indéliy sertifikatai

Tarptautiniy atsiskaitymy banko perleidZiamieji
Jsipareigojimai

Atpirkimo sandoriai ir atvirkstiniai atpirkimo sandoriai,
1skaitant triSalius atpirkimo sandorius

Vertybiniy popieriy skolinimas ir skolinimasis

Obligacijos Finansiné trukmé: neribota

Atkarpos tipas: fiksuota, kintanti, susieta su indeksu
Kapitalo i$pirkimo struktiira: turin¢ios iSankstinio i§pirkimo,
pardavimo emitentui, pratgsimo pasirinkimo,
amortizuojanciaja, mazéjanciaja, konvertuojamaja, susietg su
indeksais galimybes ir kt.;

Kapitalo i$pirkimo prioritetiSkumas: vyriausybiy tiesiogiai
arba netiesiogiai garantuotos, negarantuotos, bet kurio
prioritetiSkumo, atsizvelgiant ] emitento ir (arba) emisijos
ilgalaikj skolinimo reitinga;

Kapitalo padengimas: uztikrintos, neuZztikrintos, aktyvais




padengtos, jskaitant padengima nekilnojamojo  turto

paskolomis.
Akcijos Reguliuojamoje rinkoje listinguojamos akcijos, akcijy fondai
Valiutos Visos, kuriy rizikg galima apdrausti, esant poreikiui.

Reikalavimas turéti galimybe apdrausti valiutos kurso rizikg
netaikomas, jei tokiomis valiutomis investuoja investicinis

fondas, j kurj investuojama.

Investiciniai fondai Investiciniai fondai (jskaitant indeksinius ir birzoje
prekiaujamus fondus (toliau - ETF)), jei $iy fondy leidZziamos
investicijos atitinka Fondo leidziamy finansiniy priemoniy ir
operacijy sarasa. ETF ir kity indeksiniy fondy naudojamas

indeksy atkartojimo budas — fizinis

ISvestinés finansinés priemonés | Ateities sandoriai (valiuty, akcijy, paliikany normos ir
obligacijy)

Apsikeitimo sandoriai (valiuty, palikany normos, infliacijos
indekso, kryZminiy valiuty, absoliucios grazos, jsipareigojimy
nevykdymo)

ISankstiniai sandoriai (valiuty, obligacijy, palikany normos,
ETF)

Pasirinkimo sandoriai (valiuty, obligacijy, palikany normos,
ETF, akcijy)

Investavimas j iSvestines finansines priemones su neriboty

nuostoliy galimybe yra draudziamas

52. Geografiskai leistinos rinkos ir finansinés priemonés yra Kkaip nustatyta Lietuvos
Respublikos papildomo savanoriSko pensijy kaupimo jstatyme.

53. Kiekviena konkreti finansiné priemoné, j kurig investuojamas Fondo turtas, turi bati
aprasyta. Aprasyme (toliau — Aprasymas) pateikiama detali informacija apie finansing priemong:

53.1. turto klasé (pinigy rinkos priemonés, Skolos vertybiniai popieriai, nuosavybés vertybiniai
popieriai ir t.t., detalizuojant, priklausomai nuo portfelio strateginio paskirstymo j turto klases

detalizavimo — pavyzdziui, euro zonos vyriausybiy skolos vertybiniai popieriai, Europos Saliy
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bendroviy nuosavybés vertybiniai popieriai ir pan.);

53.2. finansinés priemonés rasis (pavyzdziui, ateities sandoris, obligacija, birzoje prekiaujamas
fondas (ETF) ar pan.);

53.3. atitinkamos finansinés priemonés konkrecios savybés, pavyzdziui,

53.3.1. obligacijoms — emitentas, atkarpos rasis ir dydis, i8pirkimo terminas, kredito reitingas,
ir kt.;

53.3.2. akcijoms — emitentas, akcijy rusis ir klasé, ir kt.;

53.3.3. isvestinéms finansinéms priemonéms — riisis (ateities sandoris, apsikeitimo sandoris ir
pan.), sandorio Salis, ir kt.;

53.4. apraSyme taip pat turi buti pateikiamas Saltinis, 1§ kurio gaunama finansinés priemoneés
rinkos verté arba kuriuo (kuriais) remiantis apskai¢iuojama sglyginé rinkos verté, nurodant priezastj,
kodél sitiloma naudoti pastarajj vertés nustatymo buda.

54. ApraSymo formos pavyzdys pateiktas 3 priede.

VIl SKYRIUS
FONDO TURTO SAUGOJIMAS IR INVESTICIJU APSKAITA

55. Fondo turtas turi biiti saugomas ir apskaitomas taip, kad bty uZtikrintas saugumas,
skaidrumas ir prieinamumas priezitirai.

56. Fondo turto sgskaity tvarkymo paslaugos jsigyjamos, pritaikius Lietuvos Respublikos
vieSyjy pirkimy jstatymo 6 straipsnio 5 punkte numatyta iSimtj ir atlikus pasirinkty Lietuvoje
registruoty didziausiy paslaugy teikéjy, turinciy teis¢ teikti saskaity tvarkymo paslaugas, apklausa.
Apklausiamy paslaugy teikéjy geografinis apribojimas taikomas tik Pereinamuoju laikotarpiu.

57. Saskaity tvarkymo paslaugos apima mokestin] ir nemokestinj vertybiniy popieriy
pervedima, atsiskaityma uZz sandorius, vertybiniy popieriy saugojimg ir kitas standartines saskaity
tvarkytojo paslaugas.

58. Siekiant mazinti Fondo turto valdymo operacing rizika, ateityje svarstytinas poreikis jsigyti
depozitoriumo paslaugas, apimancias tokias papildomas paslaugas, kaip nepriklausomg turto vertés
nustatymg, sandoriy kontrole ir pan. Taciau, kol Fondo turtas yra nedidelis, depozitoriumo paslauga
bty netikslinga (rizikos valdymo kastai blity neproporcingi prisiimamai rizikai). Pereinamuoju
laikotarpiu Sios rizikos valdymo procediiros yra vykdomos pensijy anuitety mokétojo vidiniais
resursais, priskiriant atitinkamas funkcijas (sandorio sudarymas, limity patikrinimas, atsiskaitymo
organizavimas ir pan.) skirtingiems specialistams.

59. Fondo turto apskaita vykdoma, vadovaujantis VSDF valdybos direktoriaus jsakymu
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patvirtinta Pensijy anuitety fondo apskaitos politika.

60. Fondo turtas (vertybiniai popieriai ir kitos finansinés priemonés) apskaitomas, atsizvelgiant
] tai, kuriam portfeliui jis priskirtas.

61. Likvidumo portfeliui priskiriami pinigai banko sgskaitoje apskaitomi kaip pinigai
saskaitoje.

62. Garantinio portfelio investicijos — skolos vertybiniai popieriai — pagal Sio portfelio
investavimo strategija yra laikomi iki i$pirkimo ir apskaitomi amortizuota savikaina.

63. Augimo portfelio investicijos ] nuosavybés vertybinius popierius (akcijas, ETF) ir kitas
finansines priemones apskaitomos tikrgja verte. Tikrosios vertés nustatymo biuidas ir $altinis, i$ kurio
gaunama atitinkamos finansinés priemonés tikroji verté, nurodomas tos finansinés priemonés

ApraSyme.

IX SKYRIUS
SANDORIAI FONDO TURTU

64. Investuojant Fondo turta, turi bati atsizvelgiama ne tik j atitinkamo portfelio investavimo
strategija, bet ir | prieinamas alternatyvas, kuriomis sandorj dé¢l pasirinktos finansinés priemonés
galima biity sudaryti palankiausiomis saglygomis.

65. Sandorius dél birzoje listinguojamy finansiniy priemoniy arba finansiniy priemoniy,
kuriomis prekiaujama daugiasalése platformose, turi biiti sickiama sudaryti geriausiomis sglygomis,
t.y. naudojamasi patvirtinty finansy tarpininky (sandorio $aliy) (toliau — Tarpininkai) paslaugomis,
jvertinus jy komisinj atlygj ir atsiskaitymo mokeséius, kuriuos taikyty vertybiniy popieriy saskaity
tvarkytojas konkreciu atveju, t.y. jvertinami visi su sandorio sudarymu ir atsiskaitymu susij¢ kastai.

66. Sudarant sandorius dél kity finansiniy priemoniy, pagal galimybe turi bati apklausiami bent
keli potencialiis Tarpininkai, esantys patvirtinty Tarpininky saraSe, ir pasirenkamas tas, kuris sitilo
geriausias salygas, jvertinant ir atsiskaitymo kasStus.

67. Prie§ pradedant naudotis naujy Tarpininky paslaugomis, jie turi buti jtraukti j patvirtinty
Tarpininky sarasa. [traukima j Tarpininky sarasa inicijuoja investavimo specialistas, o jtraukia rizik0s
valdymo specialistas, jvertings Tarpininko patikimuma ir numatomus sandorius su juo.

68. Kai sudaromi uzbirziniai sandoriai i§vestinémis finansinémis priemonémis, valiuty pirkimo
(pardavimo) sandoriai ir kiti sandoriai, kuriy atsiskaitymo rizika didelé (atsiskaitoma ne
prieSpriesinio atsiskaitymo (delivery versus payment, DVP) bidu), turi buti jvertinta Tarpininko
sandorio $alies kredito rizika (pavyzdziui, suteiktas investicinis kredito reitingas Tarpininkui arba

grupei, kuriai priklauso Tarpininkas, arba Tarpininkas yra Lietuvos Respublikoje registruota
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sisteminés svarbos kredito jstaiga, tenkinanti prizitrin¢ios institucijos nustatytus kapitalo
pakankamumo rodiklius, arba Tarpininko veiklg garantuoja Lictuvos Respublikos vyriausybé arba
kita valstybé, turinti investicinj ilgalaikio skolinimosi kredito reitingg). Kiekvienam Tarpininkui turi
biiti nustatytas individualus kredito rizikos limitas procentais nuo Fondo turto, skirtas sandoriy
iSvestinémis finansinémis priemonémis sudarymui, jei tokie sandoriai su Tarpininku bus sudaromi.
69. Tuo atveju, kai sandoriai sudaromi organizuotose rinkose su standartizuotomis atsiskaitymo
procediiromis arba kai uz sandorj atsiskaitoma DVP budu, reikalavimai sandorio $alies rizikos

apribojimams néra taikomi.

X SKYRIUS
INVESTAVIMO PROCESAS

70. Investavimo politikg rengia VSDF valdybos Pensijy anuitety skyrius ir derina ja su Taryba.
Investavimo politikg tvirtina VSDF valdybos direktorius, atsizvelges j Tarybos iSvadas ir
rekomendacijas .

71. Sprendimus dél investavimo j konkrecias finansines priemones priima ir sandorius sudaro
investavimo specialistai, atsizvelgdami j atitinkamo portfelio investavimo strategija, apribojimus,
taitkomus konkrecioms turto klaséms ir finansinéms priemonéms, bei sandorio pagrjstuma.

72. Pries sudarant sandorj dél konkrecios finansinés priemonés pirma karta, ji turi biiti aprasyta,
kaip numatyta VII skyriuje. ApraSymo rengimg inicijuoja investavimo specialistas, o jj parengia
rizikos valdymo specialistas arba kitas specialistas, kuriam pavesta parengti finansiniy priemoniy
ApraSymus.

73. Siekiant mazinti atsiskaitymo rizikg, pirmenybé turi buti teikiama sandoriy sudarymui
organizuotose rinkose su standartizuotomis atsiskaitymo procediiromis, atsiskaitymams DVP bidu
arba su Tarpininkais, turin¢iais zemg kredito rizika.

74. Pereinamuoju laikotarpiu néra numatyta jSteigti Investavimo komiteta. Kasdiening
numatyta XI skyriuje, ir teikia jas Tarybai ir VSDF valdybos direktoriui.

75. Siuo metu néra numatyta viso Fondo turto ar jo dalies valdyma perduoti tre¢iosioms $alims.

XI SKYRIUS
FONDO TURTO VALDYMO ATASKAITOS

76. Siekiant iSvengti interesy konflikto, Fondo turto ir investavimo rizikos valdymo ataskaitas,
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iSvardintas Zemiau, rengia rizikos valdymo specialistas.

Ataskaitos ) o ) )
pavadinimas Terminas Kam teikiama Ataskaitos turinys

Pensijy anuitety fondo | Kiekvieng VSDF valdybos | Per praéjusig savaite sudaryti
sandoriy ataskaita pirmadien;j direktorius sandoriai pagal kiek-vieng portfelj

Taryba (4 priedas)
Pensijy anuitety fondo | Kiekvieng VSDF valdybos | Limity vykdymas pagal kiek-
limity vyk-dymo | pirmadienj direktorius vieng portfelj savaités paskutinés
ataskaita Taryba darbo dienos pabaigai (5 priedas)
Finansiniy  priemoniy | Kas  meénesj, | VSDF valdybos | Visy  finansiniy  priemoniy,
tikrosios vertés ataskaita | tre¢ig ~ darbo | Fondo finansy ir | iSskyrus tas, kurios apskaitomos
dieng apskaitos skyrius | amortizuota  savikaina, tikroji
verté ménesio pabaigai (6 priedas)
Investiciniy  portfeliy | Kas  ménesj, | VSDF valdybos | Ataskaitoje  pateikiama infor-
valdymo ménesio | penkta darbo | direktorius macija pagal kiekvieng portfelj
ataskaita dieng Taryba atskirai  ir  priklauso  nuo
Skelbiama vieSai | atitinkamo portfelio sudéties beli
www.sodra.lt turimy  duomeny: portfelio
sudétis; turto pasiskirstymas pagal
turto klases, kredito reitingus,
valiutg, finansing trukme¢ ir
geografiSkai (pagal Salis);
portfelio ir lyginamojo indekso
(jei jis nustatytas) investiciné
graza (meénesio, nuo mety
pradzios, vieneriy mety, NUO
veiklos  pradzios);  esmi-niai
jvykiai, tur¢je jtakos portfelio
rezultatams ir kita informacija (7

priedas)

Tarpiné Turto ataskaita | Pasibaigus Lietuvos bankui | Lietuvos banko nustatyta forma

(kovo 31 d., birzelio 30

d., rugs¢o 30 d.

ataskaitiniam

laikotarpiui per

(PAF-IN)



http://www.sodra.lt/
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biisenai) 50 kalendori-

niy dieny

Metiné Turto ataskaita | Pasibaigus Lietuvos bankui | Lietuvos banko nustatyta forma
kalendoriniams (PAF-IN)

metams iki ba-
landzio 1 d.

Paaiskinimas: Prieduose pateikiami tik ataskaity formy ir turinio pavyzdziai, o ne galutinés
formos, iSskyrus tas, kuriy formg ir turinj patvirtino Lietuvos bankas.

77. Kitos ataskaitos rengiamos pagal poreiki.

XI SKYRIUS
FONDO TURTO VALDYMO REZULTATU VERTINIMAS

78. Pereinamuoju laikotarpiu Fondo turto valdymo rezultatai vertinami portfelio lygyje,
palyginant absoliucig atitinkamo portfelio graza su lyginamuoju dydziu ar indeksu:

78.1. Likvidumo portfelis — nevertinama;

78.2. Garantinis portfelis — ne neigiama investiciné graza;

78.3. Augimo portfelis — investiciné graza lyginama su MSCI World indeksu, perskai¢iuotu
eurais. Paaiskinimas: viesai skelbiamas indeksas yra skai¢iuojamas JAV doleriais. | eurus perskaic¢iuojama

pagal oficialy konkrecios dienos EUR/USD kursa, skelbiama Europos centrinio banko.

X1l SKYRIUS
BAIGIAMOSIOS NUOSTATOS

79. Investavimo politika perzitirima bent karta per metus, parengus Metin;j ataskaity rinkinj ir/
arba gavus Valstybés kontrolés iSvada.

80. Papildomai Investavimo politika gali buti perzitréta Tarybos, VSDF valdybos direktoriaus
ar Pensijy anuitety skyriaus iniciatyva, atsiradus svarbioms aplinkybéms, kurios gali turéti jtakos

Fondo turto valdymo rezultatams, ar pasikeitus teisés akty reikalavimams.




Pensijy anuitety fondo investavimo politikos ir
strategijos

1 priedas

Garantinio portfelio investavimo strategija

1. Investavimo strategija formuojama, atsizvelgiant j tai, kad Garantinis portfelis skirtas
likvidumui vidutiniu laikotarpiu uztikrinti, o vidutiné senatvés pensijos amziaus sulaukusio ir pensijy
anuitetg pradéjusio gauti asmens likusio gyvenimo trukmé yra apie 20 mety.

2. Portfelj sudaro investicijos j fiksuoto pajamingumo finansines priemones (Skolos vertybinius
popierius, pinigy rinkos priemones, terminuotuosius indélius ir pan.), kurios laikomos iki i§pirkimo
ir apskaitomos amortizuota savikaina.

3. Portfelio investicijos parenkamos, atsizvelgiant j 20 mety prognozuojamus grynuosius pinigy
srautus. Portfelio pinigy srautai turi uztikrinti artimiausiy 5-10 mety prognozuojamy grynyjy pinigy
srauty poreikij. Jeigu penkeriy ateinan¢iy mety prognozuojami grynieji pinigy srautai yra teigiami,
t.y. Fondo jplaukos didesnés uz Fondo iSlaidas iSmokoms, Garantinio portfelio investicijos
parenkamos, atsizvelgiant j 10-20 mety grynyjy pinigy srauty prognozes.

4. Portfelio vidutiné finansiné trukmé, atsizvelgiant j prognozuojamus Fondo grynuosius pinigy
srautus, negali biti ilgesné kaip 15 mety.

5. Portfelio investicijos atliekamos tik eurais, nebent investicijy kita valiuta valiutos kurso
rizikg galima efektyviai apdrausti visam laikotarpiui (pavyzdziui, draudimo kaStai nevirsija
investicijos pajamingumo) ir ji yra apdrausta ne maziau kaip 90 proc. investicijos vertés.
PaaiSkinimas: dé¢l investicijos vertés svyravimo néra tikslinga reikalauti 100 proc. valiutos kurso
rizikos apdraudimo kiekvienu momentu.

6. Finansinés iSvestinés priemonés gali buti naudojamos tik valiuty, palikany normos ir
isipareigojimy nevykdymo rizikai apdrausti.

7. Isskiriama tokia Garantinio portfelio lygmenyje valdoma rizika: emitento, rinkos (paliikany
normos, valiuty kurso), likvidumo ir Salies (politing).

8. Emitento rizika — tai rizika patirti nuostoliy dél emitento nesugebéjimo jvykdyti prisiimtus
skolinius jsipareigojimus. Si rizika valdoma, nustatant limitus kiekvieno emitento ar jy grupés
ilgalaikio skolinimosi kredito reitingams ir investicijy sumai j vieng emitenta, kaip nustatyta lenteléje
zemiau. Rizika maZinama, investuojant tik j investicinj kredito reitingg turin¢iy emitenty fiksuoto
pajamingumo finansines priemones arba jei toks reitingas yra suteiktas konkreCiai finansinei

priemonei.



9. Paliikkany normos rizika — tai rizika patirti nuostoliy dél paliikany normos poky¢io ir jo
dydzio, iSankstinio skoliniy jsipareigojimy padengimo (iSpirkimo), paliikany kreivés pokycio ir pan.
Kadangi Garantinio portfelio investicijos laikomos iki iSpirkimo ir apskaitomos amortizuota
savikaina, palikany normos rizika daugiausiai pasireiskia reinvestavimo metu, kai gavus atkarpos
1Smokéjimg ar iSpirkus finansine priemone, pinigai blity reinvestuojami su mazesniu pajamingumu,
neatitinkanciu portfelio tiksly. Rizikos mazinimui yra naudojama Fondo jsipareigojimus atitinkanc¢io
dydzio portfelio finansiné trukmé, kurios dydis nustatomas modeliuojant Fondo piniginius srautus ir
juos vertinant ekspertiniu metodu.

10. Valiutos kurso rizika — tai rizika patirti nuostoliy dél investicijos vertés sumazéjimo dél
valiuty kurso pasikeitimo euro atzvilgiu. Siekiant sumazinti valiutos kurso rizika, prioritetas
teikiamas investicijoms eurais. Investuojant kitomis valiutomis, valiutos kurso rizika Siame portfelyje
turi buti apdrausta kaip nurodyta 5 punkte.

11. Likvidumo rizika Garantiniam portfeliui turi maZzg jtaka, nes visos investicijos laikomos iki
iSpirkimo. Atsizvelgus ] tai, kad artimiausius 20 mety prognozuojami teigiami Fondo pinigy srautai
(bus pervedama daugiau vienkartiniy jmoky negu bus poreikis pensijy anuitety iSmokoms), poreikio
papildomoms likvidumo rizikos valdymo priemonéms portfelio lygmenyje néra.

12. Salies (politiné) rizika Garantiniam portfeliui yra viena i§ svarbiausiy, nes investuojama
ilgam laikotarpiui, ir investicijos laikomos iki iSpirkimo. Tod¢l investavimui pasirenkamos tik Salys,
priklausancios EBPO, arba jose registruoti Kiti emitentai, turintys ne mazesnj kaip investicinj kredito
reitinga.

13. Reikalavimai emitentams ir limitai:

Vieno emitento dalis

Zemiausias ) portfelyje negali bati
) o Terminas ) ]
i ilgalaikio ” daugiau, kaip nurodyta
il. iki
Emitentai, emitenty grupés skolinimosi | procentiné dalis arba
Nr. ) i§pirkimo, )
kredito ) suma eurais
- metais ) _
reitingas priklausomai, nuo to,

kuri didesné

1. | Lietuvos Respublikos vyriausybé, | netaikoma 30 100 netaikoma
Lietuvos bankas, Europos centrinis

bankas

2. | Kitos Europos Sajungos vyriausybés, Baa3/ 30 30 1

Sveicarijos, Europos ekonominés BBB-/




erdvés vyriausybés ir centriniai BBB-
bankai
3. | Ne Europos Sajungos valstybés narés | A3/ A-/ A- 30 30 1

ir ne Europos ekonominés erdves

vyriausybés ir centriniai bankai

4. | Tarptautinés organizacijos, kurioms | A3/ A-/ A- 30 30 1
priklauso bent viena Europos Sajungos

valstybé naré¢

5. | Europos Sajungos, Sveicarijos arba | Baa3/ 15 20 0,25
Europos ekonominés erdvés Saliy | BBB-/
komerciniai bankali BBB-

6. | Europos Sajungos, Sveicarijos arba | Baa3/ 15 20 0,25

Europos ekonominés erdvés Saliy | BBB-/
bendrovés, kurias valdo valstybé | BBB-
(valstybei nuosavybés teise priklauso
daugiau kaip 50 proc. akcijy) arba
valstybé  suteikia  garantija  jy

iSleidziamoms finansinéms

priemonéms

PaaiSkinimas: pateikiamas Salies ilgalaikio skolinimosi kredito reitingas atitinkamai pagal Moody"s,
S&P ar Fitch. Jei skirtingy kredito reitingo agentiiry suteikti kredito reitingai skiriasi, vadovaujamasi
zemiausiu. Jei Salia kredito reitingo skelbiamas poziiiris j ilgalaike perspektyva yra neigiamas,
kredito reitingas riziky valdymo tikslais mazinamas vienu laipteliu.

14. Bendra investicijy 1 (2), (3) arba (4) grupés emitentus suma gali sudaryti iki 100 proc.
portfelio investicijy vertés. Bendra investicijy 1 (5) arba (6) grupiy emitentus suma gali sudaryti iki
50 proc., bet kartu abiejy grupiy - ne daugiau kaip 70 proc. portfelio investicijy vertés, arba nevirSyti

0,5 milijono eury, priklausomai nuo to, kuris dydis didesnis.




Pensijy anuitety fondo investavimo politikos ir
strategijos

2 priedas

Augimo portfelio investavimo strategija

1. Investavimo strategija formuojama, atsizvelgiant j tai, kad Augimo portfelis skirtas tikslinei
grazai uzdirbti, o vidutiné senatvés pensijos amziaus sulaukusio ir pensijy anuitetg pradedancio gauti
asmens likusio gyvenimo trukmé yra apie 20 mety, t.y. investavimo horizontas, Fondui gavus pinigus
uz jsigyta pensijy anuiteta, yra ilgas.

2. Pereinamuoju laikotarpiu portfelj sudaro tik investicijos j ETF, atkartojancius placiai
diversifikuotus akcijy indeksus, tokius kaip MSCI World, MSCI All Cap World arba juos sudaranciy
regiony, Saliy, sektoriy akcijy indeksus, kitus diversifikuotus akcijy indeksus.

3. Investicijos apskaitomos tikrgja verte. ETF tikroji vert¢é nustatoma pagal ETF
administruojanc¢ios institucijos vieSai skelbiamg gryngja aktyvy vertg, tenkancia vienam ETF
vienetui.

4. Investuoti galima tiek eurais, tick kitomis valiutomis. Investicijos kita valiuta gali bati
draudziamos valiuty kurso rizikai sumazinti. Investicijos ne euro zonos $aliy valiutomis, jei ty Saliy
ilgalaikio skolinimosi kredito reitingas yra ne mazesnis negu A3/A-/A- (lyginamas maziausias
kredito reitingas, suteiktas vienos 18 trijy didziyjy tarptautiniy agentiiry, suteikianciy kredito reitingus
—Moody‘s, Standard&Poors, Fitch), kai valiutos kurso rizika néra apdrausta, gali sudaryti iki 70 proc.
portfelio vertés, o jei reitingas yra ne mazesnis kaip Baa3/BBB-/BBB- (lyginamas maziausias kredito
reitingas, suteiktas vienos 1§ trijy didziyjy tarptautiniy agentiiry, suteikianciy kredito reitingus —
Moody"s, Standard&Poors, Fitch) - atitinkamai iki 40 proc. portfelio vertés.

5. I8vestinés finansinés priemonés gali biiti naudojamos tik valiuty kurso ir akcijy kainos
svyravimo rizikai mazinti.

6. I$skiriama tokia Augimo portfelio lygmenyje valdoma rizika: rinkos (valiuty kurso ir akcijy
kainos poky¢io) ir Salies (politing).

7. Siekiant didesnés investicinés grazos, valiuty kurso rizika gali biiti nedraudziama.

8. Akcijy kainos rizika valdoma, investuojant j placiai diversifikuotus akcijy indeksus
atkartojancius ETF.

9. Salies (politiné) rizika mazinama, tiek diversifikuojant investicijas pagal 3alis ir regionus,
tiek pasirenkant akcijy indeksus atkartojanc¢iy ETF, kurie yra registruoti EBPO narése - Salyse,

vienetus.



10. Pereinamuoju laikotarpiu apribojimai investicijoms j vieng ETF netaikomi, ta¢iau, esant
galimybei ir efektyviai valdant investavimo kastus, siektina investuoti ne daugiau kaip 20 proc.
portfelio turto j vieng ETF ir ne daugiau kaip 60 proc. portfelio turto j vienos bendrovés valdomus
ETF bendrai. Fondo investicijos negali virSyti 10 proc. atitinkamo ETF turto.

11. Lyginamasis indeksas — i$sivysciusiy $aliy bendroviy akcijy indeksas MSCI World index

(daugiau informacijos apie indeksa: https://www.msci.com/developed-markets ), indekso verte, kuri

skelbiama JAV doleriais, perskai¢iavus eurais pagal Europos centrinio banko skelbiama oficialy
euro ir JAV dolerio kursa.

12. Strateginis portfelio turto paskirstymas pagal regionus apytiksliai atitinka lyginamojo
indekso sudedamyjy daliy pasiskirstymg pagal regionus:

12.1. Siaurés Amerika 70 proc.;

12.2. Europa 20 proc.;

12.3. Azija ir Ramiojo vandenyno regionas 10 proc.

13. Paskirstymas pagal sektorius atitinka lyginamojo indekso sudedamyjy daliy paskirstyma
pagal sektorius.

14. Atsizvelgiant j situacija finansy rinkose ir prognozes, atskiry regiony (Siaurés Amerika,
Europa, Azija ir Ramiojo vandenyno regionas) dalis gali biiti padidinta arba sumaZinta ne daugiau
kaip 10 procentiniy punkty. Analogiskai, leidZiamas taktinis nukrypimas nuo lyginamojo indekso
pagal sektorius negali virSyti 5 procentiniy punkty. Taip pat leidziama iki 10 procenty Augimo
portfelio investicijy nukreipti ] besivystanciy rinky akcijy indeksy ETF.

15. Esant Fondo likvidumo poreikiui, Augimo portfelio investicijos gali bti jkei¢iamos arba

skolinamos, vadovaujantis Pensijy kaupimo jstatymo nuostatomis.



https://www.msci.com/developed-markets

Pensijy anuitety fondo investavimo politikos ir
strategijos

3 priedas

Finansinés priemonés aprasymo formos uzpildymo pavyzdys

Lietuvos Respublikos euroobligacijos su 0,75% atkarpa, iSperkamos 2030 m. geguzés 6 d.:

Turto klasé

Euro zonos vyriausybiy obligacijos

Finansinés priemonés rusis

skolos vertybiniai popieriai

Emitento pavadinimas

Lietuvos Respublika

Finansinés priemonés pavadinimas

Lithuania 0,75% 06/05/2030, euroobligacijos

Emitento kredito reitingas (informacija
atnaujinama ne reCiau kaip karta per

metus)

Investavimo metu:

A3/A+/A, teigiama/ stabili/ stabili
Atnaujinta 2020/07/31.:

A3/A+/A, teigiama/ stabili/ stabili

Pagrindiné suma (bendra nominali

emisijos verte)

1 250 000 000 eury

Apmokéjimo diena (pirminio platinimo

metu)

2020 m. geguzés 6 d.

I$pirkimo diena

2030 m. geguzés 6 d.

Pirmos atkarpos data

2021 m. geguzeés 6 d.

Atkarpos dydis

0,75%, fiksuotos, metinés

Paliikany skai¢iavimo pagrindas

Faktinis/ faktinis (ICMA)

ISpirkimo suma

100% pagrindinés sumos

ISIN kodas XS2168038847

Forma Vardinés obligacijos (nauja saugojimo struktiira
(NSS))

Statusas VirSesniosios neuztikrintos nesubordinuotos

Listingavimas

Liuksemburgo vertybiniy popieriy birza

Atsiskaitymas

Euroclear/ Clearstream, Liuksemburgas

Taikoma teisé

Anglijos

Minimali denominacija + zingsnis

1 000 eury + 1 000 eury

Dokumentacija

2020m. Dbalandzio24d. Vidutinés trukmeés




vertybiniy europopieriy programa, S

Reglamentas (1 kategorija)

Emitento mokéjimo agentas Citibank, N.A., Londono filialas

Paaiskinimas: pildant ApraSymo forma, pateikiama tiek informacijos, kiek jos gali reikéti apskaitos, rizikos

ir investicijy valdymo tikslais.



(Pensijy anuitety fondo investavimo sandoriy ataskaitos formos pavyzdys)

Pensijy anuitety fondo investavimo politikos ir

strategijos

4 priedas

Pensiju anuitety fondo sandoriy ataskaita

(data)
Garantinis portfelis
Sandorio o . Sandorio
. o . Finansinés Nominali Sandorio Bendra o
Sandorio | Atsiskaity- tipas ISIN . . . Sukauptos . pajamingumas,
L priemonés sandorio | Valiuta kaina, sandorio
data mo data (pirkimas, o kodas . palikanos proc.
. pavadinimas verté procentais verté
pardavimas)
Sandoriy sudarymo mokesciai
Finansinés priemonés Tarpininkavimo Atsiskaitymo mokestis,
pavadinimas mokestis, eurais eurais
Augimo portfelis
Sandorio Finansinés
. o . Finansinés ) Bendra )
Sandorio | Atsiskaitymo tipas priemonés ISIN | Vieneto . Vienety . Sandorio
L priemonés . Valiuta sandorio
data data (pirkimas, o rasis kodas kaina skai¢ius Salis
pavadinimas suma

pardavimas)

Paaiskinimas: Sandorio Salis nurodoma, kai sandoris sudaromas ne birzoje

Sandoriy sudarymo mokesc¢iai

Finansinés priemonés

pavadinimas

Tarpininkavimo

mokestis, eurais

Atsiskaitymo mokestis,

eurais




Pensijy anuitety fondo investavimo politikos ir
strategijos

5 priedas

(Pensijy anuitety fondo limity vykdymo ataskaitos formos pavyzdys)
Pensijy anuitety fondo limity vykdymo ataskaita
(data)

Fondas

(nurodoma kiekviena salis, j kurig investuota ne maziau kaip 5 proc. Fondo turto)

Zemiausias $alies Investicijy vienoje Salyje negali biiti
_ ilgalaikio daugiau, kaip nurodyta procentiné dalis arba
Elrl: Salys skolinimosi kredito suma eurais priklausomai, nuo to, kuri
reitingas didesné
Limitas Faktas Limitas Faktas
proc min. Eur proc min. Eur
1. | Lietuvos Netaiko- 50 2
Respublika ma
2. | Kitos Salys Aa3/ 50 2
(nurodoma AA-/
kiekviena atskirai) AA-
3. | Kitos Salys A3/ A-/ 30 1
(nurodoma A-
kiekviena atskirai)
4. | Kitos Salys Baa3/ 20 0,75
(nurodoma BBB-/
kiekviena atskirai) BBB
5. | Kitos Salys Zemes- 5 0,25
(nurodoma nis
kiekviena atskirai) reitingas
arba néra
reitingo

Paaiskinimas: pateikiamas Salies ilgalaikio skolinimosi kredito reitingas atitinkamai pagal Moody's,



Standard&Poor’s ir (arba) Fitch. Jei skirtingy kredito reitingo agentiiry suteikti kredito reitingai
skiriasi, vadovaujamasi zemiausiu. Jei Salia kredito reitingo skelbiamas pozitris ] ilgalaike

perspektyva yra neigiamas, kredito reitingas riziky valdymo tikslais mazinamas vienu laipteliu.

Likvidumo portfelis

Bendrieji rodikliai Limitas Faktas Komentarai

Portfelio dydis, eurais Iki 6 mén. iSmoky suma

Garantinis portfelis

S Faktas .
Bendrieji rodikliai Komentarai
Proc. nuo Fondo
Min. eury
turto
Portfelio dydis
Limitas Faktas

Portfelio finansiné trukmé

Paaiskinimas: Portfelio dydZio limitas néra nustatytas, nurodomas tik faktas.

Emitenty grupé Kredito reitingas Terminas, metais Dalis portfelyje, proc.
Zemiausias .
_ Maksimalus
vienos o )
) ] o o o Limitas vienos o
Vieno emitento limitai Limitas pozicijos o Limitas Faktas
) pozicijos
kredito )
o terminas
reitingas
Lietuvos Respublikos vyriau- | netaikoma 30 100

sybé, Lietuvos bankas, Euro-

pos centrinis bankas

Europos Sajungos vyriau- Baa3/ 30 30
sybeés, Sveicarijos, Europos BBB-/
ekonominés erdvés vyriau- BBB-

sybés ir centriniai bankai

ne Europos Sajungos A3/ A-I A- 30 30

valstybés narés ir ne Europos
ekonomineés erdvés vyriau-

sybés ir centriniai bankai

Tarptautinés organizacijos, ku- | A3/ A-/ A- 30 30
rioms priklauso bent viena

Europos Sajungos valstybé




naré

Europos Sgjungos arba Euro- Baa3/ 20 20
pos ekonominés erdvés Saliy BBB-/

komerciniai bankai BBB-

Europos Sajungos arba Baa3/ 15 20
Europos ckonominés erdvés BBB-/

Saliy bendroveés, kurias valdo BBB-

valstybé arba valstybé suteikia

garantija  jy iSleidziamoms

finansi-néms priemonéms

lkomentarai apie pazeistus limitus ir pazeidimo priezastjl

Emitenty grupés limitai Limitas Faktas

1 lygio grupés:

Europos Sajungos vyriausybeés, Sveicarijos, Europos ekonominés erdvés 100 proc.

vyriausybés ir centriniai bankai

ne Europos Sgjungos valstybés narés ir ne Europos ekonominés erdvés vyriausybés | 100 proc.

ir centriniai bankai

Tarptautinés organizacijos, kurioms priklauso bent viena Europos Sajungos | 100 proc.

valstybé naré

11 lygio grupés:

Europos Sajungos arba Europos ekonominés erdvés Saliy komerciniai bankai 50 proc.

Europos Sajungos arba Europos ekonominés erdvés saliy bendrovés, kurias valdo | 50 proc.

valstybé¢ arba valstybé suteikia garantijg jy iSleidziamoms finansinéms priemonéms

II lygio grupés kartu 70 proc.

lkomentarai apie pazeistus limitus ir pazeidimo priezastjl

Informacija apie isSvestines finansines priemones, jei jomis naudotasi. Kita riziky valdymui

reiksminga informacija.

Augimo portfelis

Bendrieji rodikliai Faktas Komentarai

Portfelio dydis, , mln. eury ir proc.

nuo Fondo turto




Diversifikacijos limitai pagal regionus

. o LeidZiamas )
Regionas Limitas . Faktas Komentarai
nukrypimas

ISsivysciusios rinkos

Siaurés Amerika 70% +/-10%
Europa 20% +/-10%
Azija ir Ramiojo vandenyno regionas 10% +/-10%

Besivystancios rinkos

(Nurodoma, jei investuota. Detalizuoja- 0% +10%

ma, jei investuota j konkrety regiong)

Diversifikacijos limitai pagal sektorius

. o L LeidZiamas .
Sektoriaus pavadinimas Limitas . Faktas Komentarai
nukrypimas
(nurodoma, jei investuota j konkrety | Pagal +/-5%
sektoriy) lyginamaji
indeksa

Informacija apie iSvestines finansines priemones, jei jomis naudotasi. Kita riziky valdymui

reiksminga informacija.



Pensijy anuitety fondo investavimo politikos ir
strategijos

6 priedas

(Pensijy anuitety fondo finansiniy priemoniy tikrosios vertés ataskaitos formos pavyzdys)

Pensijy anuitety fondo finansiniy priemoniy tikrosios vertés ataskaita

(data)
Finansinés o Bendra Tikrosios
Vienety Tikroji ] o
priemonés ISIN kodas Valiuta tikroji vertés
skaicius verté

pavadinimas verté Saltinis




Pensijy anuitety fondo investavimo politikos ir
strategijos

7 priedas

(Pensijy anuitety fondo investicijy valdymo ataskaitos formos pavyzdys)
Pensijy anuitety fondo investicijy valdymo ataskaita
(data)

Ataskaitoje pateikiama informacija pagal kiekvieng portfel; atskirai: portfelio sudétis; turto
pasiskirstymas pagal turto klases ir geografiskai; portfelio ir lyginamojo indekso (jei jis nustatytas)
investiciné graza (ménesio, ketvir¢io, nuo mety pradzios, vieneriy mety, nuo veiklos pradzios);

esminiai jvykiai, turéje jtakos portfelio rezultatams

Pensijy anuitety fondo turto pasiskirstymas tarp investiciniy portfeliy:

Portfelio dydis, Dalis Pensijy

Portfelio pavadinimas min. eury anuitety fonde, %

Likvidumo portfelis (pinigai
iSmokoms)

Garantinis portfelis

Augimo portfelis

IS viso

Garantinis portfelis
Portfelio sudétis:

Finansinés priemonés pavadinimas Bendra verté, eurais | Dalis portfelyje, %

Pasiskirstymas pagal emitenty grupes (grafiskai):

Lietuvos Respublikos vyriausybé, Lietuvos bankas, Europos centrinis bankas

Europos Sajungos vyriausybés, Sveicarijos, Europos ekonominés erdvés

vyriausybés ir centriniai bankai

ne Europos Sagjungos valstybés narés ir ne Europos ekonominés erdvés vyriausybés ir centriniai bankai

Tarptautinés organizacijos, kurioms priklauso bent viena Europos Sgjungos valstybé naré

Lietuvos Respublikos, Europos Sajungos arba Europos ekonominés erdvés Saliy komerciniai bankai

Lietuvos Respublikos, Europos Sajungos arba Europos ekonominés erdvés Saliy bendrovés, kurias valdo




valstybé arba valstybé suteikia garantija jy iSleidziamoms finansinéms priemonéms

Pasiskirstymas pagal regionus (grafiskai):

Euro zona

Kitos Europos Sajungos $alys

Kitos Europos ekonominés erdvés Salys

Kitos salys

Tarptautinés organizacijos

Pasiskirstymas pagal kredito reitingus (grafiskai):
Aaa/AAAAAA
Aa/AA/AA
AIAIA
Baa/BBB/BBB
Ba/BB/BB
Kita

Pasiskirstymas pagal terminus (grafiskai):

Virs 20 mety
10-20 mety
5-10 mety

Iki 5 mety

Pasiskirstymas pagal valiutas (grafiSkai):
EUR
usD

Kitos valiutos

PaaiSkinimas: Informacija apie kitas valiutas pateikiama atskirai, jei konkrecia valiuta investuota

daugiau kaip 5 proc. portfelio.

Portfelio investicijy vidutiné metiné graza (svertiné), procentais




Esminiai jvykiai, turéje jtakos portfelio rezultatams per ataskaitinj laikotarpj:
(Pavyzdziui, euro zonos bazinés palitkany normos pasikeitimas, Fondo likvidumo pasikeitimas,

iSvestiniy finansiniy priemoniy naudojimas ir pan.)

Augimo portfelis
Portfelio sudétis:

Finansinés priemonés pavadinimas Bendra verté, eurais | Dalis portfelyje, %

IS viso

Pasiskirstymas pagal regionus (grafiskai):

ISsivysciusios rinkos

Siaurés Amerika

Europa

Azija ir Ramiojo vandenyno regionas

Besivystancios rinkos

(nedetalizuojant)

Pasiskirstymas pagal valiutas (grafiSkai):
EUR
usD

Kitos valiutos

PaaiSkinimas: Informacija apie kitas valiutas pateikiama atskirai, jei konkrecia valiuta investuota
daugiau kaip 5 proc. portfelio.
(Jei priimtas sprendimas padidinti investicijas j tam tikrus sektorius, pateikiama papildomy

investicijy verté pagal kiekvieng sektoriy, kuriam skirta daugiau investicijy)

Investiciné graza per periodg (vidutinémis metinémis palikanomis):

Nuo
Nuo mety )
1 mén. 1 mety 3 mety veiklos
pradzios
pradzios
Portfelis




Lyginamasis

indeksas

(Kol investavimo istorija trumpa, rodomi tik aktualiis rodikliai)

Esminiai jvykiai, turéje jtakos portfelio rezultatams per ataskaitinj laikotarpij:
(Pavyzdziui, centriniy banky veiksmai, ekonominés situacijos pasikeitimas tam tikrame regione,

globaliis jvykiai, iSvestiniy finansiniy priemoniy naudojimas ir pan.)



