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TEISINE, EKONOMINE IR SOCIALINE APLINKA IR TENDENCIJOS

Paskutiniais deSimtmeciais Lietuva kaip ir daugelis kity iSsivysCiusiy Saliy susidiré su senéjancios
visuomenés isStkiais: mazéjo gimstamumas, ilgéjo tiek naujagimiy, tiek ir prieSpensinio amziaus asmeny
vidutiné likusio gyvenimo trukmé. Greta Siy problemy atkiirus nepriklausomybe nemaza dalis darbingo
amziaus Lietuvos gyventojy rinkosi laiking arba nuolating emigracija, todél vieSajai pensijy sistemai tapo vis
sunkiau uztikrinti pakankamo lygio pensijas. 2018 metais Lietuvoje tiek vyry, tiek motery Pensijy
pakeiciamumo santykis (zr. 1 grafika) buvo vienas maziausiy tarp Saliy priklausanciy Tarptautinei ekonominio
bendradarbiavimo ir plétros organizacijai (EBPO) ir buvo kiek daugiau nei du kartus mazesnis uz Europos
sajungos Saliy vidurkj (raudonas stulpelis 1 grafike).

Grafikas 1. Pensijy pakeiciamumo santykiai EBPO salyse!
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Lietuvoje praktiskai neveikia profesiniai pensijy fondai, kuriuos daznai kitose valstybése bent dalinai
finansuoja darbdaviai, todél papildomai sukaupti pensijai dirbantieji gali tik arba kaupdami (investuodami)
savaranki$kai, arba dalyvaudami II-11l pensijy kaupimo pakopose. Dalyvaudami II pensijy kaupimo pakopoje
dirbantieji | saskaitg pasirinktame pensijy fonde periodiskai perveda dalj savo atlyginimo (2020 metais 2,1%
arba 3% priklausomai nuo dalyvavimo sglygy), papildomai valstybé j dalyvio saskaitg perveda atitinkamai
0,6% arba 1,5% nuo vidutinio Salies darbo uzmokescio. Planuojama, kad nuo 2023 mety visi Il pensijy
kaupimo pakopos dalyviai kaups pilna apimtimi, t.y. dalyvis pervedinés 3% nuo savo atlyginimo ir gaus
papildoma jmoka, lygia 1,5% nuo vidutinio Salies darbo uzmokescio.

Vadovaujantis 2018 m. Seimo patvirtintais Pensijy kaupimo jstatymo pakeitimais nuo 2019 mety
dirbantieji Lietuvos gyventojai jaunesni nei 40 mety yra kas trejus metus automatiskai jtraukiami j II pakopos
pensijy kaupimo sistemg. Itrauktieji turi galimybe atsisakyti dalyvauti, taCiau tikétina, kad dél automatinio
jtraukimo skatinamojo efekto II pensijy kaupimo pakopos dalyviy skaicius ir toliau augs.

Lentelé 1. Automatinio jtraukimo j pensijy kaupimq ir naujy sutarciy statistika 2019-2021 metais

2019 | 2020 | 2021
Automatiskai j pensijy kaupima jtraukty asmenys, tikst. vnt. 132,4 | 43,5 | 34,3
Asmenys, atsisake dalyvauti pensijy kaupime po automatinio jtraukimo, tukst. vat. | 59,1 | 14,8
Atsisakiusiy asmeny dalis nuo automatiskai jtraukty, proc. 45% | 34% | ND
Naujos pensijy kaupimo sutartys (nesusij¢ su automatiniu jtraukimu), tiikst. vnt. 31 11

! paimta i$ https://data.oecd.org/pension/net-pension-replacement-rates.htm (2020 06 02 d.)



https://data.oecd.org/pension/net-pension-replacement-rates.htm

Nuo 2020 mety liepos 1 dienos, dalyviui, dalyvavusiam II pensijy kaupimo pakopoje ir iS¢jusiam i
pensijg bei jgijusiam prievolg jsigyti pensijy anuiteta, pensijy anuiteta moka centralizuotas pensijy anuitety
mokétojas — Valstybinio socialinio draudimo fondo valdyba prie Socialinés apsaugos ir darbo ministerijos
(toliau — VSDF valdyba). 2021 metais naujy teisés akty, reglamentuojanciy Il pakopos pensijy kaupima,
nenumatoma priimti, be to, XVIIl Vyriausybés programoje rasoma ,,99. Papildomo pensinio draudimo
garantijos ir plétra. Sieksime, kad privataus pensijy kaupimo sistema biity efektyvi, aiSkiai reglamentuojama,
pastovi, skaidri ir uztikrinanti teiséty lakes¢iy principo jgyvendinima. Didinsime Zmoniy finansinj rastinguma.
Skatinsime papildomg savanoriska pensijy draudimg ir profesiniy pensijy fondy veikla, nustatydami
veiksmingas motyvacines priemones.” Ilgesnéje perspektyvoje pensijy kaupimo sistemos pokyciy rizika
iSlieka.

2020 m. pabaigoje 11 pakopos pensijy kaupime dalyvavo (yra sudar¢ pensijy kaupimo sutartis) 1,37 min.
Salies gyventojy. Per metus ,,Sodra® j jy asmenines saskaitas pensijy fonduose i§ viso pervedé daugiau kaip
427 milijonus eury, i§ jy 128 miln. eury sudaré valstybés paskatos, o apie 299 min. eury — paciy gyventojy
imokos. Beveik 200 tiikst. asmeny 2019 m. pasinaudojo galimybe neterminuotai sustabdyti imoky pervedima
] pensijy fondus, bet paliko sukauptg turta tolimesniam investavimui. Dalyvavimg antros pakopos pensijy
kaupime 2020 m. baigé 13,5 takst. gyventojy, i$ jy 239 pasirinko jsigyti pensijy anuitetg i$ ,,Sodros*.



STRATEGINIAI TIKSLAI, PRIEMONES IR UZDUOTYS

Pagrindinj pensijy anuitety mokétojo veiklos tiksla (misijg) apibrézé Pensijy kaupimo jstatymas -
uztikrinti pensijy anuitety mokéjima jy gavéjams iki gyvos galvos, siekiant jiems didziausios naudos ir Pensijy
anuitety fondo 1éSas valdant skaidriai, tvariai.

Igyvendindamas pagrindinj tiksla, pensijy anuitety mokétojas savo veikla gali iSskirti j dvi dalis:

1. Pensijy anuitety skyrimas ir iSmoky mokeéjimas
2. Pensijy anuitety fondo (toliau — PAF) valdymas

Siekiant didziausios naudos pensijy anuitety gavéjams, visa veikla turi buti efektyvi (optimalios
valdymo ir administravimo sanaudos, skaidrus ir aiSkus procesas ir pan.) ir orientuota j rezultatus (didZiausios
i8mokos, atsizvelgus | PAF finansinj tvaruma, sitilomi produktai atitinka klienty poreikius ir pan.). Atsizvelgus
1 Siuos kriterijus, yra nustatomi strateginiai tikslai 2021-2024 mety laikotarpiui ir 2021 mety priemonés bei
uzduotys juy jgyvendinimui (zr. 2 lentelg). Strateginiai tikslai ir su jais susijusios priemonés yra sudétiné
Valstybinio socialinio draudimo fondo valdybos prie Socialinés apsaugos ir darbo ministerijos 2021-yjy mety
veiklos plano dalis.

Lentelé 2. Strateginiai tikslai, priemonés ir uZduotys

Eil. Priemonés, uZduoties Ivykdymo vertinimo kriterijai, mato | Terminai
Nr. pavadinimas vienetai ir reik§més
Strateginis tikslas: didinti klienty pasitenkinima aptarnavimu, gerinti teikiamy paslaugu
kokybe
1 Skatinti potencialius pensiju anuitety gavéjus rinktis jsigyti pensiju anuiteta (ne palikti
' pinigus pensiju fonde), suprasti pensijuy anuitety teikiama nauda:
1.1. | Parengus pensijy anuitety komunikacijos | Pensijy anuitetg jsigyja 40% visy potencialiy 2021-12-31
plana, vykdyti potencialiy pensijy anuitety | pensijy anuitety gavéjy, kurie sulaukia senatvés
gavéjy edukacija. pensijos amziaus 2021 m., ir 10% - ankstesniais
metais
1.2. | Atlikti analizg ir parengti pasitilyma dél Parengtas pasiiilymas dél pensijy kaupimo 2021-06-30
pensijy kaupimo vieningos informacinés vieningos informacinés platformos sukiirimo, jei
platformos sukfirimo, jei tokia platforma tai vykty Sodros informacinéje sistemoje
bty kuriama Sodros informacinés
sistemos pagrindu.
1.3. | Inicijuoti darbo grupés su pensijy Suburta tarpinstituciné darbo grupé pensijy 2021-09-30
kaupimo bendroviy atstovais subiirimg ir | kaupimo vieningos informacinés sistemos
pateikti jai savo pasitilymus kaip vieng i§ | suktrimui
alternatyvy pensijy kaupimo vieningos
informacinés platformos sukiirimui.
Strateginis tikslas: didinti darbuotoju kompetencija ir jsitraukima
2. Ugdyti vadovuy ir darbuotojy gebéjimus
2.1. | Didinti darbuotojy, tiesiogiai Visi darbuotojai, tiesiogiai prisidedantys prie 2021-12-31
dalyvaujanciy Pensijy anuitety fondo Pensijy anuitety fondo valdymo, per metus
valdyme, kvalifikacija, ekspertines zinias | dalyvavo bent viename renginyje (mokymai,
pensijy kaupimo ir iSmoky klausimais konferencijos ir pan.), kuris prisidéjo prie jy
profesinés kvalifikacijos kélimo
2.2. Rengti mokymus, komentarus rinkos 1. Paminéjimy medijose skai¢ius — 12 (kartg per | 2021-12-31
dalyviams ir pladiajai visuomenei, ménesj)
dalyvauti kaip prane$éjai vieSuose 2. Darbuotojai buvo praneséjais iSoriniuose
renginiuose pensijy kaupimo, pensijy mokymuose arba vieSuose renginiuose pensijy
anuitety ir susijusiomis temomis kaupimo, pensijy anuitety ar panasiomis
temomis




Strateginis tikslas: Racionaliai naudoti iSteklius

3. Centralizuoti ir optimizuoti veikla
3.1. | Maksimaliai automatizavus pensijy 1. Pensijy anuitety skyrimo procese zmogiskyjy 2021-12-31
anuitety skyrimo procesa, jvertinti pensijy | resursy reikia tik klaidy taisymui pagal
anuitety mokéjimo veiklos dalies automatiskai generuojamas klaidy ataskaitas ir
perdavima pasirinktam teritoriniam viso proceso priezilirai.
skyriui 2. Atliktas pensijy anuitety mokéjimo veiklos
dalies perdavimo pasirinktam teritoriniam
skyriui jvertinimas ir parengtas perdavimo darby
planas
Kitos uzduotys:
4. Parengti pelno paskirstymo pensijy Parengtas pelno paskirstymo pensijy anuitety 2021-12-31
anuitety gavéjams tvarkos apraSa gavéjams tvarkos apraSas
5. Atsizvelgus j reikalavima Pensijy anuitety | Nustatytas Augimo portfelio tikslinés grazos 2021-12-31
fondg valdyti tvariai ir siekiant iSlaikyti dydis
pensijy anuitety perkamaja galia, nustatyti
Pensijy anuitety fondo portfelio, skirto
investicinei grazai uzdirbti (toliau —
Augimo portfelis), tikslinés grazos dydj
6. Efektyviai valdyti Pensijy anuitety fondo | Pensijy anuitety fondo investicinés grazos 2021-12-31
turta rezultatai yra ne mazesni negu jo portfeliy
lyginamyjy indeksy rezultatai, kartu sudéjus
7. I8analizuoti Pensijy anuitety fondo Atlikta investavimo strategijos analizé ir 2021-12-31
investavimo strategija (ar ji atitinka parengta iSvada dél poreikio ja atnaujinti
keliamus reikalavimus investavimui ir
tikslams) ir jvertinti poreik]j ja atnaujinti
Pagrindinés rizikos numatyty priemoniy ir uzduociy jgyvendinimui:
Eil. . .. ve . .
NI Rizikos Riziky mazinimo priemonés
1. Nejvertinti programinés jrangos keitimo poreikiai — | Siekti uzsakymus programinés jrangos keitimui pateikti
pensijy anuitety skyrimo proceso automatizavimas | kuo anks¢iau, ieskoti kity biidy proceso efektyvinimui
uztrukty ilgiau, reikéty didesniy Zmogiskyjy
resursy pensijy anuitety SKyrimo procesui
2. Dél  tebesitesiandios  pandemijos, nevyksta | IeSkoti galimybiy dalyvauti nuotoliniuose mokymuose ir
mokymai, kiti viesi renginiai, ir darbuotojai neturi | kituose renginiuose, organizuoti nuotolinius vieSus
galimybés kelti kvalifikacija, dalyvauti renginiuose | renginius patiems
kaip praneséjai
3. Klienty pasitikéjimas pensijy kaupimo ir iSmoky | Proaktyviai bendrauti su Zurnalistais, aiSkinant pensijy
sistema neauga dél neigiamy atsiliepimy medijose, | anuitety mokétojo veikla ir rezultatus. Aktyviau
dél naujy pakeitimy teisés aktuose bendrauti su klientais, teikiant informacija apie pensijy
anuitetus ir jy teikiama nauda
4. Dél poky¢iy finansy rinkose PAF patiria nuostoliy, | Isivertinti, ar poky¢iai finansy rinkose yra trumpalaikiai,
t.y. turtas nepadengia pilnai techniniy atidéjiniy ar patirti nuostoliai gali buti kompensuoti per
ateinancius laikotarpius. [vertinti, ar PAF investavimo
politika ir strategija atitinka tikslus, ir, esant poreikiui,
jas atnaujinti




PRODUKTAI IR JU KAINODARA

1I pakopos pensijy fondy dalyviy struktiira pagal amZiy ir sukauptq sumgq

Sudarant pensijy anuitety mokéjimo veiklos prognozes buvo naudojami i§ pensijy kaupimo bendroviy
(toliau — PKB) gauti duomenys apie Il pakopos pensijy fondy (toliau — Pensijy fondai) dalyvius, gimusius ne
véliau kaip 1977 mety sausio 1 d.2; lytis, gimimo data, suma 2020 vasario 29 dieng® ir per 2019 bei 2018 metus
pervestos imokos i saskaitas PKB. Pensijy fondy dalyviy pasiskirstymas pagal gimimo metus ir sukaupta suma
2020 vasario 29 d. pateiktas lenteléje (3 lentelé) bei grafikuose (2 ir 3 grafikai) zemiau. I§ lentelés bei grafiky
matyti, kad, nors moterys sudaro didesne kaupianciyjy Il pakopos pensijy fonduose dalj, tarp dalyviy, kurie
2020 vasario 29 dieng buvo sukaupe 10 000 eury ir daugiau, motery yra maziau negu vyry. Moterys sudaro
34% dalyviy, kurie sulauks pensinio amziaus per artimiausius trejus metus (1954 — 1960 amziaus grupé) ir jau
yra sukaupe ne maziau kaip 10 000 eury. Motery sukaupta vidutiné suma taip pat dazniausiai yra mazesné
negu vyry, o didziausi skirtumai stebimi daugiausiai sukaupusiyjy grupéje (3 grafikas).

Lentelé 3. Pensijy fondy dalyviy pasiskirstymas pagal gimimo metus ir sukauptq sumq 2020 vasario 29 d.

Asmeny skaicius Vidutiné sukaupta suma, EUR
Gimimo metai Lytis Sukaupta suma 2020 02 29 d. Sukaupta suma 2020 02 29 d.
iki nuo 5.000 iki 10.000 ir iki nuo 5.000 iki 10.000 ir
5.000 10.000 daugiau 5.000 10.000 daugiau
1975 m. arba | Vyrai 24.567 6.275 2.524 1.833 6.939 16.560
vélesni Moterys | 26.793 5.238 1.178 2.063 6.734 14,771
1968 - 1974 Vyrai 84.404 20.654 7.485 1.915 6.875 16.954
Moterys | 94.193 21.173 4,115 2.164 6.678 14.608
1961 - 1967 Vyrai 73.378 17.328 5.515 2.018 6.819 16.635
Moterys | 85.866 21.764 3.748 2.192 6.707 14.370
1954 - 1960 Vyrai 35.932 9.042 2.890 2.011 6.841 16.664
Moterys | 37.709 9.555 1.489 2.077 6.705 14.471
1955 m. arba Vyrai 1.744 93 136 725 6.766 26.480
ankstesni Moterys 918 45 27 796 6.512 16.518

Grafikas 2. Pensijy fondy dalyviy skaiciaus pasiskirstymas pagal  Grafikas 3.Pensijy fondy dalyviy sukaupta vidutiné suma eurais
gimimo metus ir sukauptq sumq eurais pagal gimimo metus
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2 lmama ta dalis pensijy fondy dalyviy, kuriems iki pensijos liko apie 20 mety ar maziau.
3 Si data (2020 02 29) pasirinkta taip, kad jau biity jskai¢iuotos visos per 2019 metus dalyviy sumokétos jmokos.
Planuojama kiekvienais metais gauti atnaujintus duomenis einamyjy mety vasario ménesio paskutinei dienai.



Prielaidos pensijy anuitety gavéjy skaiciaus prognozavimui

Prognozuojant biisima PAF veikla, svarbu jvertinti potencialy PAF klienty (pensijy anuitety gavéjy
(toliau — anuitantai)) skai¢iy ir jiems mokamas vidutines pensijy anuitety i¥mokas. Siuo tikslu buvo jvertinta,
kiek dabartiniy Pensijy fondy dalyviy, iki jiems sukaks senatvés pensijos amzius, galéty potencialiai sukaupti
10.000 eury arba didesng suma. NOrs pensijy anuitetg gali jsigyti ir asmuo, sukaupes mazesne suma, laikoma,
kad tokiy atvejy bus itin mazai, nes, nesant jpareigojimo jsigyti pensijy anuitetg, dalyviai nesirinks naujo
finansinio produkto (anuiteto), kurio veikimo mechanizmas jiems gali bti neaiskus.

Prognozuojant biisimy anuitanty skaiciy, buvo remiamasi i§ PKB gautais duomenims apie Pensijy fondy
dalyvius, gimusius ne véliau kaip 1977 mety sausio 1 d. (zr. taip pat 2 lentele ,,Pensijy fondy dalyviy struktiira
pagal amziy ir sukauptq sumq ). Naujausi duomenys gauti 2020 mety kovo ménesj, taigi zinoma kiekvieno
dalyvio, ne jaunesnio kaip 43 metai, sukaupta suma 2020 vasario 29 dieng ir per 2019 bei 2018 metus pervestos
jmokos | asmenines sgskaitas Pensijy fonduose. I§ PKB buvo prasoma informacijos apie dalyvius, ne
jaunesnius kaip 43 mety amziaus, nes prognozuoti PAF veikla ilgesniam negu 20 mety periodui néra racionalu
dél gana didelio rezultaty netikrumo ir galimy svyravimy. Laikoma, kad visi dalyviai iSeis | pensija sulauke
oficialaus senatvés pensijos amziaus, t.y. ignoruojamos galimybés gauti iSanksting pensijg ir / arba atidéti
vélesniam laikui i$€jimo j pensija momenta.

Pagrindinés prielaidos, naudotos prognozuojant potencialy anuitanty skaiciy:

1. Prielaidos apie darbo uzmokestj 2019 metais ir darbo uzmokescio kitima ateityje.
2. Prielaida apie Pensijy fondy dalyviy mirtinguma.
3. Prielaida apie gyvenimo ciklo fondy uzdirbta investicing graza.

Prielaidos apie darbo uzmokestj 2019 metais ir darbo uzmokescio kitima ateityje. Kiekvieno dalyvio
atlyginimas 2019 metais buvo jvertintas i$ gauty duomeny, atsizvelgus j per 2019 metus pervesty jmoky suma,
skai¢iy ir pasirinktg kaupimo metoda (maksimalus arba augantis dydis). Jei gauty duomeny neuzteko
atlyginimui nustatyti, pavyzdziui, 2019 metais jmokos nebuvo mokamos, tai buvo daroma prielaida, kad

a) jei 2019 mety gruodzio 31 dieng dalyvis buvo 63 mety arba vyresnis (t.y. sulaukes ne mazesnio kaip
oficialus pensinis amzius 2020 metais), alga prilyginta nuliui, t.y. laikoma, kad dalyvis iki pensijos nedirbs;

b) kitais atvejais dalyvio alga prilyginta vidutiniam Lietuvos atlyginimui 2019 m. 11 ketv. — 1289 EUR
(bruto)*.

Buvo laikoma, kad dalyviy atlyginimai kiekvienais metais didés tiek, kiek prognozuojama LR Finansy
ministerijos Lietuvos ekonominés raidos scenarijuje 2020 — 2023 metams® (4 lentel¢, vélesniems nei 2023
metai naudota prognozé 2023 metams). LR Finansy ministerijos darbo uzmokesc¢io kitimo prognozése
atsizvelgta | galimag Covid-19 jtaka, jei virusas bus suvaldytas per 2021 m. I-3 pusmet;.

Lenteleé 4. Vidutinio darbo uzmokescio pokycio prognozé

Metai Vidutinio darbo uzmokescio pokytis, %
2020 5,6%
2021 3,9%
2022 4,5%
2023 ir vélesni 5,0%

4 https://osp.stat.gov.lt/informaciniai-pranesimai?articleld=7257464
5 https://finmin.Irv.It/uploads/
finmin/documents/files/LT_ver/Aktual%C5%ABs_valstyb%C4%97s_finans%C5%B3_duomenys/ERS aprasymas 202

0_kovas.pdf

7


https://osp.stat.gov.lt/informaciniai-pranesimai?articleId=7257464
https://finmin.lrv.lt/uploads/%20finmin/documents/files/LT_ver/Aktual%C5%ABs_valstyb%C4%97s_finans%C5%B3_duomenys/ERS_aprasymas_2020_kovas.pdf
https://finmin.lrv.lt/uploads/%20finmin/documents/files/LT_ver/Aktual%C5%ABs_valstyb%C4%97s_finans%C5%B3_duomenys/ERS_aprasymas_2020_kovas.pdf
https://finmin.lrv.lt/uploads/%20finmin/documents/files/LT_ver/Aktual%C5%ABs_valstyb%C4%97s_finans%C5%B3_duomenys/ERS_aprasymas_2020_kovas.pdf

Prognozuojant, kokia suma Pensijy fondo dalyvis gali sukaupti, buvo atsizvelgiama ir j pasirinkta
kaupimo metodg (maksimalus, augantis, dalyvavimas, nepervedant naujy jmoky).

Priclaida apie gyvenimo ciklo fondy uZzdirbtg investicing grazg. Konservatyviai prognozuojant
investicijy graza buvo laikoma, kad 2020 ir 2021 metais investicijy graza bus lygi 0% (daugiausia dé¢l galimos
Covid-19 jtakos), o nuo 2022 mety metiné investicijy graza keisis pagal gyvenimo ciklo fondo principus, t.y.
rizikingy ir maziau rizikingy aktyvy santykis bus tuo mazesnis, kuo maziau laiko liko iki pensijos.
Skai¢iavimams naudotos investicijy grazos pateiktos 1 priede.

Prielaida apie Pensijy fondy dalyviy mirtingumg. Prognozuojant potencialiy anuitanty skaiciy, buvo
atsizvelgiama j tikimybe, kad Pensijy fondo dalyvis sulauks senatvés pensijos amziaus. Siam tikslui naudota
Human Mortality Database 2017 mety Lietuvos gyventojy mirtingumo lentelé pagal lytis, t.y. vyry ir motery
mirtingumui prognozuoti buvo naudojamos skirtingos tikimybés. HMD lentel¢ pasirinkta, nes:

a. Il pakopos pensijy kaupime gali dalyvauti skirtingy socialiniy sluoksniy atstovai, taigi Pensijy
fondy dalyviy mirtingumas gali biiti artimas populiacijos vidurkiui;

b. néra patikimy statistiniy duomeny, kurie tiksliau atspindéty bitent II pakopos pensijy kaupimo
dalyviy mirtinguma.

Pensijy anuitety rusys

Pensijy kaupimo jstatyme nurodoma, kad pensijy anuitetas — pensijy fondo dalyviui iki gyvos galvos
mokama periodiné pensijy iSmoka, kurios visa iSmokéjimo rizika tenka pensijy anuiteto mokétojui. Tame
paciame jstatyme nurodomos dvi pagrindinés pensijy anuitety risys:

1. Standartinis pensijy anuitetas. Gali biiti su garantuojamu mokéjimo laikotarpiu.
2. Atidétasis pensijy anuitetas.

Atsizvelgdamas j tai, VSDF valdyba, kaip centralizuotas pensijy anuitety mokétojas, sitilo tokius pensijy
anuitetus:

1. Standartinj pensijy anuitetq — anuitantui kas meénesj iki gyvos galvos mokama nustatyto dydzio
pensijy anuiteto iSmoka. Anuitantui mirus, pensijy anuiteto iSmokos nepaveldimos, i§skyrus jau priskai¢iuotas,
bet dar neiSmoketas. Standartinis pensijy anuitetas jsigyjamas uz visg Pensijy fonde sukaupta suma. Mokéjimo
laikotarpio pradzia yra diena, kuria PKB gautas Pensijy fondo dalyvio praSymas sudaryti pensijy iSmokos
sutartj, o mokéjimai nutriiksta pensijy anuiteto gavéjui mirus.

2. Standartinj pensijy anuitetq su garantuojamu mokéjimo laikotarpiu - anuitantui kas ménes;j iki gyvos
galvos mokama nustatyto dydzio pensijy anuiteto iSmoka. Anuitantui mirus iki 80-0jo gimtadienio pensijy
anuiteto iSmokos paveldimos. Anuitantui mirus véliau, pensijy anuiteto i§mokos nebepaveldimos, i§skyrus jau
priskaiciuotas, bet dar neiSmokétas. Standartinis pensijy anuitetas su garantuojamu mokéjimo laikotarpiu
Isigyjamas uz visg Pensijy fonde sukauptg suma. Mokéjimo laikotarpio pradzia yra diena, kurig PKB gautas
Pensijy fondo dalyvio praSymas sudaryti pensijy iSmokos sutartj, 0 mokéjimai nutriiksta pensijy anuiteto
gavéjui mirus. Anuitantui mirus iki 80-ojo gimtadienio jo paveldétojams vienkartine iSmoka iSmokama
neismokeéty iki garantuojamo mokéjimo laikotarpio pabaigos pensijy anuiteto iSmoky dabartiné verté.

3. Atideétgji pensijy anuitetq - anuitantui, sukakusiam 85 mety amziy, pradedama mokeéti ir iki gyvos
galvos kas ménesj mokama pensijy anuiteto iSmoka. Anuitantui mirus, pensijy anuiteto iSmokos nutriiksta, t.y.
jos néra paveldimos. Atidétasis pensijy anuitetas perkamas uz tam tikrg Pensijy fonde sukauptos sumos dalj,
kuris didéja didéjant potencialaus anuitanto amziui ir kinta nuo 11,38% (58 mety amziaus asmeniui) iki 98,77%
(84 mety ir 11 ménesiy amzZiaus asmeniui), standartinio senatvés pensijos amziaus asmenims (63-65 metai)
mokama sukaupto turto dalis yra nuo 14% iki 15,44%. Uz pensijy anuiteto jsigijimui nepanaudota suma PKB
dalyviui mokés periodines pensijy iSmokas iki jam sueis 85 metai. Sukaupto turto dalis, uz kurig jsigyjamas
atidétasis pensijy anuitetas, nustatyta taip, kad pirmoji atidétojo pensijy anuiteto iSmoka buty maksimaliai
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artima pirmajai PKB mokamai periodinei pensijy iSmokai. Periodinés pensijy iSmokos priklauso nuo situacijos
finansy rinkose, Pensijy fondo rezultaty ir gali bati tiek didesnés, tick mazesnés uz pirmaja. Taigi, Pensijy
fondo dalyvis, nusprendes jsigyti atidétajj pensijy anuiteta, iki 85-0jo gimtadienio prisiima investavimo rizika.
Jei anuitantas mirsta iki 85-0jo gimtadienio, PKB neismokéta suma yra paveldima.

Trumpas pensijy anuitety rusiy palyginimas pateiktas 5 lentelgje.

Lentelé 5. Pensijy anuitety savybiy palyginimas

Pensijy anuiteto rasis
Standartinis su
Standartinis garantuojamu mokéjimo Atidétasis
laikotarpiu

Pensijy fonde sukaupto turto dalis,
uz kurig jsigyjamas pensijy 100
anuitetas, proc.
Pensijy anuiteto mokéjimo pradzia | PraSymo dél pensijy iSmokos sutarties
sudarymo pateikimo PKB diena
Paveldéjimo galimybé Pradéjus mokéti pensijy anuiteta
—néra

Atidéjimo laikotarpiu paveldima
PKB nei$mokéta sukaupto turto
dalis

Priklauso nuo amziaus
(11% - 99%)*

85-0jo gimtadienio diena

Iki 80-0jo anuitanto

Nera gimtadienio

* 65-iy mety asmeniui - 15,44% nuo Pensijy fonde sukaupto turto

Pensijy anuiteto dydZio nustatymo prielaidos

Pensijy anuitety dydziams nustatyti yra naudojamos trys pagrindinés prielaidos:

1. Gyvenimo trukmeés (ilgaamziskumo)
2. Investicinés grazos
3. Administravimo kasty

Prielaidg apie anuitanty likusio gyvenimo trukme atspindi skai¢iavimuose naudojama mirtingumo
lentelé, kuri buvo sudaryta iSanalizavus VSDF valdybos turimus duomenis apie Lietuvos gyventojy
mirtingumg penkeriy mety laikotarpiu nuo 2015-01-01 iki 2019-12-31. Analizuojant duomenis buvo pastebéta
mirtingumo priklausomyb¢ nuo gaunamy pajamy. Kadangi prievolé jsigyti pensijy anuiteta yra nustatyta
dalyviams, kurie Pensijy fonduose sukaups ne maziau kaip 10 tikstanéiy eury, o tokig ar didesn¢ sumg
artimiausiais metais sukaups dalyviai, gaunantys auks$tesnj uz vidutinj Salies darbo uZmokestj. Sudarant
anuitanty mirtingumo lentele buvo vertinamas 40% didziausias pensijas gaunanciy asmeny mirtingumas,
gyvenimo trukmés pokycio tendencijos per pastaruosius 15 mety bei numatomas vyry ir motery, jsigyjanciy
pensijy anuitetus, santykis (skai¢iuota, kad tarp asmeny jsigijusiy pensijy anuitetus bus 40% motery). Sudaryta
anuitanty mirtingumo lentelé perzitirima ne reciau kaip kas 5 metus.

Daugiau kaip pusé anuitanty pensijy anuitetus gaus ilgiau nei 20 mety, tad investiciné graza, kuri yra
iskai¢iuojama j pensijy anuiteto dydj vaidina reikSmingg vaidmen]. Pastaraisiais metais eurais denominuoty
saugiy vyriausybiy vertybiniy popieriy rinkos paltikanos yra gerokai zemesnés uz infliacija. Nerizikingy
palikany normy ir pensijy anuitety iSmoky srauty iliustracija pateikta 4 grafike. Taciau, nustatant
garantuojamg paltikany norma, buvo atsizvelgta | PAF investavimo strategija bei anuitanty interesus ir pensijy
anuitetai skaic¢iuojami, visus pinigy srautus diskontuojant su 1,00% fiksuota palikany norma.



Grafikas 4. 2020 lapkricio ménesj EIOPA paskelbta nerizikingy palidkany normy kreivé (su kintamumo korekcija) ir pensijy anuitety
iSmoky srauty pavyzdZiai

1.80%

......

Standartinis anuitetas
Standartinis anuitetas su gar antuotu iSmoky lekotarpiu
Atidetasis anuitetse

s Palkany normy krewve

12 3 45 6 7 B 9 10111213 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31 32 33 34 35 36 37 38 39 40
metai

Pensijy kaupimo jstatymo 352 straipsnio 1 dalyje yra nustatyta, kad ,,pensijy anuitety mokéjimo veiklos
valdymas ir administravimas finansuojami i§ pensijy anuitety mokéjimo veiklos valdymui ir administravimui
finansuoti skirto atskaitymo — ne daugiau kaip 3 procentai vienkartiniy jmoky, kurias j pensijy anuitety
mokétojo valdomg Pensijy anuitety fonda perveda pensijy kaupimo bendrovés®. [vertinus planuojamas pensijy
anuitety mokéjimo veiklos valdymo ir administravimo i§laidas, buvo nusprgsta j pensijy anuitetus jskaiciuoti
2,5 procento dydzio nuo mokamos sumos uz jsigyjama pensijy anuitetg islaidas.

2020 mety patirtis - kq renkasi klientai?

Fondas veiklg pradéjo 2020 mety liepos 1 dieng. Vertinamas veiklos laikotarpis yra pakankamai
trumpas, kad buty galima daryti tvirtas iSvadas apie klienty pasirinkimo tendencijas. Neturint patikimesniy
Saltiniy, veiklos rezultaty prognozéms bus naudojama pirmyjy PAF veiklos ménesiy statistika, taciau, kol
nebus sukaupta pakankamai statistiniy duomeny, naudojamos prielaidos turi biti tikslinamos kiekvieng karta,
tikslinant skai¢iavimus.

Analizuojant PAF patirtj per pirmus Seserius veiklos ménesius (2020 mety liepg — gruodj) pastebéta,
kad dauguma anuitanty rinkosi standartinj pensijy anuiteta, jskaitant su garantuojamu mokéjimo laikotarpiu (6
lentelé). Tiesa, nors atidétaji pensijy anuiteta jsigyjanciyjy procentas nuo veiklos pradzios buvo gana stabilus,
anuitanty, jsigyjanéiy standartinj anuitetg be arba su garantuojamuoju mokéjimo laikotarpiu proporcijos keitési
kur kas daugiau (7 lentelé).

Lentelé 6. Anuitanty pasiskirstymas pagal pensijy anuiteto rasis 2020-12-31

Pensijy anuiteto risis Anuitanty skaifius | Anuitanty dalis, %
Standartinis 52 22%
Standartinis su garantuojamu mokéjimo laikotarpiu 155 65%
Atidétasis 32 13%
Viso: 239 100%
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Lentelé 7. Anuitanty pasiskirstymo pagal pensijy anuiteto rusis kitimas 2020-ais metais

Anuiteto rusis Liepa Liepa - Liepa - Liepa - Liepa - Liepa -
rugpjiitis rugséjis spalis lapkritis gruodis
Standartinis 36% 30% 22% 20% 21% 22%
Standartinis su garantucjamu | 54% 59% 68% 67% 66% 65%
mokéjimo laikotarpiu
Atidétasis 11% 11% 9% 13% 14% 13%

Kaip ir buvo galima tikétis, didzioji dauguma anuitanty buvo tie, kuriems senatvés pensijos amzius su¢jo
2020-aisiais metais (8 lentel¢), dazniausiai Pensijy fondy dalyviai kreipiasi dél pensijy anuiteto jsigijimo arba
ta ménesj, kai jiems suéjo senatvés pensijos amzius, arba 1 ménesiu véliau.

Lentelé 8. Anuitanty pasiskirstymas pagal senatvées pensijos amZiaus suéjimo laikg (2020 12 31 d. duomenys)

Senatvés pensijos amZiaus suéjimo metai | Anuitanty skaidius | Anuitanty dalis, %
2020-ieji 206 86%
Ankstesni 26 11%
Vélesni 7 3%

I§ viso: 239 100%
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PENSIJU ANUITETU FONDO TURTAS IR JO VALDYMAS

PAF turto augimo prognozé

Potencialiy anuitanty skaiciaus prognozé. Natiiralu tikétis, kad ne visi potencialiis anuitantai jsigis
pensijy anuiteta, nes, tikétina dalis Pensijy fondy dalyviy vis dar atsargiai Zitiri j gana naujg finansinj produkta
ir centralizuota pensijy anuitety mokétojg (VSDF valdyba). Gali biiti, kad dalis potencialiy anuitanty, ypac ty,
kuriy finansiné padétis yra gera, nuspres atidéti pensijy anuiteto jsigijima vélesniam laikui, nes arba atidés patj
i8¢jimo | pensija momentg, arba tiesiog paliks sukaupta turta pensijy fonde, kad ir toliau bty uzdirbama
investiciné graza, pavyzdziui, norédami palikti didesnj palikima paveldétojams.

Remiantis pirmyjy pensijy anuitety mokéjimo veiklos ménesiy praktika laikoma, kad kasmet (kas
ménesj) pensijy anuitetg jsigis 40% potencialiy ty mety (ménesio) anuitanty (ignoruojant tuos, kurie iSeina i
iSanksting pensija), t.y. ty asmeny, kuriy prognozuojama sukaupta suma sulaukus senatvés pensijos amziaus
bus lygi arba didesné nei 10 000 eury. Dalis asmeny atidés pensijy anuiteto jsigijima, ta¢iau, tikétina, dauguma
ju anksciau ar véliau pensijy anuitetg jsigis. Todél laikoma, kad kiekvieng ménesj papildomai pensijy anuiteta
jsigis 0,8% (10% per metus)potencialiy anuitanty, t.y. ty, kuriems senatvés pensijy amzius sué¢jo ankséiau nei
einamasis ménuo ir kurie dar pensijy anuiteto nejsigijo. Si prielaida pasirinkta pagal pirmyjy veiklos ménesiy
praktika, be to, skai¢iuojant metinj dydj, daroma prielaida, kad kasmet pensijy anuitetg jsigis 10% anuitanty,
kurie dél vienokiy ar kitokiy priezaséiy nejsigijo pensijy anuiteto tais metais, kai jie sukako senatvés pensijos
amziy.

Anuitanty pasiskirstymas pagal pensijy anuiteto rasis. Veiklos rezultaty prognozei labai svarbi dar viena
prielaida, biitent, kurig pensijy anuiteto rasj (standartinj, standartinj su garantuojamu mokéjimo laikotarpiu ar
atidétajj) rinksis anuitantai. Laikoma, kad ilguoju laikotarpiu vidutiniskai standartinj pensijy anuitetg rinksis
25% PAF Kklienty, 60% jy rinksis standartinj pensijy anuiteta su garantuojamu mokéjimo laikotarpiu ir 15%
klienty rinksis jsigyti atidétajj pensijy anuitetg (9 lentelé).

Lentelé 9. Prognozuojamas asmeny, jsigijusiy pensijy anuitetq, skaicius

2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
Anuitanty skaicius mety pradzioje 239 611 1.149 1.946 3.093 4.641 6.753
Standartinio 52 145 280 479 766 1.153 1.681
Standartinio su garantuotu periodu 155 378 701 1.179 1.867 2.796 4.063
Atidétojo 32 88 168 288 460 692 1.009
Nauji anuitantai 375 547 813 1.175 1.592 2.177 3.637
Standartinio 94 137 203 294 398 544 909
Standartinio su garantuotu periodu 225 328 488 705 955 1.306 2.182
Atidétojo 56 82 122 176 239 327 546
Anuitanty skaiCius mety pabaigoje 611 1.149 1.946 3.093 4.641 6.753 | 10.287
Standartinio 145 280 479 766 1.153 1.681 2.565
Standartinio su garantuotu periodu 378 701 1.179 1.867 2.796 4.063 6.183
Atidétojo 88 168 288 460 692 1.009 1.539

Turto augimo prognoz¢. Vadovaujantis auksc¢iau iSvardintomis prielaidomis, prognozuojama kaip keisis
PAF valdomo turto verté (10 lentelé). Laikoma, kad uzdirbama metiné investicijy graza yra 1,2% (placiau apie
tiksling graza raSoma toliau tekste). Tai yra minimali graza, reikalinga vykdyti jsipareigojimus anuitantams:
garantuota paliikany norma ir investicijy valdymo sanaudos. Laikoma, kad vertybiniy popieriy saugojimas
kainuos 0,0079% nuo turto vertés kiekviena ménesj. Papildomai investavimo operacijy kastai sudarys 0,25%
nuo investuojamos sumos (atsizvelgiant j PAF investavimo strategijg, taikoma tik investicijoms j birzoje
prekiaujamus fondus).

Pinigy srautai skai¢iuojami kas ménesj, atsizvelgiant j anuitanty lytj, sukauptas sumas (atskirai vyrams
ir moterims), anuitanty iSgyvenimo tikimybes ir pan.
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Lentele 10. Prognozuojami PAF pinigy srautai (tikst. eury)

2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
PAF turtas mety pradZioje 3.636 8.581 | 15.628 | 26.329 | 41.205| 60.798 | 88.579
Pensijy anuitety jmokos 5.318 7.745| 11.898 | 16.769 | 22.438 | 31.991 | 53.167
Atskaitymai PAF valdymui (2,5%) 133 194 297 419 561 800 1.329
Pensijy anuitety iSmokos 309 640 1.138 1.860 2.874 4.290 6.603
PAF investicinés veiklos rezultatas 84 161 279 447 678 1.008 1.568
PAF investicijy valdymo i$laidos 15 25 41 61 88 128 204
PAF turtas mety pabaigoje 8581 | 15.628 | 26.329 | 41.205| 60.798 | 88.579 | 135.178

PAF turto investavimo modelis ir tiksliné grgZa

Pensijy kaupimo jstatymo 358 straipsnio 2 dalyje numatyta, kad PAF turtas gali biiti investuojamas tik j
Papildomo savanorisko pensijy kaupimo jstatyme nustatytus objektus, jeigu galima nustatyti, vertinti, stebéti
ir valdyti rizikg, kylancig i§ investicijy (rinkos (palikany normos, akcijy, valiutos), likvidumo, kredito,
koncentracijos, reinvestavimo, infliacijos ir kita). Papildomai yra reikalaujama, kad biity uZztikrintas viso
investiciniy priemoniy portfelio saugumas, kredito kokybé, likvidumas ir pelningumas.

Ivertinus visus PAF turtui taikomus investavimo apribojimus, investavimo horizonta, siekj uzdirbti bent
minimalig garantuotg investicing graza (1,00% metiniy paliikany) bei anuitanty interesus, sukurtas investavimo
modelis, pagal kurj didZiaja investicijy dalj, sieckiant uzdirbti investicine graza, tiesiogiai ar netiesiogiai, pvz.
investuojant ] investiciniy fondy vienetus, turéty sudaryti investicijos j nuosavybés vertybinius popierius, o
likusi dalis biity investuojama j fiksuoto pajamingumo finansines priemones, siekiant uztikrinti PAF likviduma
tiek trumpuoju, tiek ilgesniu laikotarpiu. Atitinkamai, Sios dalys vadinamos Augimo ir Likvidumo (jo dalis
ilgesnio termino likvidumo uZztikrinimui vadinama Garantiniu portfeliu) portfeliais. Detaliau PAF portfeliai
aprasyti toliau tekste.

Gavus vienkarting jmoka uz jsigyjama pensijy anuiteta, yra atskai¢iuojama PAF valdymui skirta jmokos
dalis (2,50%), tada - artimiausiems 60-¢iai ménesiy reikalinga iSmoky suma, o likusi jmokos dalis
investuojama pagal Augimo portfelio investavimo strategijg. Augimo portfelio investicijy apskaita vykdoma
analogiSkai kolektyvinio investavimo subjekty apskaitai, t.y. Kiekvieno sprendimo dél pensijy anuiteto
mokeéjimo lygyje ir kiekvienam sprendimui yra nustatoma tiksliné graza, kurig pasiekus, Augimo portfelio
atitinkama turto dalis yra konvertuojama j pinigus (uzfiksuojama investiciné graza) ir pinigai perkeliami j
Likvidumo portfelj. Tuo tarpu visi einamieji mokéjimai vykdomi i§ Likvidumo portfelio.

Toks investavimo modelis leidzia ne tik uztikrinti sklandy ir tvary pensijy anuitety mokéjima, bet ir
siekti aukStesnés grazos nei yra jskai¢iuota j pensijy anuitetus. Papildoma investiciné graza biity naudojama
ilgaamziskumo rizikai valdyti bei pelno skyrimui anuitantams.

Gali kilti klausimas, kiek laiko PAF galéty laukti, kol Augimo portfelyje apskaitomos investicijos pagal
kiekvieng sprendimg pasieks investavimo tikslg. Ivertinus planuojamg naujy pensijy anuitety srautg ir atidedant
j Likvidumo portfelj 60-¢iai ménesiy reikalingg iSmoky suma, 1éSos Augimo portfelyje gali buti investuotos
17,8 mety, t.y. per tokj laikotarpj jos turéty uzdirbti tiksline investicing graza.
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Grafikas 5. Likvidumo portfelio ir suminiy pensijy anuitety iSmoky grafikas pagal ménesius nuo 2020-07-01

Likvidumo portfelis Suminés iamokos

Kitas aktualus klausimas yra kokio dydzio tikslinés grazos reikéty siekti? Tam, kad pensijy anuitety
veikla buity tvari, PAF turtas turéty uzdirbti bent jau paltikanas, kurios yra jskai¢iuotos j pensijy anuitety dydj
ir papildomai biity sukauptas rezervas galimoms papildomoms iSmokoms finansuoti dél spartesnio gyvenimo
trukmés ilgéjimo nei prognozuota, pvz. iSmokoms, kurios biity reikalingos vidutinei gyvenimo trukmei
pailgéjus 2 metais. Siems tikslams pasiekti uztekty, kad PAF Augimo portfelis uzdirbty sumine 30% graza ne
véliau kaip per 17,8 mety. Sis minimalus tikslas atitinka 1,48% metine investicing graza. Istoriskai viduting
metiné akcijy rinkos graza yra keletg karty didesné, todél akivaizdu, kad PAF pakankamai saugiai galéty ir
turéty siekti aukStesnés grazos. Remiantis pastaryjy 50 mety istoriniais duomenimis pasaulio iSsivys¢iusiy
rinky akcijy indeksas (MSCI World) per 18 mety nuo bet kurio savo tasko 99,4 atvejais i§ 100 iSaugo ne maziau
kaip 100%, t.y. vidutiné metiné graza buvo didesné negu 3,9%. Sis faktas patvirtina, kad PAF salyginai saugiai
galéty siekti aukstesnés investicinés grazos, taCiau kol kas investicinés grazos tikslas dar néra nustatytas.
Planuojama jj, taip pat ir pelno paskirstymo anuitantams taisykles, aptarti su Pensijy anuitety fondo taryba
(toliau — Taryba) ir pasitvirtinti 2021 m.

Portfeliai ir jy investavimo strategijos

PAF turtas investuojamas, vadovaujantis 2020 m. rugséjo 1 d. VSDF valdybos direktoriaus jsakymu Nr.
V-427 ,Dél Pensijy anuitety fondo investavimo politikos ir strategijos patvirtinimo* patvirtinta Pensijy
anuitety fondo turto investavimo politika ir strategija (toliau — Investavimo politika) bei kitais teisés aktais.

PAF turtas, skirtas investavimui, yra paskirstytas tarp trijy portfeliy — Likvidumo, Garantinio ir Augimo
— kuriy kiekvienam keliami skirtingi lukesé¢iai investavimo grazai ir jai pasiekti nustatytos atitinkamos
investavimo strategijos.

Likvidumo portfelio tikslas — uztikrinti artimiausiy SeSiy ménesiy pensijy anuitety i$§moky mokéjima
laiku. Pagal Sio portfelio investavimo strategija, portfelio 1éSos laikomos banko saskaitoje. Investicinés grazos
tikslai néra keliami.

Garantinio portfelio tikslas - uztikrinti 1é8as, reikalingas ilgesnio laikotarpio (5 mety ir daugiau)
likvidumo ir ilgaamziSkumo rizikos valdymui. Portfelj sudaro investicijos j fiksuoto pajamingumo finansines
priemones (skolos vertybinius popierius, pinigy rinkos priemones, terminuotuosius indélius ir pan.), kurios
laikomos iki i§pirkimo ir apskaitomos amortizuota savikaina. Sio portfelio 1éSos investuojamos j saugias
fiksuoto pajamingumo finansines priemones (investicinio kredito reitingo) skolos vertybinius popierius,
daugiausiai vyriausybiy ir centriniy banky obligacijas, pinigy rinkos priemones, terminuotuosius indélius ir
pan. Investicinés grazos tikslas — ne neigiama graza, atskaiCius su investavimo veikla susijusias iSlaidas
(vertybiniy popieriy saugojimo ir atsiskaitymo mokesc¢ius, sandoriy komisinius tarpininkams ir pan.).
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Augimo portfelio tikslas — uzdirbti tiksling investicing graza kiekvienam pensijy anuitetui per laikotarpj,
ne ilgesnj kaip 20 mety. Sio portfelio investavimo strategija numato, kad $iuo metu portfelio 1¢3os turéty bti
investuojamos ] birzoje prekiaujamy fondy (toliau — ETF), atkartojanciy placiai diversifikuotus akcijy
indeksus, tokius kaip MSCI World, MSCI All Cap World arba juos sudaranciy regiony, $aliy, sektoriy akcijy
indeksus, kitus diversifikuotus akcijy indeksus, vienetus. Portfelio lyginamasis indeksas — pasaulio
i8sivysciusiy rinky akcijy indeksas MSCI World.

Kaip rasyta auksciau, tikslinés grazos dydis dar néra patvirtintas, todél 2021-2027 mety veiklos rezultaty
prognozeés skai¢iavimuose §iuo metu naudojama paliikany norma, naudojama pensijy anuiteto dydziui kartu
su investicijy valdymo iSlaidomis apskaiciuoti (1,2 procento).

Investavimo rizikos valdymas

Investicijy rizika yra valdoma, diversifikuojant investicijas pagal regionus, emitentus ir kitus kriterijus
bei nustatant limity sistema, kaip apraSyta Investavimo politikoje. Rizikos tolerancijos lygis yra apibréztas
VSDF valdybos direktoriaus 2020 m. gruodzio 30 d. jsakymu Nr. V-729 , D¢l pensijy anuitety mokejimo
veiklos rizikos valdymo politikos ir strategijos* patvirtinta Pensijy anuitety mokéjimo veiklos rizikos valdymo
politika ir strategija.

Taip pat, investavimo rizika yra papildomai diversifikuojama pagal investavimo laika, nes 1éSos uz
jsigyjamus pensijy anuitetus gaunamos ir yra investuojamos nuolat (kas diena, savaite, ménesj, priklausomai
nuo pinigy srauty). Kiekvieng kartg investavus 1éSas 7-iy mety laikotarpiui (investuojama ilgesniam laikui,
taciau veiklos plano rengimo tikslais imamas tik septyneriy mety laikotarpis) galima laikyti, kad uzdirbta graza
bus atsitiktinis dydis, kurio vidurkis ir standartinis nuokrypis sutaps su istoriniu vidurkiu ir standartiniu
nuokrypiu. Remiantis Didziyjy skaiciy désniu, atlikus n tokiy investicijy, vidutiné visy investicijy, t.y. Augimo
portfelio, graza turéty buti artima istoriniam vidurkiui, o vidutiniai svyravimai apie vidurkj (standartinis
nuokrypis) biiti artimi istorinio standartinio nuokrypio (o) ir skai¢iaus +/n santykiui, ty., in Todél,

investuojant IéSas ne tuo paciu metu, mazéja investavimo rizika, nes vidutiné investicijy graza tampa artimesné
istoriniam vidurkiui (lyginant su atveju, kai investuojama visa suma i§ karto), o neigiamy grazy tikimybeé
mazéja, nes mazéja atsitiktiniai svyravimai apie vidurkj.

I$analizavus Augimo portfelio lyginamojo indekso (MSCI World) istorines 7 mety laikotarpio grazas
1990 — 2020 mety laikotarpiu, nustatyta, kad vidutiné septyneriy mety (ne vidutiné metiné) graza buvo 66,27%,
o standartinis nuokrypis — 47,20%. Jei daroma prielaida, kad investicijy grazos pasiskirst¢ pagal Normalyjj
désnj su parametrais 66,27% (vidurkis) ir 47,20% (standartinis nuokrypis), tai nuostolio (neigiamos investicijy
grazos) tikimybé yra apie 8%, tuo tarpu, pavyzdziui, metus investuojant sumas kiekviena ménesj dél laiko
diversifikacijos nuostolio tikimybé¢ tampa mazesné uz 0,1%. Teoriniy grazy skirstiniy tankiy funkcijos
pavaizduotos paveiksle (Pav. 1).

Teoriniai investavimo grazos skirstiniai Pav. 1. Teoriniy investavimo grqzos skirstiniy, investuojant viengq
kartq ir kas ménesj, tankiy funkcijos

66,27%

100% 50% 0% 508 100% 150% 200% 250%

Vienkartiné investicija Investuojama kas menes]
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ISIPAREIGOJIMU VERTINIMAS

Techniniy atidéjiniy sudarymo metodika ir prielaidos

PAF, atsizvelgdamas j visus jsipareigojimus pagal priimtus sprendimus dél pensijy anuitety mokejimo,
sudaro $iuos techninius atidéjinius (toliau — TA):

1. Pensijy anuitety padengimo;
2. Numatomy iSmokéjimy;
3. Vienkartiniy jmoky grazinimo.

PAF isipareigojimai, jtraukti sudarant viena TA, néra jtraukiami sudarant kitg TA. TA sudaromi
kiekvienai pensijy anuitety rusiai atskirai ir nei vienas TA negali biiti neigiamas. Prognozuojant PAF veikla
svarbiausias yra Pensijy anuitety padengimo TA, nes numatomy iSmokeéjimy TA yra sudaromas pensijy
anuitety iSmoky dalims, kuriy mokéjimo terminas jau yra suéjes, yra aiskiai apibréztas ir santykinai mazas
(prognozuojant PAF veiklg daroma prielaida, kad visos iSmokos yra iSmokamos tada, kada ir turi baiti
i8mokétos ir tokiu atveju numatomy iSmokéjimy TA néra sudaromas), o vienkartiniy jmoky grazinimo TA bus
sudaromas tik ateityje, PAF uzdirbus pakankamai investicinés grazos, kurig bus numatyta paskirstyti
anuitantams.

Pensijy anuitety padengimo TA skirtas numatomiems pensijy anuitety iSmokéjimams, kuriy mokéjimo
terminas dar néra suéjes ir apskaiiuojamas pagal atsargy (atsizvelgiant j visus galimus pradiniy prielaidy
pasikeitimus, kurie gali lemti techninio atidéjinio nepakankamumag ateityje) perspektyvinj aktuarinj vertinima,
vertinant visas bisimas prievoles, nustatytas pagal kiekvieno galiojancio sprendimo dél pensijy anuiteto
mokéjimo salygas. Sudarant pensijy anuitety padengimo TA neatsizvelgiama j PAF patiriamas administravimo
sanaudas, nes jos yra dengiamos i$ tam skirty atskaitymy nuo vienkartiniy pensijy anuitety jmoky, o triikstama
dalis yra dengiama paskolomis, taip kaip numatyta PK].

Pagrindinés prielaidos naudojamos Pensijy anuitety padengimo TA apskaic¢iavimui:

1. Turto valdymo mokestis (0,20%) — metinis mokestis, atskaitomas nuo vidutinés valdomo turto
vertés ir skirtas investavimo sgnaudoms padengti (vertybiniy popieriy saugojimo mokestis, sandoriy sudarymo
mokesciai ir pan.). Prielaida atitinka planuojamas turto valdymo sgnaudas;

2. Standartinio, standartinio su garantuojamu mokéjimo laikotarpiu ir atidétojo (iSmoky mokéjimo
laikotarpiu) pensijy anuitety paliikany norma (1,20%) — pensijy anuiteto gavéjui garantuojama metiné graza,
skai¢iuojama nuo biisimy iSmoky vertés.

3. Atidétojo pensijy anuiteto palikany norma iSmoky atidéjimo laikotarpiu (0,20%) — pensijy
anuiteto gavéjui garantuojama metiné graza atidéjimo laikotarpiu (iki 85-0jo gimtadienio), skai¢iuojama nuo
busimy i§moky vertés.

4, Mirtingumo lentelé naudojama ta pati kaip ir pensijy anuitety dydziy apskaiciavimui.

Pensijy anuitety padengimo TA skaiCiuojamas kiekvienam galiojan¢iam sprendimui atskirai ir dar
nepriimtiems sprendimams, kuriems jau yra pateiktas praSymas pensijy kaupimo bendrovei dél pensijy
iSmokos i8mokeéjimo. Sudarius pensijy anuitety padengimo TA yra vertinamas jo pakankamumas lyginant jj
su tikétiny blisimy pinigy srauty pagal galiojancius sprendimus dél pensijy anuitety mokéjimo dabartine verte,
kuri yra apskai¢iuojama naudojant naujausias turimas mirtingumo (atsizvelgiant j anuitety gavéjy lytj) ir
tikétinos investicinés grazos priclaidas. Nustatant tikéting investicing grazg yra atsizvelgiama ] turto
dengiancio TA biikle bei investavimo strategija. Jeigu jvertinama, kad pensijy anuitety padengimo TA yra
mazesnis uz tikétiny biisimy pinigy srauty pagal galiojan¢ius sprendimus dél pensijy anuitety mokéjimo
dabarting vertg, pensijy anuiteto padengimo TA padidinamas suma, kuriai nepakanka pensijy anuitety
padengimo TA.
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Pensijy anuitety techniniy atidéjiniy padengimo turtu prognozé 7 metams

PK] 35° straipsnis numato, kad pensijy anuitety TA visuomet turi biiti padengti turtu arba turi biiti
sukurtas septyneriy mety padéties atkiirimo planas. Turto triikuma pensijy anuitety TA padengimui gali lemti
dvi priezastys: turto vertés sumazejimas arba TA vertés iSaugimas.

PAF turto investavimo strategija numato kaip ilguoju laikotarpiu bus pasiekta investiciné graza
reikalinga tvariai pensijy anuitety mokeéjimo veiklai uztikrinti, taciau trumpuoju laikotarpiu gali biiti PAF turto
vertés svyravimai, lemiantys pensijy anuitety TA padengimo nepakankamumg. Trumpalaikiai turto vertés
svyravimai neturi jtakos PAF veiklos tvarumui, nes turto verté svyruoja tik Augimo portfelyje, kuris
prognozuojamu septyneriy mety laikotarpiu sudarys 74-78% viso PAF turto ir yra skirtas ilgalaikiams
investavimo tikslams pasiekti, t.y. turtas portfelyje laikomas tol, kol pasiekia iSsikeltus investavimo tikslus, ir
tik tuomet rezultatas yra uzfiksuojamas, turta perkeliant j kitus investicinius portfelius. Tuo tarpu kituose
portfeliuose esancio turto verté nekinta arba nuosekliai auga. Prognozuojant PAF turto vertés pokytj daroma
prielaida, kad turto investiciné graza bus lygi grazai, jskaiciuotai | pensijy anuitetus ir tiesioginéms investicijy
valdymo ir saugojimo sgnaudoms. Toks turto vertés kitimo prognozavimo biidas neatsizvelgia | galimus
trumpalaikius turto vertés svyramus bei tikéting aukStesne investicing graza ilguoju laikotarpiu, taciau yra
tinkamas fondo finansiniy rezultaty prognozéms vertinti, o turto vertés svyravimy jtaka pensijy anuitety TA
padengimui gali biti jvertinta, atskirai analizuojant jvairius turto vertés kitimo scenarijus.

Grafikas 6. Investiciniy portfeliy pinigy srauty prognoze, eurais
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Prognozuojant PAF veiklg septyneriy mety laikotarpiui néra numatoma keisti pensijy anuitety TA
skai¢iavimo prielaidy, kas lems tolygy galiojanciy pensijy anuitety TA mazéjima, nors bendrai viso portfelio
lygyje yra numatomas pensijy anuitety TA augimas dél priimamy naujy sprendimy skirti pensijy anuitetus.
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Grafikas 7. Investiciniy portfeliy, turto ir techniniy atidéjiniy prognozé, eurais
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Dél stabiliai auganc¢io naujai skiriamy pensijy anuitety skaiCiaus artimiausiame septyneriy mety
laikotarpyje prognozuojame nuosekly PAF turto augima. 7 grafike pavaizduoti ir TA, taCiau jie yra labai artimi
PAF turtui ir grafike sunku jzitréti skirtumus, todél panagrinékime pensijy anuitety TA padengimo turtu
prognoze 8 grafike.

Grafikas 8. Pensijy anuitety TA padengimas turtu — (Turtas minus TA) / TA, procentais
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8 grafike matome, kad per visa septyneriy mety laikotarpj yra prognozuojama, kad turtas virSys pensijy
anuitety TA. Stebimo laikotarpio pradzioje matome prognozuojamg didesnj turto pervir§j, kuris véliau
nuosekliai mazéja. Didesnis turto pervirSis pradzioje yra dél auksStesnés buvusios turto grazos bei didesnés
naujai paskirty anuitety jtakos. Naujam pensijy anuitety sprendimui sudaryti TA yra keletg procenty mazesni
uz gautg vienkarting jmoka dél mazesnés pirmosios pensijy anuitety iSmokos (pirmoji iSmoka yra proporcinga
likusiai ménesio daliai po praSymo mokéti pensijy iSmoka). Véliau naujai skiriamy pensijy anuitety jtaka
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bendram turto portfeliui maz¢ja. Kaip jau minéta auksc¢iau, jvairiy nukrypimy nuo skaic¢iavimo prielaidy jtaka
pensijy anuitety TA padengimui turtu yra nagriné¢jama atskirai vertinant skirtingus scenarijus.

Tuo tarpu analizuojant turto vertés svyravimy jtaka pensijy anuitety TA padengimui turtu reikia
atsizvelgti ir j prognozuojama PAF augima, kuris yra reik§mingesnis uz trumpalaikj turto vertés svyravima.
Siam teiginiui pagrjsti panagrinckime scenarijy: PAF augimo portfelio verté 2021-06-30 sumazéja 50% dél
akcijy rinkos kritimo ir neatsistato, taciau nuosekliai auga tokiu paciu tempu kaip ir iki kritimo, t.y. Augimo
portfelio verté auga apie 1,20% per metus.

Grafikas 9. Turto vertés kritimo jtaka pensijy anuitety TA padengimui turtu — (Turtas minus TA) / TA, procentais
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I$ 9 grafiko matome, kad net 50% turto vertés kritimo jtaka pensijy anuitety TA padengimui turtu yra
tik laikina ir per septynerius metus situacija atsistato, esant nuosaikiai Augimo portfelio investicinei grazai.
Pagrindiné priezastis tokios dinamikos yra bendras PAF turto augimo tempas. Nagrinéjamas scenarijus néra
labai tikétinas (prielaida, kad nukritusi turto verté neatsistato), taciau gerai iliustruoja PAF atsparuma turto
vertés svyravimui.
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TECHNINIU ATIDEJINIU NEAPIBREZTUMO VERTINIMAS

Pensijy anuitety jsipareigojimai yra gana apibrézti, nes, karta paskyrus pensijy anuiteta, mokamos
vienodo dydzio iSmokos iki anuitanto gyvenimo pabaigos be galimybés ka nors keisti ar mokéjimg nutraukti
dél kitos priezasties nei anuitanto mirtis. IS to iSplaukia, kad TA neapibréztumas pagrinde yra susijes su
prielaidomis, kurios yra naudojamos TA skai¢iavimui: paliikany norma (apimant ir investicijy valdymo
sanaudas) bei mirtingumas.

Paltkany norma, naudojama pinigy srauty diskontavimui, negali biiti aukStesné nei jskaiciuota j pensijy
anuitetus ir priklauso nuo PAF turto investavimo strategijos. Patvirtinta PAF turto investavimo strategija su
auk$tu patikimumo lygiu turéty uztikrinti reikiama investicinés grazos lygi, todél TA skaifiuojami su
garantuotomis paltikanomis. Pensijy anuitety TA iSauga, skai¢iuojant su mazesne paliikany norma. Jeigu
pinigy srauty i§ viso nediskontuotume, t.y. skaiCiuotume su 0% paliikany norma, tai jie iSaugty iki 15%.
Detalesné paliikany normos jtaka pensijy anuitety TA dydZiams pateikta 10 grafike.

Grafikas 10. Palikany normos jtaka pensijy anuitety TA
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Mirtingumo prielaidos, naudojamos pensijy anuitety TA skai¢iavimui, yra nustatytos atlikus potencialiy
anuitanty mirtingumo analiz¢. Anuitanty mirtinguma nusako atskiros mirties tikimybés, apskaiciuotos
skirtingiems amziams. Atlikus nauja mirtingumo analize, bus apskaiciuotos ir naujos mirties tikimybés
kiekvienam amziui. Palyginti skirtingas mirtingumo prielaidas galima naudojant suvestinj parametra — likusia
gyvenimo trukme tam tikro amziaus Zmogui, pvz. ees — 65 mety Zzmogaus likusi gyvenimo trukmé. Pagal Siuo
metu naudojamag mirtingumo lentele 65 mety zmogaus likusio gyvenimo trukmé yra 20,15 mety. Nors sudarant
mirtingumo lentelg buvo jvertintas gyvenimo trukmés ilgé¢jimas, ta¢iau neapibréztumas vis tiek liko. Ilgéjant
gyvenimo trukmei auga ir pensijy anuitety TA. Jeigu 65 mety amziaus Zmogaus vidutiné¢ gyvenimo trukme
pailgéty 2 metais, tai jtaka pensijy anuitety TA biity skirtinga priklausomai nuo pensijy anuiteto raisies ir kity
parametry, taciau vidutini§kai viso portfelio pensijy anuitety TA iSaugty 9%. Detalesné gyvenimo trukmés
ilgéjimo jtaka pensijy anuitety TA dydziams pateikta 11 grafike.
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Grafikas 11. Gyvenimo trukmés ilgéjimo jtaka pensijy anuitety TA
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ORGANIZACINE STRUKTURA IR VALDYMO SISTEMA

Organizaciné struktiira

Pensijy anuitety mokétojas sprendimus, turinfius jtakos pensijy anuitety mokéjimo veiklos
organizavimui ir rezultatams, priima, atsizvelgdamas j Tarybos i§vadas ir rekomendacijas. Pensijy anuitety

v —

iSorés auditg - Valstybés kontrolé. PAF biudzeto pagrindiniy rodikliy jstatyma ir metinj ataskaity rinkinj

tvirtina Seimas. Organizaciné struktiira schematiskai pateikta 2 paveikslélyje.

Pav. 2. Pensijy anuitety mokéjimo veiklos organizaciné struktira
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Pensijy anuitety skyrimag ir mokéjima organizuoja bei Pensijy anuitety fonda valdo VSDF valdybos
Pensijy anuitety skyrius. 2020 m. pabaigoje Siame skyriuje pilnu arba daliniu etatu dirbo 5 darbuotojai. Augant
darby apimtims, planuojama, kad iki 2027 m. pabaigos darbuotojy skai¢ius padvigubés, lyginant su 2021 m.

(11 lentelé).

Lentelé 11. Darbuotojy skaiciaus augimas 2020-2027 metais

Pareigos (etatai) 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 02 02 2027
Vedéjas — vyriausiasis investavimo specialistas 1 1 1 1 1 1 1 1
Pataréjas — vyriausiasis aktuaras 1 1 1 1 1 1 1 1
Aktuarai 0,5 0,5 1 1 1 1 1 1
Mokéjimo specialistai, analitikai 0,25 0,5 1 2 2 2 3 4
Produkto priezitros ir vystymo specialistai - 1 1 1 1 1 1 1
Investavimo ir rizikos valdymo specialistai 0,5 1 2 2 2 2 2 2
IS viso 3,25 5 7 8 8 8 9 10

Siekiant didinti zmogiskyjy resursy panaudojimo efektyvuma, 2021 metais, maksimaliai automatizavus
pensijy anuitety skyrimo procesa, optimizavus mokéjimo procesg, planuojama atlikti jvertinimg dél dalies
pensijy anuitety mokéjimo veiklos perdavimo pasirinktam VSDF teritoriniam skyriui ir parengti perdavimo

plana, jei buty nuspresta, kad tai padidins efektyvuma.
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Pensijy anuitety fondo valdymo ir administravimo sgnaudos

PAF valdymo ir administravimo sgnaudos skirstomos j tiesiogines ir netiesiogines. Tiesioginés sagnaudos
— tai darbo uzmokestis, jskaitant darbdavio mokamus socialinio draudimo mokescius, kvalifikacijos kélimo ir
komandiruociy islaidos ir Tarybos nariy atlygis bei transporto i$laidy kompensavimas.

2020 m. spalio 21 d. Vyriausybé penkeriy mety kadencijai patvirtino Taryba, kurig sudaro penki
ekspertai, atsakingi uz aktuaring, investavimo, riziky, finansy ir produkto valdymo priezitra. Tarybos nariams
yra mokamas atlygis, kuris negali vir§yti vidutinio Salies darbo uzmokescio, taikomo apdraustyjy asmeny
atitinkamy mety valstybinio socialinio draudimo jmoky bazei skaiCiuoti (toliau — VDU), dydzio. Atlygis
Tarybos nariui mokamas kas ménesj proporcingai to ménesio posédziy skaiCiui, kuriuose jis dalyvavo.
Sudarant veiklos rezultaty prognozes laikoma, kad visi Tarybos nariai dalyvaus visuose posédziuose, o
transporto iSlaidy nepatirs.

Bendrai tiesioginés islaidos iSaugs nuo beveik 300 tiikst. eury 2021 metais iki daugiau kaip 400 ttkst.
eury 2027 metais. Sios sagnaudos sudaro didZiaja PAF valdymo ir administravimo sanaudy dalj (75-80 proc.).

Netiesioginiy sagnaudy didzioji dalis — informacinés sistemos ir programiné jranga, kuri 2020 m. buvo
naudojama pensijy anuitety skyrimui ir mokéjimui. Ateityje, atsizvelgus j pensijy anuitety gavéjy skaiciaus ir
PAF turto augimg bei galimybe dél to efektyviau organizuoti darbg, numatoma prenumeruoti informacines
sistemas ir jsigyti programinés jrangos paketus, skirtus aktuarinei (techniniy atidéjiniy skaic¢iavimui, stresiniy
situacijy analizei ir pan.), riziky valdymo ir investavimo veiklai efektyvinti.

Kitos netiesioginés sgnaudos — patalpy nuomos mokesciai ir komunaliniai mokesciai.

Netiesioginés sagnaudos, prognozuojama, sudarys 20-25 proc. bendros PAF valdymo ir administravimo
sgnaudy sumos. Planuojama, kad 2021-2027 mety laikotarpiu Sios iSlaidos neturéty virSyti 102 tukst. eury per
metus.

Lentelé 12. PAF valdymo ir administravimo sgnaudy prognozé, tikst. eury

Sanaudos 2020 faktas | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025 | 2026 | 2027
PAF valdymo ir administravimo sgnaudos 108 403 475 491 491 492 509 526
Tiesioginés 85 301 373 389 389 309 407 424
Netiesioginés 23 102 102 102 102 102 102 102

Valstybés paskolos valdymo ir administravimo sqnaudoms padengti

Pensijy kaupimo jstatymas numato, kad pensijy anuitety mokétojas, jei gaunamy atskaitymo nuo jmoky
uz jsigyjamus pensijy anuitetus (toliau — Administravimo mokestis) jplauky nepakanka PAF valdymo ir
administravimo sgnaudoms (toliau — Sanaudos) padengti, gali kreiptis j Finansy ministerijg dél paskolos.

Kadangi pensijy anuitety mokéjimo veiklos pradzioje prognozuojamos Administravimo mokesc¢io
Iplaukos yra nepakankamos Sgnaudoms padengti, 2020 m. buvo kreiptasi j Finansy ministerijg dél paskolos.
2020 m. liepos 16 d. Vyriausybés nutarimu Nr. 801 pensijy anuitety mokétojui suteikta iki 136 tikst. eury
paskola iki 10 mety laikotarpiui uz 0 procenty meting paliikany norma, numatant paskolos grazinimo pradzia
2028 m. liepos 10 d. Per 2020 metus pasiskolinta tik 30 tikst. eury, nes gauta jmoky uZ jsigyjamus pensijy
anuitetus daugiau negu planuota, atitinkamai ir Administravimo mokescio. Taip pat buvo sutaupyta darbo
uzmokescio fondo 1€y, nes Pensijy anuitety skyriuje jdarbinta maziau specialisty ir Taryba pradéjo veiklg tik
lapkri¢io ménesj, o ne rugsé€jo, kaip planuota. Mazesnés buvo ir netiesioginés sanaudos, konkreciai,
programingés jrangos amortizacija.

Prognozuojama, kad Sanaudoms padengti Administravimo mokes¢io nepakaks ir papildomai skolintis
reikés iki 2024 mety, 0 nuo 2025 mety paskolos bus pradétos grazinti (13 lentelé), nes Administravimo
mokes¢io jplaukos turéty virSyti ty mety planuojamas Sanaudas, ir 2027 metais pilnai grazintos. Siuo metu
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daroma prielaida, kad paskolos bus gautos tomis pac¢iomis salygomis, kaip 2020 m. — paltikany norma 0 proc.,
terminas 10 mety, grazinimas pradedamas ne véliau kaip aStuntais metais, galima grazinimas anksciau laiko.

Lentele 13. Paskoly PAF valdymo ir administravimo sqnaudoms padengti poreikio prognozé, tikst. eury

2020 faktas | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025 | 2026 | 2027
Prognozuojamas poreikis paskoloms 30 270 281 194 72 -69 -291 -487
I$ viso paskoly 30 300 581 775 847 778 487 -
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VEIKLOS REZULTATU PROGNOZE 2021-2027 METAMS

Vadovaujantis auks¢iau iSvardintomis prielaidomis ir Pensijy kaupimo jstatymo nuostatomis buvo
apskaiciuota pensijy anuitety mokéjimo veiklos rezultaty prognozé artimiausiy septyneriy mety laikotarpiui

(14 lentelé).

Lentelé 14. Pensijy anuitety fondo veiklos prognozé 2021-2027 metams

2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
Anuitanty skaiéius mety pradzioje 239 611 | 1.149 | 1.946 | 3.093 | 4.641 6.753
Standartinio 52 145 280 479 766 | 1.153 1.681
Standartinio su garantuojamu mokéjimo
laikotarpiu 155 378 701 | 1179 | 1.867 | 2.796 4.063
Atidétojo 32 88 168 288 460 692 1.009
Nauji anuitantai 375 547 813 | 1.175| 1592 | 2177 3.637
Standartinio 94 137 203 294 398 544 909
Standartinio su garantuojamu mokéjimo
laikotarpiu 225 328 488 705 955 | 1.306 2.182
Atidétojo 56 82 122 176 239 327 546
Anuitanty skai¢ius mety pabaigoje 611 | 1149 | 1946 | 3.093 | 4.641 | 6.753 | 10.287
Standartinio 145 280 479 766 | 1.153 | 1.681 2.565
Standartinio su garantuojamu mokéjimo
laikotarpiu 378 701 | 1.179| 1.867 | 2.796 | 4.063 6.183
Atidétojo 88 168 288 460 692 | 1.009 1.539
(visos sumos tikstandiais eury)
PAF turtas mety pradZioje 3.636 | 8.581 | 15.628 | 26.329 | 41.205 | 60.798 | 88.579
Pensijy anuitety jmokos 5318 | 7.745 | 11.898 | 16.769 | 22.438 | 31.991 | 53.167
Administravimo mokestis(2,5%)* 133 194 297 419 561 800 1.329
Pensijy anuitety iSmokos 309 640 | 1.138 | 1.860 | 2.874 | 4.290 6.603
PAF investicinés veiklos rezultatas 84 161 279 447 678 | 1.008 1.568
PAF investicijy valdymo islaidos 15 25 41 61 88 128 204
PAF turtas mety pabaigoje 8.581 | 15.628 | 26.329 | 41.205 | 60.798 | 88.579 | 135.178
PAF valdymo ir administravimo sgnaudos 403 475 491 491 492 509 526
Tiesioginés 301 373 389 389 390 407 424
Netiesioginés 102 102 102 102 102 102 102
Naujos paskolos 270 281 194 72 -69 -291 -487
Paskoly likutis mety pabaigoje 300 581 775 847 778 487 0
PAF valdymo ir administravimo rezultatas 0 0 0 0 0 0 316

* Tame tarpe ir gautinas
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