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PAGRINDINIAI 2020 METY JVYKIAI

Lietuvos Respublikos pensijy kaupimo jstatymas (toliau — PK]) nustaté, kad nuo 2020 mety
liepos 1 dienos pensijy anuitety mokétojas (toliau — PAM) yra Valstybinio socialinio draudimo fondo
valdyba prie Socialinés apsaugos ir darbo ministerijos (toliau — VSDF valdyba). VSDF valdyba
jsteigé Pensijy anuitety skyriy (toliau — PAS) per kurj jgyvendina PAM funkcijas.

Pasirengimas pensijy anuitety mokéjimo veiklai vyko konsultuojantis su Europos Komisijos
finansuojama Ekonominio Bendradarbiavimo ir Plétros Organizacijos eksperty komanda, ir iKi
pensijy anuitety mokéjimo veiklos pradzios, 2020 mety liepos 1 dienos, PAM pasirengg ir pasitvirtino
veiklai reikalingus dokumentus (Pensijy anuiteto dydzio apskai¢iavimo metodika pagal kiekvieng
pensijy anuitety rasj, Pensijy anuitety skyrimo ir mokéjimo tvarkos aprasa, Techniniy atidéjiniy
skaic¢iavimo metodika ir kt.), susikiré pensijy anuitety apskaitos sistema, paskelbé viesai prieinamg
pensijy anuitety dydziy skaiciuokle bei pasirasé su pensijy kaupimo bendrovémis duomeny teikimo
ir pensijy imoky pervedimo sutartis. Sékmingg pasirengima pensijy anuitety mokéjimo veiklai
vainikavo pirmaja pensijy anuitety veiklos dieng gautas prasSymas skirti pensijy anuitetg. Pensijy
anuitetai 2020 metais buvo skiriami ir mokami nepazeidziant jstatymuose numatyty terminy ir kity
reikalavimy.

Nuosekliai vystant pensijy anuitety mokéjimo veiklg 2020 mety rugséjo ménesj buvo patvirtinta
Pensijy anuitety fondo investavimo politika ir strategija bei investavimo procediiry aprasas, kas leido
pradéti Pensijy anuitety fondo (toliau — PAF) turto investavima.

v —

penki nepriekaistingos reputacijos asmenys, kuriy visy kartu kvalifikacija, patirtis ir Zinios apima Sias
sritis: investicijy valdymo, riziky valdymo, aktuaring, finansy ir produkty valdymo. Taryba penkeriy
mety kadencijai buvo paskirta 2020 mety spalio ménesj ir i§ karto émési perziiiréti iki jos paskyrimo
patvirtintus su PAM veikla susijusius dokumentus.

2020 mety pabaigoje buvo patvirtinta nauja PAF apskaitos politikos redakcija, parengta pagal
naujausius Vie$ojo sektoriaus apskaitos ir finansinés atskaitomybés standartus, bei Pensijy anuitety
mokéjimo veiklos rizikos valdymo politika ir strategija.

PAM veiklai yra keliami auksti vieSumo ir atskaitomybés standartai, todel visi PAM veikla
reglamentuojantys dokumentai yra viesai skelbiami interneto tinklapyje www.sodra.lt.


http://www.sodra.lt/

VEIKLOS REZULTATY APZVALGA

PAM pradéjo skirti pensijy anuitetus nuo 2020 mety liepos 1 dienos, taip kaip ir numatyta PK]J.
2020 metais nebuvo registruota nei viena anuitanto mirtis, todél visi 239 naujai paskirti pensijy
anuitetai galiojo ir mety pabaigoje. Pensijy anuitetus gali jsigyti asmenys sulauk¢ pensinio amziaus
arba i§éj€2 1 i§ank5tin€2 penSijQ bei Grafikas 1. Priimty sprendimy dél pensijy anuitety mokéjimo skaicius, vnt.
sukaup¢ bent kokig sumg Il pakopos
pensijy fonde, o sukaupus 10000 eury 60
ir daugiau, jsigyti pensijy anuitetg yra 50
privaloma. Asmeny, Kkurie atitinka
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41 “ 39

auksciau iSvardintus kriterijus, skai¢ius 0 4
yra gana lengvai prognozuojamas, 30 =
taCiau, kokia jy dalis ir kada i$ tiesy 20
jsigys pensijy anuitetus, yra sunkiau
numatyti. Nors pensijy anuitety 1

0

Jsigijimas tam tikrai Zmoniy grupei yra

privalomas, jie turi teise atideti 2020-07  2020-08  2020-09  2020-10  2020-11  2020-12
sprendima jsigyti pensijy anuiteta neribotam laikui. Tokia situacija Siek tiek apsunkina naujai priimty
sprendimy dél pensijy anuitety mokéjimo skai¢iaus prognozavima, taciau PAF veiklai, aptarnaujant
jau priimtus sprendimus, didelés jtakos neturi. Zinoma, bendras prognozuojamas pensijy anuitety
skaiCius yra svarbus veiksnys planuojant PAF veikla — administravimo sanaudas ar net investavimo
strategija, todel sudarant biudzeta ir planuojant veiklg turéty biiti naudojamos konservatyvesnés
prielaidos, t.y. tokios prielaidos, kurios lemia mazesnj pensijy anuitety skai¢iy. Didesnis pensijy
anuitety skai¢ius tik pagerinty PAF rezultatus ir bukle.

Kitas labai svarbus rodiklis yra pensijy anuitety pasiskirstymas tarp ly¢iy. Pensijy anuiteto
gavéjo lytis yra svarbi, nes vyry ir motery gyvenimo trukmé reikSmingai skiriasi, o skiriant pensijy
anuiteta PK] draudzia atsizvelgti | pensijy anuiteto gavéjo lyti. Todél, nustatant pensijy anuitety
dydzius, yra i§ anksto padaroma prielaida apie lyCiy pasiskirstyma. 2020 metais patvirtintoje Pensijy
anuiteto dydzio apskaiciavimo Grafikas 2. Priimty sprendimy pasiskirstymas pagal lytis, proc.
metodikoje pagal kiekvieng pensijy 100%

anuitety rasj yra naudojama prielaida, 90%
kad 40% pensijy anuitety bus paskirta 38:
moterims. PAF susidurty su papildoma 60%
gyvenimo trukmés rizika, jeigu reali 50%

motery dalis biity didesné nei planuota. 38;

2020 metais moterims paskirta 37% 20%

pensijy anuitety. Vertinant pagal 18;

paskirty pensijy anuitety skaiciy, 2020-07 2020-08 2020-09 2020-10 2020-11  2020-12
prielaida dél 40% motery dalies buvo

pasirinkta teisingai. Taciau vertinant

galimg papildomg ilgaamziskumo rizikg svarbu atsizvelgti ir ] jmoky pasiskirstymg. Motery
vienkartiniy jmoky suma 2020 metais buvo 1,25 min. eury kas sudaré 34% visy gauty vienkartiniy
imoky, t.y. motery dalis pagal vienkartines jmokas buvo dar mazesné nei pagal skai¢iy. Tg lemia
maZesnés motery vidutinés pajamos. Siuo metu faktinis pensijy anuitety gavéjy pasiskirstymas tarp
ly¢iy nekelia grésmés PAF tvarumui, taciau §j santykj reikia nuolat stebéti ir imtis priemoniy, jeigu
faktinis santykis reikSmingai nukrypsta nuo tikslinio santykio.

M Moterys ® Vyrai



PAM siiillo pasirinkti vieng i§ trijy pensijy anuitety rasiy: standartinio, standartinio su
garantuojamu mokéjimo laikotarpiu ir atidétojo pensijy anuiteto. Standartiniy pensijy anuitety
iSmokos prasideda i$ karto, o atidétojo pensijy anuiteto iSmokos pradedamos mokéti pensijy anuitety
gavéjui sulaukus 85-0jo gimtadienio. Atitinkamai standartiniy pensijy anuitety vienkartinés jmokos
yra lygios visai II pakopos pensijq Grafikas 3. Priimty sprendimy pasiskirstymas pagal risis, proc.
fonde sukauptai sumai, o atidétojo 100%

.. . . .. . 10% 8% 10%

pensijy anuiteto — tik daliai, kuri 90% — 2% 8%
. v . . 80%
priklauso nuo amziaus ir svyruoja 0%
nuo 10% iki 100%. Anuitantai 2020 60%
metais dazniausiai rinkosi vieng i$ 20%
.. .. . .- 40%
standartiniy pensijy anuitety ir tik 13% 30%

rinkosi  atidétgjj. Toks anuitanty 20%

pasirinkimas yra natiralus, nes 18;

standartiniy pensijy anuitety iSmokos 2020-07 2020-08 2020-09 2020-10 2020-11  2020-12
yra nemazéjancios ir paprastai 20-30%
didesnés uz atidétojo pensijy anuiteto ir
pensijy kaupimo bendroviy pradines periodines iSmokas. Taciau pastarosios priklauso nuo pensijy
fondo vertés kitimo ir gali buti patrauklios tiems anuitantams, kurie tikisi, kad pensijy fondo vieneto
verté turi didesnj augimo potencialg nei 1,7-2,5% per metus. Esant tokiai pensijy fondo grazai
anuitanto iki 85 gimtadienio gautiny iSmoky nominali suma susilygina su standartinio pensijy
anuiteto iSmoky suma.

MW Standartinis B Standartinis su garantija Atidétasis

Dar viena priezastis kodél anuitantams galéty biiti patrauklus atidétasis pensijy anuitetas yra
paveldéjimas. Pasirinkus pastarajg pensijy anuiteto rtisj apie 85% sukauptos sumos gali biiti iSmokéta
periodinémis iSmokomis ir paveldima, tafiau panaSias salygas anuitantas gali turéti, pasirinkes
standartinj pensijy anuiteta su garantuojamu mokéjimo laikotarpiu. Siuo atveju, paveldima sukauptos
sumos dalis vidutiniSkai yra 78%, 0 ir iSmokos laikotarpio pradzioje jau yra didesnés apie 20%.

Kaip jau aptaréme aukscCiau, atidétieji pensijy anuitetai neturi akivaizdziy privalumy, lyginant
su standartiniais pensijy anuitetais, todél juos renkasi santykinai nedidelé anuitanty dalis. Taciau
atidétieji pensijy anuitetai yra patrauklesni pensijy kaupimo bendrovéms, kuriy pajamos tiesiogiai
priklauso nuo valdomy pensijy fondy turto vertés, o dalyviui pasirinkus atidétaji pensijy anuiteta
didiioji jO sukaupto turto dalis lieka Grafikas 4. Pensijy anuitety pasirinkimas pagal PKB, proc.

pensijy  fonde,  skirtingai  nuo 100%
8%
SEB

standartiniy pensijy anuitety. Siuo 90% Sl
atveju, kyla rizika, kad pensijy igz’ i
kaupimo bendrovées, pasinaudodamos 60%
M Standartinis M Standartinis su garantija Atidétasis

menku  pensijy fondy dalyviy 50%
finansiniu  iSprusimu ir siekdamos :8://:
naudos sau, gali skatinti dalyvius 20%
rinktis ne dalyviy poreikius labiausiai 10%
atitinkancig pensijy anuiteto rusj, o o
ikalbéti juos pasirinkti atidétajj pensijy
anuitetg. Tokia veikla biity nesgZininga

pensijy kaupimo dalyviy atzvilgiu ir ilguoju laikotarpiu galéty sumazinti visuomenés pasitikéjima
pensijy kaupimo sistema. 2020 metais i$siskyré UAGDPB ,,Aviva Lietuva®, kurios 41% klienty
rinkosi atidétajj pensijy anuiteta. Tuo paciu laikotarpiu visy kity pensijy kaupimo bendroviy klienty
Sig anuiteto rusj rinkosi tik 6,7% klienty.

Aviva INVL Luminor Swedbank



PKI numato, kad teise jsigyti pensijy anuitetg pensijy fondy dalyvis igyja tik sukakes senatvés
pensijos amziy arba kai jam yra paskiriama iSankstiné valstybinio socialinio draudimo senatvés
pensija. Jau aptaréme pensijy fondy dalyviy teis¢ atidéti sprendima jsigyti pensijy anuitetg neribotam
laikui, tad jdomu yra pasizitréti kokio Grafikas 5. Anuitanty skaicius pagal senatvés pensijos amziy (ménesiais)
amziaus dalyviai jsigyja pensijy
anuitetus. 18 2020 metais paskirty
pensijy anuitety daugiausia buvo 50

60

paskirta dalyviams tg patj ménesj, kai 4 = Moterys B Vyral
jiems sukako senatvés pensijos 0

amzius. 3% pensijy anuitety paskirta

iSankstines senatvés pensijas  *°

gaunantiems dalyviams ir 10% 10

dalyviams, kurie senatvés pensijos o m I ol all » - |
amziy sukako prie§ metus ir daugiau. sy TeYeERILRRRTIIOTs

Vyrai dominuoja $ioje grupéje, nes juy,

pensijy fonduose sukaupusiy ne maziau nei 10000 eury ir atidéjusiy sprendimg jsigyti pensijy
anuiteta, yra daugiau nei motery. Vyriausias dalyvis jsigijes pensijy anuitetg buvo 72 mety ir 3
meénesiy amziaus vyras. Vyriausia moteris — 68 mety ir 8 ménesiy. Jauniausias vyras — 59 mety ir 11
ménesiy, o jauniausia moteris — 61 mety 10 ménesiy amziaus.

Pensijy anuiteto jsigijimas yra labai atsakingas sprendimas, nes galimybés pakeisti savo
sprendimg yra labai ribotos. PK] numato asmenims teis¢ vienaSaliskai atsisakyti paskirto pensijy
anuiteto per 10 darbo dieny nuo pensijy anuiteto paskyrimo. Véliau to padaryti néra numatytos
galimybés. 2020 metais tokia teise pasinaudojo 5 anuitantai. Paskirty pensijy anuitety atsisakymai
buvo labiau procediriniai, nes visi anuitantai, atsisake paskirty pensijy anuitety, véliau pateiké
prasymus skirti tos pacios ar Kitos riisies pensijy anuitetus.

Pensijy anuitetus privalo jsigyti pensijy fondy dalyviai sukaupe ne maziau nei 10 tiikstanciy
eury sumas, tac¢iau pensijy anuiteto jsigijimui privaloma yra skirti tik iki 60 tikstanciy eury, o likusia
sumg dalyvis gali atsiimti visg i$ karto. Jvertinus tai, kad pensijy fonduose sukaupta suma tiesiogiai
priklauso nuo asmeny turéty pajamy,
PAF gautos vienkartinés jmokos néra

Grafikas 6. Standartiniy pensijy anuitety skaicius pagal jmokas (tiikst.eur)

tolygiai pasiskirsciusios tarp 10 ir 60 120 ”

tikstan¢iy eury, o yra koncentruotos 100

intervalo pradzioje, t.y. daugiau kaip 80

pusé uz standartinius pensijy anuitetus 60

gauty vienkartiniy jmoky patenka | 40

intervalg tarp 10 ir 15 tikstanéiy eury. 0 2

Jdomu tai, kad trys pensijy fondy 20 ; I R

dalyviai sumokéjo didesnes nei 60 o M | I R
tukstanciy eury vienkartines jmokas, £ 228 8338 8§ RREBER
nors turé¢jo galimybe Il pakopos =3 2888883288888

pensijy fonde sukaupty 1éSy dalj, virSijan¢ig 60 tukstanciy eury, gauti i$ karto. Taip pat, 7 dalyviai
Isigijo pensijy anuitetus nors jiems nebuvo privaloma to daryti, t.y. jie buvo sukaupe maziau nei 10
tokstanciy eury. Visi Sie faktai liudija visuomenés pasitikéjima pensijy anuitety mokétoju ir jo
sitilomais produktais.



Panasiai pasiskirsciusios ir vienkartinés jmokos uz atidétuosius pensijy anuitetus, tik jmoky
intervalo réziai yra mazesni proporcingai sukauptos sumos daliai, kurig dalyvis moka uz atidétaji

pensijy anuitetg. Vienkartinés jmokos
svyruoja nuo 1,4 iki 8,2 tukstanciy
eury ir daugiau kaip puse jy yra iki 3
tukstanciy eury. Analizuojant jmokas
sunku jzvelgti anuitanty profilio
skirtumus, taciau pazvelgus i pensijy
fonduose sukaupty sumy parametrus
1SrySkéja skirtumai tarp dalyviy, kurie
pasirinko standartinius anuitetus ir
tuos, kurie rinkosi atidétaji. Pastargja
pensijy anuitety rusj pasirinke dalyviai
pensijy fonduose buvo sukaupg

Grafikas 7. Sukauptos sumos (tikst.eur) pagal pensijy anuitety rasis
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M Standartiniai pensijy anuitetai M Atidétasis pensijy anuitetas

vidutiniskai 12% daugiau uZ likusius anuitantus, o jy sukaupty sumy mediana daugiau kaip ketvir¢iu
didesne. Tai rodo, kad atidétuosius pensijy anuitetus yra linke rinktis aukStesnes pajamas turéje ir

didesnes sumas sukaupe pensijy fondy dalyviai.

Paskirty pensijy anuitety dydziai tiesiogiai priklauso nuo vienkartinés jmokos dydzio, pensijy

anuiteta jsigyjancio asmens amziaus
(skaiciuojamo ménesiais) ir pasirinktos
pensijy anuiteto rasies. Paskirty
pensijy anuitety pasiskirstyma pagal
vienkartines jmokas, anuitanty amziy
ir pensijy anuitety rasiS aptaréme
atskirai. Per 2020 metus paskirty
pensijy anuitety vidutinis dydis yra
70,40 eury per ménesj, 0 mediana
56,56 eury. Tai, kad mediana yra
zenkliai mazesné uz vidurkj rodo, kad
galiojanciy pensijy anuitety portfelyje

Grafikas 8. Pensijy anuitety skaicius pagal ménesinés iSmokos dydj
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dominuoja mazesni uz vidutinius pensijy anuitetus ir nedidelis skaicius dideliy pensijy anuitety
pakelia viso portfelio vidutinj pensijy anuitety dydi.

Visy pensijy anuitety pinigy srautai yra panas$iis — didelis teigiamas pinigy srautas (vienkartiné

imoka) pradzioje ir santykinai nedideli
neigiami pinigy srautai (pensijy
anuitety iSmokos) vélesniais
laikotarpiais. Kadangi PAF savo veikla
pradéjo tik 2020 mety viduryje ir
kiekvieng meénesj yra skiriami nauji
pensijy anuitetai, tai ir bendruose
fondo pinigy srautuose dominuoja
gaunamos vienkartinés jmokos. Jeigu
naujai  skiriamy pensijy anuitety
skaiCius iSlikty stabilus, tai gaunamos
imokos ir mokamos  iSmokos

Grafikas 9. PAF pinigy srautai — jmokos ir iSmokos, tikst.eur
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susilyginty tik po daugiau nei 20 mety. Ivertinus pensijy fondy dalyviy demografija, artimiausius 20



mety numatomas nuolat augantis skiriamy pensijy anuitety skaicius, tad PAF jmoky ir iSmoky
ménesiniai pinigy srautai turéty susilyginti ne anksciau nei po 30 mety. Iki to laiko PAF turés teigiama
suminj pinigy srautg, kurj galés nukreipti | savo investicinius portfelius.



PRODUKTAI

Pensijy anuitety risys

PK] nurodoma, kad pensijy anuitetas — pensijy fondo dalyviui iki gyvos galvos mokama
periodiné pensijy iSmoka, kurios visa iSmokéjimo rizika tenka pensijy anuiteto mokétojui. Tame
paciame jstatyme nurodomos dvi pagrindinés pensijy anuitety risys:

1. Standartinis pensijy anuitetas. Gali buti su garantuojamu mokéjimo laikotarpiu.
2. Atidétasis pensijy anuitetas.

PAM jgyvendindamas PK] nuostatas, jvertings pensijy fondy dalyviy poreikius bei Savo
galimybes pasitlé rinkai tokius pensijy anuitetus:

1. Standartin] pensijy anuiteta — anuitantui kas ménesj iki gyvos galvos mokama nustatyto
dydzio pensijy anuiteto iSmoka. Anuitantui mirus, pensijy anuiteto iSmokos nepaveldimos, i§skyrus
jau priskaiCiuotas, bet dar neiSmokétas. Standartinis pensijy anuitetas jsigyjamas uz visg pensijy
fonde sukaupta suma. Moké&jimo laikotarpio pradzia yra diena, kurig pensijy kaupimo bendroveje
gautas pensijy fondo dalyvio praSymas sudaryti pensijy iSmokos sutart], o moké¢jimai nutriksta
pensijy anuiteto gavéjui mirus.

2. Standartinj pensijy anuitetg su garantuojamu mokéjimo laikotarpiu — anuitantui kas ménesj
iki gyvos galvos mokama nustatyto dydzio pensijy anuiteto iSmoka. Anuitantui mirus iki 80-0j0
gimtadienio pensijy anuiteto iSmokos paveldimos. Anuitantui mirus véliau, pensijy anuiteto iSmokos
nepaveldimos, iSskyrus jau priskaiciuotas, bet dar neiSmokétas. Standartinis pensijy anuitetas su
garantuojamu mokéjimo laikotarpiu jsigyjamas uz visg pensijy fonde sukaupta sumg. Moké&jimo
laikotarpio pradzia yra diena, kurig pensijy kaupimo bendrovéje gautas pensijy fondo dalyvio
praSymas sudaryti pensijy iSmokos sutarti, o0 mokéjimai nutriiksta pensijy anuiteto gavéjui mirus.
Anuitantui mirus iki 80-ojo gimtadienio jo paveldétojams vienkartine i§moka iSmokama iki 80-0jo
gimtadienio likusiy neiSmokéty iSmoky dabartiné verté, ty. 1§ neiSmokeéty iSmoky yra
18skaiciuojamos neuzdirbtos paliikanos (1,00% metiniy paliikany).

3. Atidétaj] pensijy anuitetg — anuitantui, sukakusiam 85 mety amziy, pradedama moketi ir iki
gyvos galvos kas ménes; mokama pensijy anuiteto iSmoka. Anuitantui mirus, pensijy anuiteto
iSmokos nemokamos, t.y. jos néra paveldimos. Atidétasis pensijy anuitetas perkamas uz tam tikrg
pensijy fonde sukauptos sumos dalj, kuri didéja, didéjant potencialaus anuitanto amziui, ir kinta nuo
11,38% (58 mety amziaus asmeniui) iki 98,77% (84 mety ir 11 ménesiy amZiaus asmeniui),
standartinio senatvés pensijos amziaus asmenims (63-65 metai) mokama sukaupto turto dalis yra nuo
14% iki 15,44%. Uz atidétojo pensijy anuiteto jsigijimui nepanaudota sumg pensijy kaupimo
bendrové dalyviui moka periodines pensijy iSmokas iki jis sukaks 85 mety amziy. Sukaupto turto
dalis, uz kurig jsigyjamas atidétasis pensijy anuitetas, nustatyta taip, kad pirmoji atidétojo pensijy
anuiteto iSmoka biity maksimaliai artima pirmajai pensijy kaupimo bendrovés mokamai periodinei
pensijy iSmokai. Periodinés pensijy iSmokos priklauso nuo situacijos finansy rinkose, pensijy fondo
rezultaty ir gali buti tiek didesnés, tiek mazesnés uz pirmaja. Taigi, Pensijy fondo dalyvis, nusprendgs
Isigyti atidétaji pensijy anuiteta, iki 85-0jo gimtadienio prisiima investavimo rizika. Jei anuitantas
mirsta iki 85-0jo gimtadienio, pensijy kaupimo bendrovés neiSmokéta suma yra paveldima.



Pensijy anuiteto dydZio nustatymo prielaidos

Pensijy anuitety dydziai yra apskai¢iuojami pagal VSDF valdybos direktoriaus patvirtintg
Pensijy anuitety dydzio apskai¢iavimo metodika pagal kiekvieng pensijy anuiteto risj.
Skai¢iavimuose naudojamos trys pagrindinés prielaidos:

1. Gyvenimo trukmeés (ilgaamziskumo)
2. Investicinés grazos
3. Administravimo kasty

Prielaidg apie anuitanty likusio gyvenimo trukme atspindi skaiiavimuose naudojama
mirtingumo lentelé¢, kuri buvo sudaryta iSanalizavus VSDF valdybos turimus duomenis apie Lietuvos
gyventojy mirtingumg penkeriy mety laikotarpiu nuo 2015-01-01 iki 2019-12-31. Analizuojant
duomenis buvo pastebéta mirtingumo priklausomybé nuo gaunamy pajamy. Kadangi prievolé jsigyti
pensijy anuiteta yra nustatyta dalyviams, kurie Pensijy fonduose sukaups ne maziau kaip 10
tukstanciy eury, o tokig ar didesng sumg artimiausiais metais sukaups dalyviai, gaunantys aukstesnj
uz vidutinj Salies darbo uzmokestj. Sudarant anuitanty mirtingumo lentele buvo vertinamas 40%
didziausias pensijas gaunan¢iy asmeny mirtingumas, gyvenimo trukmés pokycio tendencijos per
pastaruosius 15 mety bei numatomas vyry ir motery, jsigyjan¢iy pensijy anuitetus, santykis
(skaiCiuota, kad tarp asmeny jsigijusiy pensijy anuitetus bus 40% motery). Sudaryta anuitanty
mirtingumo lentelé perzilirima ne reciau kaip kas 5 metus, taciau planuojama analogiska mirtingumo
analiz¢ daryti kasmet.

Daugiau kaip pusé anuitanty pensijy anuitetus gaus ilgiau nei 20 mety, tad investiciné graza,
kuri yra jskai¢iuojama j pensijy anuiteto dydj, vaidina reik§minga vaidmen]. Pastaraisiais metais
eurais denominuth Saugiq Grafikas 10. Pensijy anuitety iSmokos ir nerizikingy palikany norma
vyriausybiy vertybiniy popieriy rinkos %
palikanos yra gerokai zemesnés uz
infliacija. 2020 mety lapkri¢io ménesj
EIOPA paskelbta nerizikingy
palikany normy kreivé (su kintamumo
korekcija) ir tipiniy pensijy anuitety .,

1,00%

0,50%

1Smoky srauty pavyzdziai pateikti Standartins anutetas

1 1 A1 = Standartinis anuitetas su garantuotu iSmoky laikotarpiu
grafike. Akivaizdu, kad jeigu biity  -osox S e A
planuojama PAF turta investuoti tik | Palikany normy krive
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tai vargu ar galima blty garantuoti et

teigiamg investicing graza. Taciau nustatant garantuojamg paliikany normg buvo atsizvelgta i PAF
investavimo strategija bei anuitanty interesus, ir pensijy anuitetai yra skaic¢iuojami, visus pinigy
srautus diskontuojant su 1,00% fiksuota paliikany norma.

Pensijy kaupimo jstatymo 352 straipsnio 1 dalyje yra nustatyta, kad ,pensiju anuitety
mokeéjimo veiklos valdymas ir administravimas finansuojami i§ pensijy anuitety mokéjimo veiklos
valdymui ir administravimui finansuoti skirto atskaitymo — ne daugiau kaip 3 procentai vienkartiniy
imoky, kurias ] pensijy anuitety mokétojo valdomg Pensijy anuitety fonda perveda pensijy kaupimo
bendroves®. Jvertinus planuojamas pensijy anuitety mokéjimo veiklos valdymo ir administravimo
18laidas, buvo nuspresta | pensijy anuitetus jskaiciuoti 2,5 procento dydzio nuo mokamos sumos uz
Isigyjama pensijy anuitetg iSlaidas.

Pensijy anuitety jmokos, nustatytos naudojant auk$¢iau iSvardintas prielaidas, yra pakankamos.



TECHNINIAI ATIDEJINIAI

Techniniy atidéjiniy sudarymo metodika ir prielaidos

PAF, atsizvelgdamas | visus jsipareigojimus pagal priimtus sprendimus dél pensijy anuitety
mokéjimo, sudaro Siuos techninius atidéjinius (toliau — TA):

1. Pensijy anuitety padengimo (toliau — PAPTA);
2. Numatomy iSmokéjimy (toliau — NITA);
3. Vienkartiniy jmoky grazinimo (toliau — VIGTA).

PAF jsipareigojimai, jtraukti sudarant vieng TA, néra jtraukiami sudarant kita TA. TA sudaromi
kiekvienai pensijy anuitety rasiai atskirai ir nei vienas TA negali biiti neigiamas. ReikSmingiausias
PAF techninis atidéjinys yra Pensijy anuitety padengimo TA, nes Numatomy iSmokéjimy TA yra
sudaromas pensijy anuitety iSmoky dalims, kuriy mokéjimo terminas jau yra suéjgs, yra aiskiai
apibréztas ir santykinai mazas, o Vienkartiniy jmoky grazinimo TA bus sudaromas tik ateityje, kai
PAF uzdirbus pakankamai investicinés grazos, kurig bus numatyta paskirstyti anuitantams.

Pensijy anuitety padengimo TA, skirtas numatomiems pensijy anuitety iSmokejimams, kuriy
mok¢jimo terminas dar néra suéjes ir apskai¢iuojamas pagal atsargy (atsizvelgiant | visus galimus
pradiniy prielaidy pasikeitimus, kurie gali lemti techninio atid¢jinio nepakankamumga ateityje)
perspektyvinj aktuarinj vertinimg, jvertinant visas bisimas prievoles, nustatytas pagal kiekvieno
galiojancio sprendimo dél pensijy anuiteto mokéjimo salygas. Sudarant Pensijy anuitety padengimo
TA neatsizvelgiama | PAF patiriamas administravimo sanaudas, nes jos yra dengiamos i tam skirty
atskaitymy nuo vienkartiniy pensijy anuitety jmoky, o triikstama dalis yra dengiama paskolomis, kaip
numatyta PKJ.

Pagrindinés prielaidos, naudojamos Pensijy anuitety padengimo TA apskai¢iavimui:

1. Turto valdymo mokestis (0,20%) — priclaida apie busimas metines turto valdymo
sgnaudas (vertybiniy popieriy saugojimo kastai, sandoriy sudarymo mokesc¢iai ir pan.),
skai¢iuojama nuo vidutinés valdomo turto vertés. Prielaida atitinka planuojamas turto
valdymo sgnaudas;

2. Standartinio, standartinio su garantuojamu mokéjimo laikotarpiu ir atidétojo (iSmoky
mokéjimo laikotarpiu) pensijy anuitety paltikany norma (1,20%) — efektyvi pensijy
anuiteto gavéjui garantuojama metiné graza, jvertinus turto valdymo mokest], yra
1,00%, skaic¢iuojama nuo biisimy iSmoky vertés.

3. Atidétojo pensijy anuiteto paliikany norma iSmoky atidéjimo laikotarpiu (0,20%) —
efektyvi pensijy anuiteto gavéjui garantuojama metiné graza atidéjimo laikotarpiu (iki
85-0jo0 gimtadienio), jvertinus turto valdymo mokestj, yra 0,00%, skai¢iuojama nuo
busimy iSmoky vertes.

4. Mirtingumo lentelé naudojama ta pati kaip ir pensijy anuitety dydziy apskaiciavimui.

Pensijy anuitety padengimo TA skai¢iuojamas kiekvienam galiojan¢iam sprendimui atskirai ir
dar nepriimtiems sprendimams, kuriems jau yra pateiktas praSymas pensijy kaupimo bendrovei dél
pensijy iSmokos sutarties sudarymo. Sudarius pensijy anuitety padengimo TA yra vertinamas jo
pakankamumas, lyginant jj su tikétiny buisimy pinigy srauty pagal galiojanéius sprendimus dél
pensijy anuitety mokéjimo dabartine verte, kuri yra apskai¢iuojama, naudojant naujausias turimas
mirtingumo (atsizvelgiant j anuitety gaveéjy lytj) ir tikétinos investicinés grazos prielaidas. Nustatant
tikéting investicing graza yra atsizvelgiama j turto, dengiancio TA, biikle bei investavimo strategijq.
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Jeigu jvertinama, kad Pensijy anuitety padengimo TA yra mazesnis uz tikétiny biisimy pinigy srauty
pagal galiojancius sprendimus dél pensijy anuitety mokéjimo dabarting verte, Pensijy anuiteto
padengimo TA padidinamas suma, kuriai nepakanka Pensijy anuitety padengimo TA.

Techniniy atidéjiniy sudarymui naudojamy prielaidy adekvatumas

Techniniy atid¢jiniy sudarymui yra naudojamos tos pacios prielaidos kaip ir naudotos pensijy
anuitety dydziams apskaiciuoti.

Turto valdymo kastai (0,20%). I PAF turto valdymo kastus yra jskai¢iuojami tiesioginiai kastai,
susije su turto jsigijimu, pardavimu ir saugojimu. Jie yra nepastovils ir priklauso nuo turto riiSies bei
PAF turto portfelio struktiiros. Tuo tarpu PAF jsipareigojimy vertinimui yra naudojama supaprastinta
prielaida, kad turto valdymo kastai yra pastovis, todél svarbu yra jvertinti, ar parinkta turto valdymo
kasty prielaida yra  pakankamai G a5 11 paF turto struktara 2020-12-31
konservatyvi. Didziausia PAF turto
dalj (67%) sudaro investicijos |
kolektyvinio investavimo subjektus 7%
(KIS). Taip pat, Sios turto rasies
valdymas yra brangiausias, lyginant su
kitomis turto rasimis. Pagal PAF
investavimo strategijg $iai turto rasiai
skiriama vidutiniSkai 75%
investicijoms  skirty  vienkartiniy 67%
imoky sumos, todél jos dalis PAF turto
struktiiroje ateityje turéty augti. Kokia
konkreciai turto dalj ateityje sudarys KIS sunku prognozuoti, nes ta dalis priklauso nuo naujai
skiriamy pensijy anuitety srauto ir Augimo portfelio investiciniy tiksly pasiekimo, taciau susiklos¢ius
tam tikroms aplinkybéms, pvz. kuriam laikui sustojus naujy pensijy anuitety srautui, KIS dalis PAF
turto struktiiroje gali priartéti ir prie 100%, todél vertinant turto valdymo kasty adekvatumg galime
apsiriboti kasty, susijusiy su KIS, vertinimu. Metiniai KIS turto saugojimo mokesciai yra 0,11% nuo
turto vertés. Papildomai po 0,2% nuo sandorio vertés kainuoja turto pirkimas ir pardavimas. Pagal
2020 mety pabaigos portfelio struktiirg vidutiné svertiné PAF turto trukmé yra 9 metai, tad pirkimo
ir pardavimo kastus padalinus Siam laikotarpiui, minétos operacijos metinius turto valdymo kastus
padidins 0,04% ir bendri vidutiniai turto valdymo kastai neturéty virSyti 0,15% nuo turto per metus.
Prielaida, kad metiniai PAF turto valdymo kastai sudarys 0,2% nuo turto vertés yra konservatyvi ir
adekvati.

14% 12%

Gautinos sumos Pinigai saskaitoje KIS Obligacijos

Mirtingumo lentelé techniniams atidéjiniams apskaiciuoti yra naudojama ta pati kaip ir buvo
naudota pensijy anuitety dydziams apskaiCiuoti. Kadangi mirtingumo lentelé buvo sudaryta,
iSanalizavus VSDF valdybos turimus naujausius duomenis apie Lietuvos gyventojy mirtinguma,
buvo atsizvelgta | mirtingumo ry$j su gyventojy pajamomis bei buvo jvertintos gyvenimo trukmeés
pokycio tendencijos, tai néra labiau tinkan¢ios mirtingumo lentelés PAF jsipareigojimams vertinti.
Svarbu pazymeéti, kad tiek pensijy anuitety dydziai, tiek techniniai atid¢jiniai yra skaiCiuojami
naudojant prielaida apie motery ir vyry santykj (40/60) pensijy anuitety portfelyje. Sios prielaidos
atitikima patir€iai jau aptaréme. Moterims paskirty pensijy anuitety dalis portfelyje sudaro 37% pagal
skaiciy ir 34% pagal vienkartines jmokas. Atsizvelgiant j tai, kad motery mirtingumas yra mazesnis
uz vyry, tai toks faktinés patirties nukrypimas nuo prielaidy tik suteikia konservatyvumo, vertinant
techninius atidéjinius. Paios PAF naudojamos mirtingumo lentelés konservatyvumui jvertinti
palyginsime jg su 2019 mety Lietuvos gyventojy mirtingumo lentele (toliau — Referenciné lentelé),
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kurig pateikia Human Mortality Database (www.mortality.org). PAF naudojamos mirtingumo
lentelés mirties tikimybés (qx) visiems amziams yra mazesnés uz Referencinés lentelés mirties
tikimybes. 65 mety amziaus zmogaus tikétina likusio gyvenimo trukmé pagal Referencing lentele yra
17,77 mety, o pagal PAF mirtingumo
lentele — 20,11 mety. Visi Sie faktai
iliustruoja, kad 2020 mety pabaigoje
PAF naudojamos mirtingumo
prielaidos yra konservatyvios. 04
Papildomai dar galime jvertinti 03
mirtingumo patirtj. PAF 2020 mety 02
pabaigoje turéjo 239 galiojancius
pensijy anuitety sprendimus ir nebuvo
registravgs nei  vienos anuitanto
mirties. Jvertinus anuitanty mirties
tikimybes, per pirmaji PAF veiklos
pusmetj tikétina buvo sulaukti 0,47 mirusiy anuitanty. PAF anuitanty portfelis yra per mazas ir
veiklos laikotarpis dar yra per trumpas, kad galima biity tinkamai palyginti patirt] su mirtingumo
prielaidomis. Parenkant mirtingumo prielaidas konservatyvumas yra bitinas, nes jau ne vieng
deSimtmet] stebimas gyvenimo trukmes ilgéjimas, kuris turi biti jvertintas mirtingumo prielaidose.
PAF atveju, taip ir yra padaryta. Ar pakankamai yra jvertintas gyvenimo trukmés ilgéjimas paaiskés
ne anksCiau nei po penkeriy ar deSimties mety, o Siuo metu galima konstatuoti, kad naudojamos
mirtingumo prielaidos yra adekvacios.

Grafikas 12. Tam tikro amZiaus mirties tikimybiy (qx) palyginimas
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Skaiciuojant PAF techninius atid¢jinius pensijy anuitety iSmoky mokejimo laikotarpiu pinigy
srauty diskontavimui naudojama 1,20% paliikany norma, o atidéjimo laikotarpiu — 0,20% paliikany
norma. Tokios prielaidos biity adekvacios, jeigu su pakankamai auksta tikimybe galétume teigti, kad
PAF turto investiciné graza bus ne mazesne. Tam turime jvertinti PAF turto investavimo modelj ir
strategija, kurie detaliau yra aptarti atskirai. Kitais zodZiais tariant, turime jvertinti PAF galimybes
investuojant turta uzdirbti ne maZesn] investicinj pelng nei buvo jskaifiuota, skiriant pensijy
anuitetus. Pagal PAF investavimo Grafikas 13. Reikiama investiciné grqZa garantuotoms palikanoms dengti
strategija Augimo portfelis yra tas
investicinis portfelis, kuris turi uzdirbti
reikiamg graza, tad investicinés grazos
poreikj ir iSreiSkiame procentais nuo
vienkartinés jmokos dalies, skiriamos
Augimo portfeliui. Nors palikany
norma yra taikoma vienoda visiems
pensijy anuitetams, taciau reikiama
investiciné  gragza  garantuotoms
paliikanoms dengti skiriasi
kiekvienam sprendimui ir priklauso
nuo pensijy anuiteto rusies bei anuitanto amziaus. Maziausios absoliu¢ios investicinés grazos (5%)
reikia atidétiesiems pensijy anuitetams. Tai yra lauktas rezultatas, nes atidétiesiems pensijy
anuitetams yra garantuojama nuliné investiciné graza atidé¢jimo laikotarpiu ir 1% metiné graza
(atskaicius investicijy valdymo kaStus) iSmoky mokéjimo laikotarpiu. Tuo tarpu standartiniams
pensijy anuitetams reikalinga absoliuti investiciné graza svyruoja nuo 15% iki 18% (atskaiCius
investicijy valdymo kastus).

Atidétasis

Standartinis su garantija

Standartinis

0% 5% 10% 15% 20% 25%
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PAF Augimo portfelio investavimo strategija numato, kad portfelio 1éSos turéty biti
investuojamos ] birzoje prekiaujamy fondy (toliau — ETF), atkartojanciy placiai diversifikuotus akcijy
indeksus, tokius kaip MSCI World, MSCI All Cap World arba juos sudaranciy regiony, Saliy, sektoriy
akcijy indeksus, kitus diversifikuotus akcijy indeksus, vienetus. Augimo portfelio lyginamasis
indeksas — pasaulio i$sivyscCiusiy rinky akcijy indeksas MSCI World, tad panagrinésime $io akcijy
indekso istorija, kad jvertintume PAF Augimo portfelio galimybes uzdirbti reikiamg investicing
graza. Kadangi Augimo portfelio valdymas sukuria papildomus kastus (iki 0,20% per metus), tai
norint pasiekti reikiama Augimo portfelio turto vertés pokytji MSCI World indeksas turéty pakilti
atitinkamai daugiau, kad padengty tuos papildomus investavimo kastus. Jau min¢jome, kad pagal
2020 mety pabaigos portfelio struktiirg vidutiné svertiné PAF turto trukmé yra 9 metai, tad norint per
§j laikotarpj padengti investicinius kasStus, lyginimasis indeksas turéty iSaugti 1,8% daugiau nei reikia
absoliuCios grazos garantuotoms palikanoms padengti. Maksimali reikalinga absoliuti graza
garantuotoms paltikanoms dengti yra 18%, tad vertinsime MSCI World indekso galimybes paaugti
20%. Skai¢iavimus atliksime 1§ Grafikas 14. Tikimybé indeksui paaugti 20% per atitinkamq mety skaiciy
istoriniy duomeny. Suprantama, kad 100%
indekso istorija negarantuoja 90% 98,5%
analogiSkos  trajektorijos  ateityje, 80%
tatiau i§ istoriniy duomeny galime 70%
jsivertinti kai kuriuos parametrus. igj
Suskaiciuosime kiekvienos indekso 0%
vertés nuo 1969-12-31 iki 2020-01-01 30%
laiko tarpa, per kurj ji pakyla 20%, ir i$ 20%
ju gausime tikimybiy, indeksui paaugti 10%
20%, skirtinj (Grafikas 14). Istoriniai 0%
duomenys rodo, kad per pastaruosius
50 mety nebuvo nei vieno tokio keturiolikos mety laikotarpio per kurj nagriné¢jamas akcijy indeksas
(kur investuojamas Augimo portfelio turtas) biity iSauges maziau nei 20%, o 98,5% atvejy tiek
indeksas iSaugo per 8 metus ir grei¢iau. Sie rezultatai rodo, kad PAF, investuodamas turta pagal savo
investavimo strategija, turi galimybe uzdirbti investicing graZa ne mazesn¢ nei reikia garantuotoms
palukanoms padengti su pakankamai auksta tikimybe, tad techniniy atidéjiniy skai¢iavimuose pinigy
srauty diskontavimui naudojamos garantuoty palikany normos yra adekvacios ir pakankamai
konservatyvios.

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15

Techniniy atidéjiniy pokycio analizé

Techniniy atidéjiniy pokyCiy analizé suteikia daug naudingos informacijos apie PAF
jsipareigojimy pokycius, dinamikg ir svarbiausius veiksnius, lemiancius §iuos poky¢ius. 2020 metai
— tai pirmieji PAF veiklos metai, todél mety pradzioje dar nebuvo jsipareigojimy.

Lentelé 1. Techniniy atidéjiniy (PAPTA) pokycio detalizacija

Pensijy Vienkartinés = Atskaitymai PAF 1Smoky Pirmojo Planuotos = Garantuotos PAPTA
anuiteto jmokos  administravimo sanaudos ménesio  mirtingumo palikanos 2020-12-31
rasis iSlaidoms (2,5%) iSmoky pajamos
korekcija
+ - - - + + =

Standartinis 884 036 22101 11 688 1929 2304 2479 853101
Standartinis su gar. 2673951 66 849 33893 5228 2 062 7735 2577779
Atidétasis 96 629 2416 0 0 294 0 94 508
IS viso 3654616 91 365 45 581 7 157 4 661 10 214 3525 388
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Gautos vienkartinés jmokos i§ pensijy kaupimo bendroviy uz jsigyjamus pensijy anuitetus yra
pagrindinis PAF pajamy Saltinis. I§ gauty jmoky yra atskai¢iuojama 2,5% PAF administravimo
iSlaidoms padengti. Tai yra vienkartinis atskaitymas, ir jis neturi tiesioginio rysio su PAF faktinémis
administravimo sgnaudomis. PAF veiklos pradzioje trikstama suma yra dengiama LR Finansy
ministerijos paskolomis, o vélesniais laikotarpiais, augant vienkartiniy jmoky sumai, tos paskolos bus
grazinamos i$ PAF administravimo sagnaudoms nepanaudoty atskaitymy. Rizikas, susijusias su tokiu
PAF veiklos finansavimo modeliu, aptarsime atskirai.

Pagrindiné¢ PAF paskirtis yra mokéti pensijy anuitetus ir visos per laikotarpj iSmokétos bei
numatytos iSmokéti (numatomy iSmokéjimy techninio atid¢jinio pokytis) iSmokos sudaro iSmoky
sgnaudas. Kol kas yra mokamos tik standartiniy pensijy anuitety iSmokos, o atidétyjy pensijy anuitety
1Smokos prasidés ne anksciau nei po 12 mety. PAM Pensijy anuitety skyrimo ir moké&jimo tvarkos
aprase yra numatyta, kad uz pirmgjj ménesj mokama iSmoka yra proporcinga likusiy dieny skaiciui
nuo skyrimo datos iki ménesio pabaigos. D¢l tokio pirmyjy iSmoky mazinimo PAF 2020 metais
neiSmokejo 7 157 eury iSmoky. PAM turéty i§ naujo jvertinti $iy pensijy anuitety skyrimo ir
mokeéjimo tvarkos apraSo nuostaty pagristuma ir tikslinguma.

Nustatant pensijy anuitety dydZius yra jvertinama, kad dalis anuitanty gyvens trumpiau uz kitus,
ir jiems mirus jy PAF dalis bus paskirstoma likusiems gyviems anuitantams. Tokios PAF pajamos
yra planuojamos nuolat, nepaisant to, kad tam tikrais laikotarpiais gali ir nebiti registruota anuitanty
mir¢iy. Tokiais atvejais pensijy anuitety mokétojas patiria mirtingumo sgnaudas, o PAF yra
priskai¢iuojamos tokio paties dydzio mirtingumo pajamos, kurios bus finansuojamos jsipareigojimy
sumaz¢jimu anuitantams mirus. PAF finansinése atskaitose nei mirtingumo sgnaudos, nei pajamos
néra i$skiriamos. Jos yra jskai¢iuotos ] PAF techniniy atidéjiniy pasikeitima.

Priskai¢iuotos garantuotos paliikanos taip pat néra iSskiriamos PAF finansinése ataskaitose,
taciau $is skai¢ius gali buti naudingas, vertinant PAF investicinés veiklos rezultatus. 2020 metais PAF
priskaic¢iavo anuitantams 10 214 eury garantuoty paliikany ir per tg patj laikotarpj jo finansinés ir
investicinés veiklos rezultatas buvo 126 617 eury. Sie skaiiai rodo, kad ataskaitiniu laikotarpiu PAF
uzdirbo didesn¢ nei pakankamg investicing grazg, reikalingg savo jsipareigojimams finansuoti, taciau
tai yra tik vieno trumpo laikotarpio rezultatas. PAF turto investavimo strategija turi buiti vertinama
atskirai, apimant pakankamai ilgg laikotarpj.

Techniniy atidéjiniy pakankamumo vertinimo analizé

Kiekvieno kalendorinio ketvir¢io pabaigai PAF formuoja trejus techninius atidéjinius: PAPTA,
NITA ir VIGTA. Suformuoti PAF techniniai atidéjiniai 2020-12-31 pateikti 1 priede. VIGTA
pateiktoje lenteléje néra isskirtas, nes jo dydis lygus nuliui. NITA yra apskai¢iuojamas tiksliai pagal
nustatyta metodika, nenaudojant prielaidy, kuriy adekvatuma reikéty vertinti, todél suformuotas TA
yra tikslus ir pakankamas. Tuo tarpu PAPTA sudarymui naudojamy prielaidy adekvatumg jau
aptaréme, bet pagal PAF techniniy atidéjiniy apskai¢iavimo metodikg, sudarius Pensijy anuitety
padengimo TA, yra vertinamas jo pakankamumas, lyginant jj su tikétiny bisimy pinigy srauty pagal
galiojancius sprendimus dél pensijy anuitety mokéjimo dabartine verte, kuri yra apskai¢iuojama,
naudojant naujausias turimas mirtingumo (atsizvelgiant j anuitety gavejy lytj) ir tikétinos investicinés
grazos prielaidas. Tikétinos investicijy grazos ir turto valdymo kaSty prielaidas jau aptaréme ir
konstatavome, kad naudojamos prielaidos yra adekvacios, todél tas pacias prielaidas naudosime ir
TA pakankamumui vertinti.
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Taip pat jau nustatéme, kad ir mirtingumo prielaidos yra adekvacios, ta¢iau PAPTA formavimui
yra naudojamos mirties tikimybés, priklausancios nuo anuitanto amziaus ir vienodos abiem lytims.
Atlikta mirtingumo analizé rodo, kad Grafiaks 15. Pakankamo PAPTA apskaiciavimas, tikst. eury
vyry ir motery mirtingumas bei tuo 3.600
paciu ir PAF prisiimama rizika 3.525 +0 -45 3.481
reikSmingai skiriasi. Pagal 2020 metais 3500
sudarytag PAF mirtingumo lentel¢ 65 3.400
mety amziaus vyry vidutiné likusio
gyvenimo trukmé yra 18,01 mety, o
motery — 23,25, t.y. moterys tikétina
gyvens daugiau kaip 5 metais arba 3.100
beveik 30% ilgiau nei vyrai. Todél - 000
norédami jvertinti techniniy atidéjiniy PAPTA Korekcijadel  Korekcijadél  Pakankamas
pakankamumq turime jUOS paltkany normos ly¢iy santykio PAPTA
perskai¢iuoti naudodami skirtingas mirties tikimybes vyrams ir moterims. Gavome, kad suformuotas
PAPTA yra 45 tukstanciais eury didesnis nei pakankamas PAPTA dydis. Tai yra lauktas rezultatas,
nes motery dalis PAF anuitanty portfelyje yra mazesné (37%) nei planuota (40%).

3.300

3.200

Suformuoti PAF techniniai atidéjiniai yra pakankami.

Techniniy atidéjiniy jautrumo analizé

PAF su pasirinktomis prielaidomis 2020-12-31 suformavo pakankamus techninius atidéjinius.
Naudoty prielaidy adekvatuma jau aptaréme — visos 2020-12-31 naudotos prielaidos yra adekvacios,
taCiau tai nereiSkia, kad ir ateityje jos iSliks adekvacios. Be to, ne visos skai¢iavimuose naudojamos
prielaidos daro vienoda jtaka techniniy atidéjiniy dydziui, todél papildomai yra verta jsivertinti
techniniy atidéjiniy jautrumg naudojamy prielaidy galimiems poky¢iams.

Lietuvos banko patvirtintame PAF techniniy atid¢jiniy apskai¢iavimo reikalavimy aprase yra
numatyta, kad techniniai atidéjiniai, apskaiCiuoti taikant pasirinkta paliikany norma, negali biti
mazesni negu techniniai atidéjiniai, apskaiciuoti taikant garantuotg palikany normg. PAF techninius
atid¢jinius skaiCiuoja su garantuota paliikany norma, o jvertinus pensijy anuitety pinigy srauty
struktiirg, auks$tesnés paliikany normos
naudojimas mazinty techniniy 30%
atidéjiniy verte ir tokios palukany 27%
normos taikymas priestarauty Lietuvos 2

Grafiaks 16. PAPTA priklausomybé nuo taikomos paltikany normos

banko iSkeltiems reikalavimams. g 20% 19%
Vadinasi, PAF galéty taikyti tik £ 15%

v w - 12%
mazesn¢ uZ garantuota palikany :% 10%

i+ dél to techniniai atidaiiniai <

norma, ir dél to techniniai atidéjiniai o, o
iSaugty. Darant prielaida, kad PAF
. S . 0% 0%
investicinés veiklos rezultatas bus s 0% 05% 0,0% 0.5% L%

nulinis, PAPTA isaugty 12,3% (+435
tikst.eury), o taikant pusés procento
neigiamas paliikanas PAPTA iSaugty 19,4% (+684 tikst.eury). Nors atidétyjy pensijy anuitety
Jsipareigojimai yra maziau jautriis palikany normos pokyc¢iams, taciau jie daro nereikSmingg jtaka
bendram PAPTA pokyciui dél mazos jy dalies pensijy anuitety portfelyje. Taikomos paliikany
normos ir PAPTA pokycio priklausomybé néra tiesiné, tatiau artima jai. Techniniai atidéjiniai gali
biiti skai€iuojami, taikant ne tik fiksuotg paliikany norma, bet ir palikany normy kreive, pavyzdziui,

Standartinis ® Standartinis su garantija ® Atidétasis ® PAPTA bendras
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EIOPA skelbiamg 2020-12-31 nerizikingy paliikany normy kreive (su kintamumo korekcija), kuri
prasideda ties -0,553%, palengva kyla, kol 21 metais tampa teigiama, 27 metais pasiekia 0,5%
reikSme, 0 34 metais — 1% ir toliau kyla (zr. 10 grafika). PAF techniniai atidé¢jiniai apskaiiuoti,
taikant tokig palukany normy kreive, iSaugty 11,5% (+405 tukst.eury), kas yra artima techniniams
atid¢jiniams, apskaiciuotiems taikant nuling paliikany norma.

Techniniy atid¢jiniy skai¢iavimui naudojamos mirtingumo prielaidos yra iSreikstos iSgyvenimo
arba mirties tikimybémis kiekvienam amziaus ménesiui, kitaip tariant, mirtingumo lentel¢ yra
parametry rinkinys, kreivé. Kreivé gali keistis skirtingai skirtingose amziaus grupése ir tai lemty
skirtingg jtaka techniniy atidéjiniy dydziui. Paprastumo délei mirtingumo lentelei apibudinti
naudosime vieng parametrg — 65-eriy mety amziaus Zmogaus viduting likusio gyvenimo trukme (&s5).
Siekiame jvertinti vidutinés gyvenimo Grafikas 18. PAPTA priklausomybé nuo vidutinés gyvenimo trukmés (égs)
trukmés  ilgéjimo daromag jtaka
techniniy atid¢jiniy  dydziui. Yra
jvairiy metody kaip keisti mirtingumo

30%

25%

lentelés  parametrus, didinant ar g 20%

mazinant mirtinguma. Mes é 15%

pasirinkome modifikuoti mirtingumo :%10% - 74%
lentele, kei¢iant motery/vyry santykj. T o 3,5% K &

PAF naudojama mirtingumo lentelé  |oox '

sudaryta apjungus motery ir vyry Mzo,o 20,5 21,0 21,5 22,0 22,5

mirtingumo tikimybes su prielaida, kad
65 mety (780 ménesiy) amziaus
pensijy anuitety gavéjy yra tokios proporcijos: 40% motery ir 60% vyry. Kity amziy motery ir vyry
santykis apskai¢iuojamas pagal motery ir vyry iSgyvenimo iki tam tikro amziaus tikimybes taip kaip
aprasyta PAF techniniy atidéjiniy apskaic¢iavimo metodikoje. PAF naudojamos mirtingumo lentelés
€65 = 20,11 mety. Didindami motery dalj iki 49,54%, 59,08%, 68,62% ir 78,16% atitinkamai gauname
mirtingumo lenteles, kuriy vidutiné likusio gyvenimo trukmé (ées) yra 0,5, 1,0, 1,5 ir 2,0 mety ilgesné
nei pradinés lentelés. Perskai€iave techninius atidéjinius su naujomis mirtingumo lentelémis matome,
kad gyvenimo trukmés ilgé¢jimas didziausig itaka daro atidétyjy pensijy anuitety techniniams
atidéjiniams — vidutinei gyvenimo Grafikas 17. PAPTA priklausomybé nuo motery dalies PAF portfelyje
trukmei (&es) pailgéjus 2 metais, TA 230%

iSaugty 26%. MaZiausiai jautriis
vidutinés gyvenimo trukmeés pokyciui

Standartinis @ Standartinis su garantija ® Atidétasis ® PAPTA bendras

25%

yra standartiniy pensijy anuitety su g 20%

garantuojamu mokéjimo laikotarpiu £ 15%

isipareigojimai. Bendra gyvenimo 8 Jo% BEREYe
trukmés ilgéjimo jtaka PAF techniniy a - KRR &%

atidé¢jiniy  dydziui  priklauso nuo 0 0,0%

portfelio Struktﬁros, Ir 2020 metq 0430% 40% 50% 60% 70% 80% 90%

pabaigoje PAPTA iSaugty 7,1% jeigu
vidutiné gyvenimo trukmé  (&es)
pailgéty 2 metais. Kadangi pasirinkome mirtingumo lentele modifikuoti, kei¢iant motery/vyry
santykj, tai analogiSkai gyvenimo trukmés ilgéjimui galime jvertinti ir techniniy atidéjiniy
priklausomybe nuo motery dalies PAF portfelyje. Matome tas pacias tendencijas: atidétyjy pensijy
anuitety TA yra 3 ir 4 kartus jautresni motery dalies didéjimui PAF portfelyje, lyginant atitinkamai
su standartiniu ir standartiniu su garantuojamu mokéjimo laikotarpiu pensijy anuitetais.

Standartinis @ Standartinis su garantija ® Atidétasis ® PAPTA bendras
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VEIKLOS RIZIKOS

Rizikos su kuriomis savo veikloje susiduria PAF, jy valdymo tikslai, uzdaviniai ir principai,
rizikos valdymo sistema, procesas ir atsakomybés bei rizikos apetitas ir tolerancijos ribos yra
apibrézti Pensijy anuitety mokéjimo veiklos rizikos valdymo politikoje ir strategijoje. Sioje
ataskaitoje apzvelgsime tik pagrindines rizikas, turéjusias ar galinéias turéti jtakos PAF rezultatams.

llgaamZiskumo rizika

Gyvenimo trukmés (ilgaamziskumo) rizika — tai rizika, susijusi su pensijy anuitety gavéjy
gyvenimo trukme. Nustatant pensijy anuitety dydzius yra jvertinama ir atsizvelgiama j tikéting
pensijy anuitety gavéjy gyvenimo trukme, jos pokycio tendencijas bei planuojama pensijy anuitety
gavejy lyCiy santykj. Yra rizika, kad fakting patirtis gali skirtis nuo naudoty prielaidy, skiriant pensijy
anuitetus. Nepalankiai susiklosCius aplinkybéms gali tekti iSmokéti daugiau pensijy anuitety iSmoky
nei planuota.

Pagrindinés ilgaamziSkumo rizikos valdymo priemonés yra konservatyviy mirtingumo
prielaidy naudojimas, apskaiciuojant skiriamy pensijy anuitety dydzius, bei papildomo rezervo
sukaupimas galimiems nuostoliams dengti, jeigu pasirodyty, kad naudotos mirtingumo prielaidos
nebuvo pakankamai konservatyvios. Mirtingumo prielaidy adekvatuma ir fakting patirtj jau aptaréme.
Siai dienai néra priezasciy teigti, kad PAF naudojamos mirtingumo prielaidos néra adekvacios ar
nepakankamai konservatyvios, taCiau ateityje reikia nuolat stebéti mirtingumo pokycius ir
tendencijas.

Kaip parodé¢ PAF techniniy atid¢jiniy jautrumo analizé, atidétyjy pensijy anuitety
ilgaamziSkumo rizika yra 3-4 kartus didesné nei standartiniy pensijy anuitety, tod¢l PAF prisiimama
ilgaamziskumo rizika bty mazesné, jeigu didesné pensijy fondy dalyviy dalis rinktysi standartinius
pensijy anuitetus. 2020 mety patirtis rodo, kad anuitantai nattiraliai yra linke daZniau rinktis
standartinius pensijy anuitetus, taciau reikia atidziai stebéti situacija, ar pensijy kaupimo bendrovés
nepiktnaudziauja savo jtaka, skatindamos pensijy fondy dalyvius rinktis atidétaji pensijy anuiteta.

Kaip jau aptaréme analizuodami techniniy atidé¢jiniy pokycius, PAF per 2020 metus patyré
4 661 eurg mirtingumo iSlaidy, nes tokig suma planavo gauti i§ jsipareigojimy sumaz¢jimo dél

mirusiy  pensijy anuitety gavejy. Grafikas 19. PAF sukauptas mirtingumo rezultatas, eurais

Taciau faktiskai 2020 metais nebuvo O m l
registruota nei viena anuitanto mirtis. . l
Faktinés patirties nukrypimai nuo %% N
[N
[N
N\

teoriSkai apskaiCivoty dydziy yra 5 000

visiSkai normalus reiSkinys, ypac

negalima daryti apibendrinty iSvady, ;o

turint  tokio trumpo laikotarpio

duomenis. Ivertine anuitanty  -4.000

iSgyvenimo iki 2020 mety pabaigos m— (laidos Pajamos Rezultatas

tikimybes matome, kad tikétinas  -5-000

mirusiy anuitanty skaicius téra 0,47

anuitanto, todél stebétas nulio mirusiy anuitanty skai¢ius visiSkai atitinka likes¢ius. Gali bati, kad
mirusiy anuitanty PAF neturés ir 2021 metais, nors tikimybés rodys bent keletg tikétiny mir¢iy. Tai
vadinama atrankos efektu, kad anuitanty mirtingumas keletag mety nuo pensijy anuitety paskyrimo
yra mazesnis uz statistinj mirtinguma. Tok;j efektg lemia laisvas apsisprendimas dél pensijy anuiteto
Isigijimo, kai pensijy anuitetus jsigyja tik santykinai geros sveikatos asmenys.

2020-07  2020-08  2020-09  2020-10 2020-11  2020-12
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Investicinés grqZos rizika

Siekiant tvarios PAF veiklos, PAF turto investiciné graza turéty biiti ne mazesné nei garantuota
paliikany norma, naudojama pensijy anuitety dydziui apskai¢iuoti. Galimybes ilguoju laikotarpiu
PAF turtui uzdirbti ne mazesng¢ nei garantuota investicing graza jau aptaréme, vertindami techniniy
atidéjiniy sudarymui naudojamy prielaidy adekvatumg. PAF turto investavimo modelj aptarsime
atskirai, o Siame skyriuje sutelksime démesj j trumpalaikiy PAF turto vertés svyravimy rizika.

PAF turto investavimo rezultatai 2020 metais buvo is$skirtinai geri — uzdirbtas investicinis
pelnas (126 617 eury) daugiau kaip 12 karty virS$ijo pensijy anuitety gavéjams priskaiiuoty
garantuoty paliikany sumg (10 214 eury). Tokie rezultatai dziugina, taciau didzioji PAF turto dalis
tiesiogiai ar netiesiogiai yra investuojama ] nuosavybés vertybinius popierius (akcijas), kuriy verté
trumpuoju laikotarpiu gali stipriai svyruoti. PAF turto investavimo modelis tokius trumpalaikius
svyravimus leidzia prisiimti, taCiau atskirais laikotarpiais gali susidaryti situacija, kad PAF turto
nepakaks jsipareigojimams padengti. Tokia situacija nekelia pavojaus PAF tvarumui, jeigu yra
laikomasi nustatytos investavimo strategijos. Nepaisant to, PK] numato, kad tokiais atvejais turi bati
parengtas septyneriy mety padéties atkiirimo planas. PAM jau rengé tokj plang po pirmojo finansiniy
ataskaity rinkinio sudarymo 2020-09-30. Tuomet PAF turtas sudaré¢ 93,90% PAF jsipareigojimy
sumos. Vienintelé plane numatyta priemon¢ padéciai atkurti buvo toliau nuosekliai jgyvendinti PAF
turto investavimo strategija. Pats plano parengimas yra sveikintinas, nes padeda i§ naujo jsivertinti
situacijg ir pasitikrinti, ar nejvyko kokiy nors poky¢iy, kurie realiai kelia grésme¢ PAF tvarumui. Bty
kur kas blogiau, jeigu tokioje situacijoje biity bandoma reik§mingai mazinti investavimo rizikg ar
keisti investicinio portfelio struktiirg. PAF turto valdymo modelis ir strategija yra orientuoti }
ilgalaikius tikslus, todél svarbu iSlaikyti Saltg prota, esant trumpalaikiams nukrypimams.

PAF turto investavimo modelis leidZia prisiimti reikSmingus trumpalaikius turto vertés
svyravimus, nesukeliant grésmés PAF tvarumui ilguoju laikotarpiu. PAF veiklos pradZioje yra labiau
tikétina situacija, kad dél staigaus akcijy kainy kritimo kaZzkuriuo laikotarpiu turto gali nepakakti
jsipareigojimams pilnai padengti, taciau buitent PAF veiklos pradzioje turto vertés svyravimai yra
maziau reikSmingi dél numatomo spartaus PAF augimo ateityje. Tq iliustruoja streso testo rezultatai,
kuomet analizuojant turto vertés svyravimy jtakg pensijy anuitety TA padengimui turtu, yra
atsizvelgiama ir ] prognozuojamg PAF augima, kuris yra reikSmingesnis uz trumpalaik] turto vertés
svyravima. Nagrinéjame scenarijy:  Grafikas 20. TA padengimo turtu streso testas, (Turtas minus TA) / TA
PAF augimo portfelio verté¢ 2021-06-

30 sumazéja 50% dél akcijy rinkos 5%

kritimo ir neatsistato, taciau nuosekliai 0/

auga tokiu paciu tempu kaip ir iki 12;

kritimo, t.y. Augimo portfelio verte 15%

auga apie 1,20% per metus. Prie PAF -20%

augimo prisideda ne tik investiciné -25%

graZa, bet ir gaunamos vienkartines 0%

jmokos uZ naujai paskirtus pensijy ij

anuitetus. Matome, kad net 50% turto
vertés kritimo jtaka pensijy anuitety

TA padengimui turtu yra tik laikina ir per septynerius metus situacija atsistato, esant nuosaikiai
Augimo portfelio investicinei grazai. Pagrindiné tokios dinamikos prieZastis yra bendras PAF turto
augimo tempas. Nagrinétas scenarijus néra labai tikétinas (prielaida, kad nukritusi turto verte
neatsistato), taCiau gerai iliustruoja PAF atsparumg turto vertés svyravimams ilguoju laikotarpiu.
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Politiné rizika

Socialiné apsauga ir pensijy sistema yra aktualios temos, pritraukiancios visuomenés démesj ir
ne retai tampancios politiniy debaty objektu. Pensijy anuitety mokéjimo veikla yra pensijy sistemos
dalis, todél bet kokie poky¢iai, susij¢ su pensijy kaupimo sistema, daro didesnj ar mazesnj poveikij
pensijy anuitety mokétojui.

PAF riziky valdymas, finansavimo sistema, turto investavimo modelis ir strategija yra priderinti
prie esamos pensijy kaupimo sistemos, ir bet kokie sistemos pakeitimai turi buti gerai apgalvoti ir
jvertintos pasekmés. Politiniai sprendimai, kurie gali paveikti pensijy kaupimo dalyviy skaiciy ar jy
sukauptas sumas, turi tiesioging jtakg PAF veiklai. Augantis pensijy kaupimo dalyviy skaiéius ir
nemaz¢jantys pervedimai | antrosios pakopos pensijy fondus didina potencialiy pensijy anuitety
gavéjy skaiciy, jy sukauptg turtg ir gerina PAF perspektyvas, ir atvirks¢iai.

PK] yra nustatyta, kad pensijy anuitety mokéjimo veiklos valdymas ir administravimas
finansuojami i$ pensijy anuitety mokéjimo veiklos valdymui ir administravimui finansuoti skirto
atskaitymo — ne daugiau kaip 3 procentai vienkartiniy jmoky, kurias | pensijy anuitety mokétojo
valdomg PAF perveda pensijy kaupimo bendrovés. Jeigu Sio atskaitymo i§ vienkartiniy jmoky
nepakanka PAF valdymo ir administravimo sgnaudoms padengti, likusi valdymo ir administravimo
sgnaudy dalis dengiama skolintomis 1éSomis. Toks PAM veiklos finansavimo modelis yra jautrus
gaunamy vienkartiniy jmoky sumos pokyciams ir priklauso nuo politiniy sprendimy, Susijusiy su
pensijy kaupimo sistema. Kitaip tariant, maz¢jantis naujai skiriamy pensijy anuitety skaicius ar
gaunamy vienkartiniy jmoky suma atitinkamai sumazinty ir PAM finansavimg. Jeigu artimiausioje
ateityje politikai susilaikyty nuo esminiy pensijy klaupimo sistemos pakeitimy, tai pagal PAF
septyneriy mety veiklos prognoze jau po septyneriy mety PAM gauty pakankamai atskaitymy savo
veiklai finansuoti ir iki tol gautoms paskoloms grazinti. Siekiant sumaZzinti PAM priklausomybe nuo
politiniy sprendimy, Susijusiy su pensijy kaupimo veikla, galéty biiti svarstomas PAM veiklos ir
administravimo finansavimo modelio pakeitimas.

Jeigu buty priimti kokie nors politiniai sprendimai, kurie reikSmingai mazinty potencialiy
pensijy anuitety gavéjy skaiCiy ar vienkartiniy jmoky suma, tai PAF turéty persvarstyti naujai
skiriamy pensijy anuitety dydzius bei i§ naujo sukalibruoti PAF turto investavimo strategija.

PK] nustaté, kad PAM veikla turi prizitréti nepriklausomas kolegialus organas — Taryba, kurios
narius Lietuvos Respublikos socialinés apsaugos ir darbo ministro teikimu skiria Vyriausybé. Tokiu
biidu buvo bandoma atriboti PAM veikla nuo tiesioginés politiky jtakos. Tai yra geras zingsnis link
PAF politinés rizikos mazinimo, taciau ateityje galéty biiti svarstoma plésti Tarybos jgaliojimus,
suteikiant jai ne tik patariamojo organo statusa, bet ir atsakomybeg uz PAF veiklos organizavima taip,
kaip rekomenduoja EBPO ekspertai.

Kol kas PAM politiné rizika islieka tik nesirealizavusia rizika. 2020 metais PAM veiké ir
priiminéjo sprendimus be iSorinio spaudimo, savarankiskai ir siekdamas didziausios naudos pensijy
anuitety gavéjams.
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DUOMENY PATIKIMUMAS

Vertinant PAF jsipareigojimus yra svarbu jsitikinti, kad skai¢iavimuose naudojami duomenys
yra iSsams, tikslis ir patikimi. Tik naudojant tokius duomenis gauti rezultatai atspindés tikraja PAF
Jsipareigojimy verte.

ISsamumas

Ivertinsime, ar techniniy atid¢jiniy skai¢iavimuose naudoti duomenys yra iSsamds, t.y. jtraukti
duomenys apie visus sprendimus dél pensijy anuitety skyrimo, néra neapskaityty sprendimy ir jtraukti
sprendimai tik tie, kurie patenka j ataskaitinj laikotarpij.

PAF jsipareigojimas atsiranda nuo dienos, kurig pensijy kaupimo bendrovéje gautas pensijy
fondo dalyvio praSymas dél pensijy iSmokos sutartics sudarymo. Pagal $ig data sprendimas
priskiriamas ir ataskaitiniam laikotarpiui. Duomenis apie gautus praSymus dél pensijy iSmokos
sutarties sudarymo pensijy kaupimo bendrovés perduoda pensijy anuitety mokétojui pagal suderintg
duomeny apsikeitimo tvarka. Duomeny iSsamumg padeda uZztikrinti Sios keleto lygiy kontrolés
priemonés:

e Kiekvienam jrasui apie gauta praSyma sudaryti pensijy iSmokos sutartj PAM yra
suteikiamas i§ eilés einantis bylos numeris, kuris véliau naudojamas ir sprendimui dél
pensijy anuiteto skyrimo identifikavimui.

e Pensijy kaupimo bendrovés yra PK] jpareigotos apie gautus pensijy fondy dalyviy
praSymus informuoti PAM per 3 darbo dienas. Tokiu biidu yra uztikrinama, kad
informacija pasiekia PAM sistemas, kuriose yra priskiriami byly numeriai.

e Pensijy anuitety gavejai irgi prisideda prie kontroliy igyvendinimo, nes pateike
praSymus laukia sprendimy dél pensijy anuitety skyrimo ar kitokiy veiksmy, o
nesulauke kreipiasi ] PAM ar pensijy kaupimo bendroves su paklausimais.

e PAF jsipareigojimai yra skaiCiuojami, pra¢jus keletui savaiCiy nuo ataskaitinio
laikotarpio pasibaigimo, ir tai suteikia pakankamai laiko visoms galimoms klaidoms
1Saiskeéti.

Pries skai¢iuojant PAF jsipareigojimus yra jsitikinama, kad naudojamuose duomenyse yra visi
jrasai (visi i$ eilés einantys byly numeriai) nuo pirmojo iki paskutiniojo priskiriamo ataskaitiniam
laikotarpiui. Tokiu biidu yra jsitikinama, kad naudojami duomenys yra iSsams.

Duomenys naudoti PAF jsipareigojimams vertinti 2020-12-31yra iSsamis.

Tikslumas

Isitikinus, kad PAF techniniy atid¢jiniy skai¢iavimams naudojami duomenys yra pilni, turime
jsitikinti, kad duomenys yra tikslis ir teisingi. [sipareigojimams apskaiciuoti yra svarbis tik keletas
duomeny. Jy teisingumo uZtikrinimg bei kontrolés priemones aptarsime kiekvienam i§ duomeny
atskirai:

e Amzius yra apskai¢iuojamas i§ gimimo datos, kuri savo ruoztu yra imama i§ PAM
vidiniy sistemy. Asmens gimimo data PAM vidinése sistemose yra naudojama
jvairioms iSmokoms skirti ir yra sutikrinta su gyventojy registro duomenimis.

e Pensijy anuiteto skyrimo data sutampa su pensijy fondo dalyvio praSymo d¢l pensijy
iSmokos sutarties sudarymo data. Jos teisingumas yra kontroliuojamas, pries priimant
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sprendimus skirti pensijy anuitetus. Prie§ skai¢iuojant PAF techninius atidéjinius yra
patikrinamas minétos datos adekvatumas, atsizvelgiant j byly eiliSkuma.

e Kiekvieno pensijy anuiteto vienkartinés jmokos suma yra sutikrinama su PAF banko
saskaitos iSrasu jsitikinant, kad jos sutampa. Kadangi PAF jsipareigojimai yra
skaic¢iuojami praéjus keletui savaiciy nuo ataskaitinio laikotarpio pasibaigimo, tai visos
vienkartinés jmokos tam laikui jau yra gautos. Vienkartiniy jmoky gavimas yra svarbus
ir kontroliuojant, kad visi atsisakyti pensijy anuitetai bty tinkamai pazyméti ir
apskaityti.

e Pensijy anuiteto dydis kiekvienam sprendimui (duomeny jraSui) yra perskai¢iuojamas
pagal turimus duomenis (skyrimo datg, amziy ir vienkarting jmoka), ir gautas rezultatas
sulyginamas su sistemose esanciais dydziais. Skirtumy nebuvimas rodo, kad ne tik
pensijy anuitety dydziai, bet ir visi kiti duomenys yra teisingi.

e Pries kiekvieng pensijy anuitety mokejima yra tikrinama su Lietuvos gyventojy registro
duomenimis ar néra registruota pensijy anuitety gavejy mirciy ir atitinkamai mirusiems
pensijy anuitety gavéjams néra mokamos iSmokos. Pries§ skaic¢iuojant PAF techninius
atidéjinius yra sutikrinamos iSmokeéty pensijy anuitety sumos pagal kiekvieng
sprendimg ir tokiy biidu yra patikrinama, ar anuitanty mirtys yra tinkamai pazymétos
duomenyse.

Duomenys naudoti PAF jsipareigojimams vertinti 2020-12-31 yra i$samiis, aktualiis, patikimi
ir tiksliis. Gauti rezultatai atspindi tikraja PAF isipareigojimy vertg.
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PELNO PASKIRSTYMAS

PK] numato galimybe pensijy anuitety gavéjams skirti dalj PAF uzdirbto pelno, taciau ar turéty
bati jis skiriamas ir kokiomis sglygomis turi biti apibrézta pelno paskirstymo tvarkos aprase, kuris
numatytas parengti ir patvirtinti 2021 metais. Bet kokiu atveju, pensijy anuitety gavéjams pelnas turi
buti skiriamas, atsizvelgiant | PAF jsipareigojimus ir ilgalaikius tikslus, o vieneriy mety nerealizuotas
pelnas (grynasis pervirsis) néra tinkamas rodiklis spresti apie PAF uzdirbta pelna, kuris turéty buti
paskirstytas pensijy anuitety gavéjams.

PAM savo veiklg pradéjo 2020 mety viduryje, metai buvo sékmingi ir PAF finansinése
ataskaitose matome 102 286 eury grynagjj pervirsj (pelng). Pagrindinis ir vienintelis §io pelno $altinis
buvo investicinés veiklos pajamos. Jau Grafikas 21. PAF pelno Saltiniai, tikst. eury

anksCiau aptaréme, kad pagal PAF 140

. . .. . -10
turto investavimo strategija yra galimi 120 | -5 17

-y == - - |

trumpalaikiai ~ turto  svyravimai, 100 [ —
kuriuos fondas gali toleruoti. Siy turto 20
svyravimo rezultaty, Kkurie virsta -
atskiry mety nerealizuotu pelnu, 20
negalima skirstyti pensijy anuitety -
gavéjams kol investicinis rezultatas 0
néra uZﬁksuOtaS, pardUOdant Finansinés Garantuotos Mirtingumo PAF valdymo 1-0jo PAF pelnas
. . . investicinés palikanos  rezultatas  rezultatas ménesio
finansines priemones ar gaunant, veiklos Emoky
palikanas,  dividendus.  Tiksliau rezultatas Korekeia

kokiais atvejais ir kokia dalis pelno turéty biiti paskirstoma pensijy anuitety gavéjams bus apibrézta
pelno paskirstymo tvarkos aprase, o uz 2020-tuosius metus PAF uzdirbtas pelnas (grynasis pervirsis)
neturi bti skirstomas.
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TURTO IR |SIPAREIGOJIMY SUDERINAMUMAS

Iprastai yra siekiama suderinti turto ir jsipareigojimy pinigy srautus, taciau tokiu atveju reikéty
apsiriboti investicijomis ] fiksuoto pajamingumo vertybinius popierius ir susitaikyti su neigiama
investicine graza. Nors turtas biity suderintas su jsipareigojimais pagal pinigy srautus (trukme), tac¢iau
nebiity suderintas pagal siekting graza. PAF pasirinktas inovatyvus turto investavimo modelis
tiesiogiai nederina turto ir jsipareigojimy pinigy srauty, taciau leidzia uztikrinti pensijy anuitety fondo
likviduma ir reikiamg investicing graza.

PAF turto investavimo modelis ir tiksliné grqZa

Pensijy kaupimo jstatymo 35% straipsnio 2 dalyje numatyta, kad PAF turtas gali biti
investuojamas tik j Papildomo savanoriSsko pensijy kaupimo jstatyme nustatytus objektus, jeigu
galima nustatyti, vertinti, stebéti ir valdyti rizika, kylan¢ig i$ investicijy (rinkos (palikany normos,
akcijy, valiutos), likvidumo, kredito, koncentracijos, reinvestavimo, infliacijos ir kita). Papildomai
yra reikalaujama, kad bty uztikrintas viso investiciniy priemoniy portfelio saugumas, kredito
kokybé¢, likvidumas ir pelningumas.

Ivertinus visus PAF turtui taikomus investavimo apribojimus, investavimo horizontg, siekj
uzdirbti bent minimalig garantuotg investicing graza (1,20% metiniy palikany) bei anuitanty
interesus, sukurtas investavimo modelis, pagal kurj didzigja investicijy dalj, siekiant uzdirbti
investicing graza, tiesiogiai ar netiesiogiai, pvz. investuojant j investiciniy fondy vienetus, turéty
sudaryti investicijos ] nuosavybés vertybinius popierius, o likusi dalis biity investuojama j fiksuoto
pajamingumo finansines priemones, siekiant uztikrinti PAF likviduma tiek trumpuoju, tiek ilgesniu
laikotarpiu. Atitinkamai, Sios dalys vadinamos Augimo ir Likvidumo (jo dalis ilgesnio termino
likvidumo uztikrinimui vadinama Garantiniu portfeliu) portfeliais. Detaliau PAF portfeliai apraSyti
toliau tekste.

Gavus vienkarting jmoka uz jsigyjama pensijy anuiteta, yra atskai¢iuojama PAF valdymui
skirta jmokos dalis (2,50%), tada - artimiausiems 60-Ciai ménesiy reikalinga iSmoky suma
nukreipiama ] Likvidumo portfeli, o likusi jmokos dalis investuojama pagal Augimo portfelio
investavimo strategijg. Augimo portfelio investicijy apskaita vykdoma analogiSkai kolektyvinio
investavimo subjekty apskaitai, t.y. kiekvieno sprendimo d¢l pensijy anuiteto mokejimo lygyje ir
kiekvienam sprendimui yra nustatoma tiksliné graza, kurig pasiekus, Augimo portfelio atitinkama
turto dalis yra konvertuojama } pinigus (uZfiksuojama investiciné graza), ir pinigai perkeliami ]
Likvidumo portfelj. Tuo tarpu visi einamieji mokeéjimai vykdomi i§ Likvidumo portfelio.

Likvidumo portfeliui néra keliami jokie investicinés grazos reikalavimai iSskyrus tiek, kad
turtas turi iSsaugoti nominalig savo vertg, taciau praktikoje turtas gali turéti teigiamg graza, kuri
prisidés prie bendro PAF turto vertés augimo. Pagrindinis reikalavimas, keliamas Likvidumo
portfeliui, yra uztikrinti turto prieinamuma pensijy anuitety iSmoky mokéjimo dienomis.

Toks investavimo modelis leidzia ne tik uztikrinti sklandy ir tvary pensijy anuitety mokeéjima,
bet ir siekti aukStesnés grazos nei yra jskaiCiuota j pensijy anuitetus. Papildoma investiciné graza biity
naudojama ilgaamziskumo rizikai valdyti bei pelno skyrimui anuitantams.
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Gali kilti klausimas, kiek laiko PAF galéty laukti, kol Augimo portfelyje apskaitomos
investicijos pagal kiekvieng sprendima pasieks investavimo tiksla. Jeigu PAF turéty tik viena
galiojant] pensijy anuitety sprendima, tuomet investavimo tikslg turéty pasiekti ne véliau kaip per 60
ménesiy (5 metus). Taciau PAF
pensijy anuitety portfelis bus augantis,
todél kiekvienas priimtas naujas 17,8 mety
sprendimas prailgina laikg tikslinei P
grazai pasiekti. Maksimaly laika
tikslinei grazai pasiekti galime rasti,
lygindami Likvidumo portfelio dydj,
kurj apskai¢iuojame pagal planuojama
naujy pensijy anuitety  srauta,
kiekvienam naujam sprendimui |
Likvidumo portfelj atidedant 60-¢iai
ménesiy reikalingg iSmoky suma, ir
sumines mokétinas iSmokas. Taskas, kuomet suminés iSmokos pasiekia Likvidumo portfelio dydj,
yra laikas, kada PAF turéty pradéti perkelti dalj turto i§ Augimo portfelio j Likvidumo portfelj. Atlike
skai¢iavimus gauname, kad léSos Augimo portfelyje gali biiti investuotos 17,8 mety, t.y. per tokj
laikotarpj jos turéty uzdirbti tiksling investicing graza.

Grafikas 22. Likvidumo portfelio ir suminiy iSmoky dinamika kas ménesj
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Likvidumo portfelis Suminés iSmokos

Kitas aktualus klausimas yra kokio dydzio tikslinés grazos reikéty siekti? Tam, kad pensijy
anuitety veikla buty tvari, PAF turtas turéty uzdirbti bent jau palikanas, kurios yra jskaic¢iuotos i
pensijy anuitety dydj, ir papildomai biity sukauptas rezervas galimoms papildomoms iSmokoms
finansuoti dél spartesnio gyvenimo trukmés ilgéjimo nei prognozuota, pvz. iSmokoms, kurios bty
reikalingos vidutinei gyvenimo trukmei pailgéjus 2 metais. Siems tikslams pasiekti uztekty, kad PAF
Augimo portfelis uzdirbty suming 30% Grafikas 23. Tikimybé pasiekti tiksline grqZq per atitinkamg mety skaiciy

graza ne véliau kaip per 17,8 mety. Sis 100%
minimalus tikslas atitinka 1,48%
meting investicing graza, atskaicius su 80%

investavimo veikla susijusias
sgnaudas. IstoriSkai vidutiné metiné

akcijy rinkos graza yra keleta karty 40%
didesné, todél akivaizdu, kad PAF
pakankamai saugiai galéty ir turéty
siekti aukStesnés grazos. Remiantis -

pastaryjy 50  mety  istoriniais 1 3 5 7 9 11 13 15 17 19 21 23 25 27 29
duomenimis pasaulio iSsivysciusiy Tikslas 1,2 Tlkslas 15 Tikslas 1.7 Tlkslas 2 Tlelas 25
rinky akcijy indeksas (MSCI World) per 18 mety nuo bet kurio savo tasko 99,4 atvejais 1§ 100 iSaugo
ne maziau kaip 100%, t.y. vidutiné metiné graza buvo didesné negu 3,9%. Sis faktas patvirtina, kad
PAF salyginai saugiai galéty siekti aukStesnés investicinés grazos, taciau kol kas investicinés grazos
tikslas dar néra nustatytas. Planuojama jis, taip pat ir pelno paskirstymo pensijy anuitety gavéjams
tvarkos aprasas, bus patvirtinti 2021 metais.

60%

20%

PAF investiciniai portfeliai ir jy strategijos

PAF turtas investuojamas, vadovaujantis 2020 m. rugsé¢jo 1 d. VSDF valdybos direktoriaus
jsakymu Nr. V-427 D¢l Pensijy anuitety fondo investavimo politikos ir strategijos
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patvirtinimo® patvirtinta Pensijy anuitety fondo turto investavimo politika ir strategija (toliau —
Investavimo politika) bei kitais teisés aktais.

PAF turtas, skirtas investavimui, yra paskirstytas tarp trijy portfeliy — Likvidumo, Garantinio ir
Augimo — kuriy kiekvienam keliami skirtingi lukes¢iai investavimo graZzai ir jai pasiekti nustatytos
atitinkamos investavimo strategijos.

Likvidumo portfelio tikslas — uztikrinti artimiausiy SeS$iy ménesiy pensijy anuitety iSmoky
mokéjimg laiku. Pagal Sio portfelio investavimo strategija, portfelio 1€Sos laikomos banko saskaitoje.
Investicinés grazos tikslai néra keliami.

Garantinio portfelio tikslas — uztikrinti 1¢Sas, reikalingas ilgesnio laikotarpio (5 mety ir daugiau)
likvidumo ir ilgaamziskumo rizikos valdymui. Portfelj sudaro investicijos j fiksuoto pajamingumo
finansines priemones (skolos vertybinius popierius, pinigy rinkos priemones, terminuotuosius
indélius ir pan.), kurios laikomos iki i§pirkimo ir apskaitomos amortizuota savikaina. Sio portfelio
lésos investuojamos | saugias (investicinio kredito reitingo) fiksuoto pajamingumo finansines
priemones, daugiausiai vyriausybiy ir centriniy banky obligacijas, pinigy rinkos priemones,
terminuotuosius indélius ir pan. Investicinés grazos tikslas — ne neigiama graza, atskaiius su
investavimo veikla susijusias iSlaidas (vertybiniy popieriy saugojimo ir atsiskaitymo mokescius,
sandoriy komisinius tarpininkams ir pan.).

Augimo portfelio tikslas — uzdirbti tiksling investicing graza kiekvienam pensijy anuitetui per
laikotarpj, ne ilgesnj kaip 20 mety. Sio portfelio investavimo strategija numato, kad $iuo metu
portfelio 1éSos turéty biiti investuojamos j birzoje prekiaujamy fondy (toliau — ETF), atkartojanciy
placiai diversifikuotus akcijy indeksus, tokius kaip MSCI World, MSCI All Cap World arba juos
sudaranciy regiony, Saliy, sektoriy akcijy indeksus, kitus diversifikuotus akcijy indeksus, vienetus.
Portfelio lyginamasis indeksas — pasaulio i$sivysc¢iusiy rinky akcijy indeksas MSCI World.

Investavimo rizikos valdymas

Investicijy rizika yra valdoma, diversifikuojant investicijas pagal regionus, emitentus ir kitus
Kriterijus bei nustatant limity sistema, kaip aprasyta Investavimo politikoje. Rizikos tolerancijos lygis
yra apibréztas VSDF valdybos direktoriaus 2020 m. gruodzio 30 d. jsakymu Nr. V-729 , D¢l pensijy
anuitety mokéejimo veiklos rizikos valdymo politikos ir strategijos® patvirtinta Pensijy anuitety
mokéjimo veiklos rizikos valdymo politika ir strategija.

Taip pat, investavimo rizika yra papildomai diversifikuojama pagal investavimo laika, nes 1éSos
uz jsigyjamus pensijy anuitetus gaunamos ir yra investuojamos nuolat (kas diena, savaite, ménes;,
priklausomai nuo pinigy srauty). Kiekvieng karta investavus 1éSas 7-iy mety laikotarpiui
(investuojama ilgesniam laikui, taciau veiklos plano rengimo tikslais imamas tik septyneriy mety
laikotarpis) galima laikyti, kad uzdirbta graza bus atsitiktinis dydis, kurio vidurkis ir standartinis
nuokrypis sutaps su istoriniu vidurkiu ir standartiniu nuokrypiu. Remiantis Didziyjy skaiciy désniu,
atlikus n tokiy investicijy, vidutiné visy investicijy, t.y. Augimo portfelio, graza turéty buti artima
istoriniam vidurkiui, o vidutiniai svyravimai apie vidurkj (standartinis nuokrypis) biiti artimi istorinio
standartinio nuokrypio (o) ir skai¢iaus vn santykiui, t.y., \% Todé¢l, investuojant 1éSas ne tuo paciu
metu, mazéja investavimo rizika, nes vidutiné investicijy graza tampa artimesn¢ istoriniam vidurkiui
(Ilyginant su atveju, kai investuojama visa suma i§ karto), o neigiamy grazy tikimybé maze¢ja, nes
mazeja atsitiktiniai svyravimai apie vidurkj.
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Investavimo rezultatai ir TA padengimas turtu

Jau aptaréme PAF turto investavimo modelj, investicinius portfelius ir jy investavimo
strategijas. Liko panagrinéti 2020 mety investicinius rezultatus. Kadangi pagal pasirinkta investavimo
modelj investicinés grazos tikslai yra keliami tik Augimo portfeliui, tai ir susikoncentruosime j §io
portfelio rezultatus. Kol kas dar néra nustatytos Augimo portfelio tikslinés grazos, taciau zinome
kokios reikia minimalios tikslinés grazos, kad biity padengtos garantuotos paliikanos ir sukauptas
rezervas ilgaamziskumo rizikai padengti (dviejy mety vidutinés gyvenimo trukmés pailgéjimui).
Techniniy atidéjiniy jautrumo analizé atskleidé, kad standartiniy ir atidétojo pensijy anuitety
jautrumas palikany normos pasikeitimui ir gyvenimo trukmés ilgéjimui reikSmingai skiriasi.
Atitinkamai skiriasi ir reikiama Augimo portfelio graza garantuoty paliikany ir gyvenimo trukmés
pokycio tikslams pasiekti, todél Sias pensijy anuitety riiSis nagrinésime atskirai.

Augimo portfelio turtas yra apskaitomas kiekvieno sprendimo dé¢l pensijy anuitety skyrimo
lygyje ir tai leidzia nagrinéti kiekvieno jy pasiektus rezultatus atskirai. Taip pat kiekvienam
Sprendimui atskirai apskaiéiuojam ir Grafikas 24. Standartiniy pensijy anuitety minimalaus tikslo pasiekimas
minimaly investicinés grazos tiksla,  100%
kurj sudaro investicinis pelnas, 90%
reikalingas garantuotoms paltikanoms 80%
ir ilgaamziSkumo rezervo sukiirimui
padengti. Pensijy anuitetai buvo
paskirti skirtingu laiku ir atitinkamai jy
dalis Augimo portfelj pasieke skirtingu S0

70%
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50%

40%

xR

tur¢jo skirtingg investicinj rezultatg. 10
Grafike pateikiami kiekvieno 0
standartinio pensijy anuiteto rezultatai

atskirai. Matome, kad maza dalis pensijy anuitety pasieké apie 40% minimalaus tikslo, o dalis mety
pabaigoje turéj 0 neigiamus rezultatus. Grafikas 25. Atidétyjy pensijy anuitety minimalaus tikslo pasiekimas

Vidutiniskai  standartiniai  pensijy  100%
anuitetai 2020 mety pabaigoje buvo 90%
pasieke¢ 16% minimalaus investicinés 80%
grazos tikslo. Tai yra nejtikétinas 0%
rezultatas turint galvoje, kad Augimo
portfelio  turtas buvo  pradétas
investuoti  tik  rugséjo  ménesio

X

I Pasiekta N Triksta e Garantuoty palGkany tikslas

°

%

60%
50%
40%
30%

pabaigoje, o vidutiné turto investavimo 0%
trukmé buvo tik 2 ménesiai. Atidétyjy 10%
anuitety rezultatai yra labai panasis, 0%

I Pasiekta BN Triksta e Garantuoty palGkany tikslas

skiriasi tik tai, kad didel¢ jy dalis jau
virSijo garantuoty paliikany tikslg, ta¢iau iki minimalaus tikslo dar truksta, nes jy didZigja minimalaus
tikslo dalj sudaro reikiama graza ilgaamziskumo rizikos rezervui suformuoti.

Bendra PAF turto verté¢ 2020 mety pabaigoje buvo 3 682 854 eury ir 156 395 eurais virsijo PAF
techniniy atidéjiniy sumg arba PAF techniniy atidéjiniy padengimas turtu buvo 104,43%.

Vyriausiasis aktuaras Evaldas Valeisa
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PRIEDAI

Priedas 1. 2020 mety PAF pagrindiniy rodikliy lentelé

Pensijy anuiteto rasis

Lytis Sprer'mgimq Jmoky suma |§m'¢v>'kq
Pensijy anuiteto dydzio intervalas Shalhe LA
Standartinis 52 884 036,00 178
Moterys 21 305 987,89 66
[20;40] 1 6 981,61 6
(40;60] 12 136 624,93 40
(60;80] 4 61 860,15 15
(80;100] 2 41511,54 2
100+ 2 59 009,66 3
Vyrai 31 578 048,11 112
[20;40] 0 0,00 0
(40;60] 10 116 125,10 34
(60;80] 7 110 208,27 16
(80;100] 7 141 421,29 27
100+ 7 210 293,45 35
Standartinis su garantija 155 2673 950,87 523
Moterys 57 915 933,10 190
[20;40] 9 85 008,45 28
(40;60] 32 400 277,31 101
(60;80] 3 52 804,97 10
(80;100] 6 135980,51 24
100+ 7 241 861,86 27
Vyrai 98 1758 017,77 333
[20;40] 4 33137,30 11
(40;60] 45 531 336,72 150
(60;80] 25 418 237,22 77
(80;100] 9 193 641,89 31
100+ 15 581 664,64 64
Atidétasis 32 96 629,27 0
Moterys 10 25 371,82 0
[20;40] 5 7 487,72 0
(40;60] 3 6 546,53 0
(60;80] 1 3 139,65 0
(80;100] 0 0,00 0
100+ 1 8 197,92 0
Vyrai 22 71 257,45 0
[20;40] 3 4781,38 0
(40;60] 5 10 148,95 0
(60;80] 6 19 666,65 0
(80;100] 5 18 813,02 0
100+ 3 17 847,45 0
IS viso 239 3654 616,14 701

1Smoky
suma

11 261,06
2739,35
155,91
1547,84
858,61
0,00
176,99
8521,71
0,00
1441,92
757,20
2213,18
4109,41
33 248,27
10 494,60
850,23
3 983,50
558,25
1772,48
3330,14
22 753,67
265,17
5968,98
4337,92
2274,25
9907,35
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
44 509,33

PAPTA
2020-12-31

853 100,76
295 970,02
6 690,80
131 946,53
59 672,05
40 357,11
57 303,53
557 130,74
0,00

112 078,68
106 722,66
136 280,17
202 049,23
2577 778,89
883 500,26
82 116,03
386 592,46
50975,33
130981,30
232 835,14
1694 278,63
32 039,54
512 707,77
403 906,16
186 735,04
558 890,12
94 507,90
24 790,56
7 313,69

6 398,27

3 074,49
0,00
8004,11
69 717,34
4 671,20
9913,94
19 239,45
18 382,35

17 510,40
3 525 387,55

NITA
2020-12-31

427,33
332,33
0,00
106,68
0,00
164,60
61,05
95,00
0,00
4,63
12,52
77,85
0,00
644,66
191,51
37,97
105,17
0,00
0,00
48,37
453,15
34,99
143,28
126,18
16,95
131,75
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
1071,99
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Priedas 2. 2020 mety PAF pelno Saltiniai

Pelno saltinis

Finansinés investicinés veiklos rezultatas
Finansinés investicinés veiklos pelnas
Anuitantams priskaiCiuotos garantuotos palikanos
Mirtingumo rezultatas
Tikétinas jsipareigojimy sumazéjimas dél mirusiy anuitanty
Faktinis jsipareigojimy sumazéjimas dél mirusiy anuitanty
Valdymo ir administravimo rezultatas
Valdymui ir administravimui skirta atskaitymy suma (2,5% nuo vienkartiniy jmoky)
Valdymo ir administravimo sgnaudos
Kiti
Pirmojo ménesio iSmoky korekcija
PAF pelnas (grynasis pervirsis)

Jtaka
pelnui

Suma,
eurais

116 403
126 617
10214
4661
4661

0

16 613
91 365
107 978
7157

7157
102 286
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