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PAGRINDINIAI 2022 METY JVYKIAI
Lietuvos Respublikos pensijy kaupimo jstatymas (toliau — PK]) numato, kad pensijy anuitety

nepriekaiStingos reputacijos asmenys, kuriy visy kartu kvalifikacija, patirtis ir Zinios apima $ias sritis:
investicijy valdymo, riziky valdymo, aktuaring, finansy ir produkty valdymo. Taryba penkeriy mety
kadencijai buvo paskirta 2020 mety spalio ménesj. Taryba teikia savo pasiiilymus Valstybinio
socialinio draudimo fondo valdybos prie Socialinés apsaugos ir darbo ministerijos (toliau — VSDF
valdyba) direktorei dé¢l visy reikSmingy sprendimy, susijusiy su PAM veikla.

Valstybés kontrolé, vadovaudamasi PK], atliko Pensijy anuitety fondo (toliau — PAF) 2021
mety ataskaity rinkinio ir fondo 1éSy bei turto valdymo, naudojimo ir disponavimo jais teisétumo
auditg ir konstatavo, kad metiniy ataskaity rinkinys visais reikSmingais atzvilgiais yra teisingas.
Valstybés kontrolé taip pat audituos bei teiks savo iSvadas d¢l 2022 mety ataskaity rinkinio.

2022 m. balandzio 4 d. jsakymu Nr. V-131 ,,Dél Pensijy anuitety fondo pelno paskirstymo
pensijy anuitety gavéjams tvarkos apraso patvirtinimo* buvo patvirtintas Pensijy anuitety fondo pelno
paskirstymo pensijy anuitety gavéjams tvarkos aprasas (toliau — Pelno paskirstymo tvarka), kuriuo
vadovaujantis buvo apskaiciuotas 2021 mety PAF pelnas, kuris gal¢jo buti paskirstytas pensijy
anuitety gavéjams. Buvo apskaiciuota 610 337 eury skirstytino pelno suma ir sitiloma paskirstyti
162 485 eury, ta¢iau PAM direktoré atsizvelgé | Tarybos rekomendacija neskirstyti pelno pensijy
anuitety didinimui dél prastéjancios padéties pasaulinése akcijy rinkose ir priémé sprendimg
paskirstyti ir iSmokéti pensijy anuitety gavéjams 28 tikst.eury pelno suma, susidariusig dél sumazinty
pirmojo meénesio iSmoky. Sprendimas d¢l likusio nepaskirstyto pelno bus i§ naujo svarstomas 2023
mety pirmoje pusé¢je.

2022 metais buvo perzitréta ir patvirtinta nauja PAF investavimo politikos ir strategijos
redakcija bei PAF turto investavimo procediiry aprasas. PAF investavimo modelis nebuvo keistas,
ta¢iau buvo patikslinta Augimo portfelio lyginamojo indekso sudétis, perzitiréti turto struktiiros
limitai ir pan. Siekiant mazinti operacing rizika, buvo standartizuojami kai kurie investavimo
procesai, apraSytos birZoje prekiaujamy fondy atrankos proceduros ir PAF investavimo rezultaty
vertinimo metodika.

Atsizvelgus | Lietuvos banko rekomendacijas ir poreikj naudoti efektyvesnes sparciai augancio
PAF rizikos valdymo priemones 2022 metais atnaujinta Pensijy anuitety mokéjimo veiklos rizikos
valdymo politika ir strategija (toliau — Rizikos valdymo politika), papildant ja dalimi apie riziky
itraukimg ] strateginj planavima ir veiklos vertinima. Pensijy anuitety veiklos rizikos valdymo
strategija turi biiti neatskiriama pensijy anuitety mokéjimo veiklos plano dalis, jame turi biti
atsizvelgta ] rizikos valdymo aspektus ir nustatytg rizikos apetita tam, kad bity jsitikinta Pensijy
anuitety fondo tvarumu per visa pensijy anuitety mokejimo veiklos planavimo laikotarpj. Planavimas
atlickamas bent 7 metams | priekj.

LR Seimas pakeité PK] 29 straipsnio 8 dalj ir numaté, kad pensijy iSmoky ribos turi buti
indeksuojamos kas 3 metus (buvo kas 5 metus). Minétos ribos padidintos nuo 2023 mety. Sis
pakeitimas sumazino naujy pensijy anuitety skai€iy ir turéjo neigiamos jtakos PAM veiklai.

PAM veiklai yra keliami auksti vieSumo ir atskaitomybés standartai, todél visi PAM veikla
reglamentuojantys dokumentai yra viesai skelbiami interneto tinklapyje www.sodra.lt.


http://www.sodra.lt/

VEIKLOS REZULTATY APZVALGA

Pensijy anuitetus gali jsigyti asmenys, sulauk¢ pensinio amziaus arba kuriems paskirta
iSankstiné pensija bei sukaupe bet kokig suma II pakopos pensijy fonde, o sukaupus 10 000 eury (nuo
2023 mety 10807 eurus) ir daugiau, jsigyti pensijy anuitetg yra privaloma. Asmeny, Kurie atitinka
auksciau iSvardintus kriterijus, skaiCius yra gana lengvai prognozuojamas, taciau, kokia jy dalis ir
kada i$ tiesy jsigis pensijy anuitetus, yra sunkiau numatyti. Nors pensijy anuitety jsigijimas tam tikrai
zmoniy grupei yra privalomas, jie turi teis¢ atidéti sprendima jsigyti pensijy anuitetg neribotam laikui.
Tokia situacija Siek tiek apsunkina naujai priimty sprendimy dél pensijy anuitety mokéjimo skaiciaus
prognozavimg, taciau PAF veiklai,

. . . - Grafikas 1. Priimty sprendimy dél pensijy anuitety mokéjimo skaicius, vnt.
aptarnaujant jau priimtus sprendimus,
didelés jtakos neturi. Zinoma, bendras 52022 m2021
prognozuojamas  pensijy  anuitety  *°
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lemia mazesnj pensijy anuitety skaiciy.
Didesnis pensijy anuitety skaiéius tik
pagerinty PAF rezultatus ir bukle. 2022 metais paskirty pensijy anuitety skaiéius (965) iSaugo 30%
lyginant su 2021 metais (754) ir 2022 mety pabaigoje PAF turéjo 1943 galiojancius pensijy anuitetus.
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Kitas labai svarbus rodiklis yra pensijy anuitety pasiskirstymas tarp ly¢iy. Pensijy anuiteto
gavéjo lytis yra svarbi, nes vyry ir motery gyvenimo trukmé reikSmingai skiriasi, o skiriant pensijy
anuiteta PK] draudzia atsizvelgti | pensijy anuiteto gavéjo lyti. Todél, nustatant pensijy anuitety
dydzius, yra i§ anksto padaroma prielaida apie lyCiy pasiskirstyma. 2020 metais patvirtintoje Pensijy
anuiteto dydzio apskaiciavimo Grafikas 2. Priimty sprendimy pasiskirstymas pagal lytis, proc.
metodikoje pagal kiekvieng pensijy 100%
anuitety rasj yra naudojama prielaida,
kad 40% pensijy anuitety bus paskirta
moterims. PAF susidurty su papildoma 60%
gyvenimo trukmes rizika, jeigu reali
motery dalis biity didesné nei planuota.
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2022 metais moterims paskirta 37% 20% I
pensijy anuitety. Vertinant pagal 0% I
paskirty pensijy anuitety skaiciy, 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12

prielaida dél 40% motery dalies buvo
pasirinkta teisingai. Taciau vertinant
galimg papildomg ilgaamziskumo rizikg svarbu atsizvelgti ir ] jmoky pasiskirstymg. Motery
vienkartiniy jmoky suma 2022 metais buvo 4,24 min. eury, kas sudaré 32,8% visy gauty vienkartiniy
imoky, t.y. motery dalis pagal vienkartines jmokas buvo dar mazesné nei pagal skai¢iy. Tg lemia
maZesnés motery vidutinés pajamos. Siuo metu faktinis pensijy anuitety gavéjy pasiskirstymas tarp
ly¢iy nekelia grésmés PAF tvarumui, taciau §j santykj reikia nuolat stebéti ir imtis priemoniy, jeigu
faktinis santykis reik§mingai nukrypty nuo tikslinio santykio.

W Moterys M Vyrai



PAM siiillo pasirinkti vieng i§ trijy pensijy anuitety rasiy: standartinio, standartinio su
garantuojamu mokéjimo laikotarpiu ir atidétojo pensijy anuiteto. Standartiniy pensijy anuitety
iSmokos prasideda iS karto, o atidétojo pensijy anuiteto iSmokos pradedamos mokéti pensijy anuitety
gavéjui sulaukus 85-0jo gimtadienio. Atitinkamai, standartiniy pensijy anuitety vienkartinés jmokos

yra |ygiOS visai 1l pakopOS pensiju, Grafikas 3. Priimty sprendimy pasiskirstymas pagal rasis, proc.
fonde sukauptai sumai, o atidétojo 0% w B oE B B B E 5 E E B B
pensijy anuiteto — tik daliai, Kkuri s - = 5

priklauso nuo amziaus ir svyruoja

nuo 10% iki 100%. Anuitantai 2022 60%

metais daZniausiai rinkosi vieng 18 20%

standartiniy pensijy anuitety ir tik 10%

rinkosi  atidétgjj. Toks anuitanty 20% I I I I I I
pasirinkimas yra natiralus, nes 0% I

standartiniy pensijy anuitety iSmokos ot o7 2
yra nemaiéjanéios ir paprastai 20-30% m Standartinis M Standartinis su garantija Atidétasis

didesnés uz atidétojo pensijy anuiteto ir

pensijy kaupimo bendroviy pradines periodines iSmokas. Taciau pastarosios priklauso nuo pensijy
fondo vertés kitimo ir gali buti patrauklios tiems anuitantams, kurie tikisi, kad pensijy fondo vieneto
verté turi didesnj augimo potencialg nei 1,7-2,5% per metus. Esant tokiai pensijy fondo grazai
anuitanto iki 85 gimtadienio gautiny iSmoky nominali suma susilygina su standartinio pensijy
anuiteto iSmoky suma.

Dar viena priezastis, kodél anuitantams galéty buti patrauklus atidétasis pensijy anuitetas, yra
paveldéjimas. Pasirinkus pastarajg pensijy anuiteto rtisj apie 85% sukauptos sumos gali biiti iSmokéta
periodinémis iSmokomis ir paveldima, tafiau panaSias salygas anuitantas gali turéti, pasirinkes
standartinj pensijy anuiteta su garantuojamu mokéjimo laikotarpiu. Siuo atveju, paveldima sukauptos
sumos dalis vidutiniSkai yra 78%, 0 ir iSmokos laikotarpio pradzioje jau yra didesnés apie 20%.

Kaip jau aptaréme aukscCiau, atidétieji pensijy anuitetai neturi akivaizdziy privalumy, lyginant
su standartiniais pensijy anuitetais, todél juos renkasi santykinai nedidelé anuitanty dalis. Taciau
atidétieji pensijy anuitetai yra patrauklesni pensijy kaupimo bendrovéms, kuriy pajamos tiesiogiai
priklauso nuo valdomy pensijy fondy turto vertés, o dalyviui pasirinkus atidétaji pensijy anuiteta
didiioji jO sukaupto turto dalis lieka Grafikas 4. Pensijy anuitety pasirinkimas pagal PKB, proc.

pensijy  fonde,  skirtingai  nuo 100% I

standartiniy pensijy anuitety. Siuo
atveju, kyla rizika, kad pensijy
kaupimo bendrovées, pasinaudodamos 60%
menku  pensijy fondy dalyviy

40%
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anuitetg. Tokia veikla biity nesgZininga

pensijy kaupimo dalyviy atzvilgiu ir ilguoju laikotarpiu galéty sumazinti visuomenés pasitikéjima
pensijy kaupimo sistema. 2022 metais, kaip ir ankstesniais metais, issiskyré Allianz Lietuva gyvybés
draudimas UAB, kurios 43% klienty rinkosi atidétajj pensijy anuiteta. Tuo paciu laikotarpiu visy kity
pensijy kaupimo bendroviy klienty $ig pensijy anuiteto rusj rinkosi tik 4,3% klienty.



PKI numato, kad teise jsigyti pensijy anuitetg pensijy fondy dalyvis igyja tik sukakes senatvés
pensijos amziy arba kai jam yra paskiriama iSankstiné valstybinio socialinio draudimo senatvés
pensija. Jau aptaréme pensijy fondy dalyviy teis¢ atidéti sprendima jsigyti pensijy anuitetg neribotam
laikui, tad jdomu yra pasizitréti kokio Grafikas 5. Anuitanty skaicius pagal senatvés pensijos amziy (ménesiais)
amziaus dalyviai jsigyja pensijy 250
anuitetus. 18 2022 metais paskirty
pensijy anuitety daugiausia buvo
paskirta dalyviams ta patj ménesj, kali
jiems sukako senatvés pensijos
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gaunantiems  dalyviams ir 6% = °°
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Vyrai dominuoja $ioje grupéje, nes juy,

pensijy fonduose sukaupusiy ne maziau nei 10000 eury ir atidéjusiy sprendimg jsigyti pensijy
anuiteta, yra daugiau nei motery. Vyriausias dalyvis, jsigijes pensijy anuiteta, buvo 71 mety ir 3
meénesiy amziaus vyras. Vyriausia moteris — 69 mety ir 5 ménesiy. Jauniausias vyras — 60 mety, o
jauniausia moteris — 61 mety ir 2 ménesiy amziaus.

Pensijy anuiteto jsigijimas yra labai atsakingas sprendimas, nes galimybés pakeisti savo
sprendimg yra labai ribotos. PK] numato asmenims teis¢ vienaSaliskai atsisakyti paskirto pensijy
anuiteto per 10 darbo dieny nuo pensijy anuiteto paskyrimo. Véliau to padaryti néra numatytos
galimybés. 2022 metais tokia teise pasinaudojo 15 anuitanty. Paskirty pensijy anuitety atsisakymai
buvo labiau procediriniai, nes dauguma anuitanty, atsisakiusiy paskirty pensijy anuitety, véliau
pateiké praSymus skirti tos pacios ar Kitos rusies pensijy anuitetus.

Pensijy anuitetus privalo jsigyti pensijy fondy dalyviai, sukaupg ne maZziau nei 10 tiikstanciy
eury sumas, tac¢iau pensijy anuiteto jsigijimui privaloma yra skirti tik iki 60 tikstanciy eury, o likusia
sumg dalyvis gali atsiimti visg i$§ karto. Jvertinus tai, kad pensijy fonduose sukaupta suma tiesiogiai
priklauso nuo asmeny turéty pajamuy, Grafikas 6. Standartiniy pensijy anuitety skaicius pagal jmokas (tikst.eur)
PAF gautos vienkartinés jmokos néra 470
tolygiai pasiskirsciusios tarp 10 ir 60 450
tukstanéiy eury, o yra koncentruotos :gg
intervalo pradzioje, t.y. daugiau kaip 300
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nors turé¢jo galimybe Il pakopos

pensijy fonde sukaupty 1ésy dalj, virsijancig 60 tikstanciy eury, gauti i§ karto. Taip pat, net 116
dalyviy jsigijo pensijy anuitetus nors jiems nebuvo privaloma to daryti, t.y. jie buvo sukaup¢ maziau
nei 10 tikstanciy eury. Visi Sie faktai liudija visuomenés pasitikéjima pensijy anuitety mokétoju ir jo
sitilomais produktais.



Panasiai pasiskirsc¢iusios ir vienkartinés jmokos uz atidétuosius pensijy anuitetus, tik imoky
intervalo réziai yra mazesni proporcingai sukauptos sumos daliai, kurig dalyvis moka uz atidétaji

pensijy anuiteta. Vienkartinés jmokos
svyruoja nuo 1,4 iki 10 tukstanéiy eury
ir daugiau kaip 80% jy yra iki 3
tukstanciy eury. Atidétuosius pensijy
anuitetus pasirinke dalyviai pensijy
fonduose buvo sukaupe vidutiniskai
12% daugiau uz likusius anuitantus.
Galima buty daryti prielaidg, kad
atidétuosius pensijy anuitetus yra linke
rinktis aukStesnes pajamas turéje ir
didesnes sumas sukaupe pensijy fondy
dalyviai, ta¢iau atsizvelgiant j tai, kad
du trecdaliai atidétuosius pensijy

Grafikas 7. Sukauptos sumos (tikst.eur) pagal pensijy anuitety rasis
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anuitetus pasirinkusiy dalyviy pensijas kaupé vienoje pensijy kaupimo bendrovéje (Allianz), labiau
tikétina, kad didesne jtakg dalyviy apsisprendimui daré tikslingi minétos PKB veiksmai.

Paskirty pensijy anuitety dydziai tiesiogiai priklauso nuo vienkartinés jmokos dydzio, pensijy

anuitetg jsigyjancio asmens amziaus
(skaiciuojamo ménesiais) ir pasirinktos
pensijy anuiteto rasies. Paskirty
pensijy anuitety pasiskirstyma pagal
vienkartines jmokas, anuitanty amziy
ir pensijy anuitety rasiS aptaréme
atskirai. Per 2022 metus paskirty
pensijy anuitety vidutinis dydis yra
60,12 eury per ménesj, 0 mediana
50,63 eury. Tai, kad mediana yra
zenkliai mazesné uz vidurkj rodo, kad
galiojanciy pensijy anuitety portfelyje

Grafikas 8. Pensijy anuitety skaicius pagal ménesinés iSmokos dydj
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dominuoja maZesni uz vidutinius pensijy anuitetus ir santykinai nedidelis skai¢ius dideliy pensijy

anuitety pakelia viso portfelio vidutinj pensijy anuitety dydj.

Visy pensijy anuitety pinigy srautai yra panas$iis — didelis teigiamas pinigy srautas (vienkartiné

imoka) pradzioje ir santykinai nedideli
neigiami pinigy srautai (pensijy
anuitety iSmokos) vélesniais
laikotarpiais. Kadangi PAF savo veikla
pradéjo tik 2020 mety viduryje ir
kiekvieng ménesj yra skiriami nauji
pensijy anuitetai, tai ir bendruose
fondo pinigy srautuose dominuoja
gaunamos vienkartinés jmokos. Jeigu
naujai skiriamy pensijy anuitety
skaiCius iSlikty stabilus, tai gaunamos
imokos ir mokamos  iSmokos

Grafikas 9. PAF pinigy srautai 2022 metais — jmokos ir ismokos, tikst.eur
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mety numatomas nuolat augantis skiriamy pensijy anuitety skaicius, tad PAF jmoky ir iSmoky
ménesiniai pinigy srautai turéty susilyginti ne anksciau nei po 30 mety. Iki to laiko PAF turés teigiama
suminj pinigy srautg, kurj galés nukreipti | savo investicinius portfelius.



PRODUKTAI

Pensijy anuitety risys

PK] nurodoma, kad pensijy anuitetas — pensijy fondo dalyviui iki gyvos galvos mokama
periodiné pensijy iSmoka, kurios visa iSmokéjimo rizika tenka pensijy anuitety mokétojui. Tame
paciame jstatyme nurodomos dvi pagrindinés pensijy anuitety risys:

1. Standartinis pensijy anuitetas. Gali biiti su garantuojamu mokéjimo laikotarpiu.
2. Atidétasis pensijy anuitetas.

PAM jgyvendindamas PK] nuostatas, jvertings pensijy fondy dalyviy poreikius bei Savo
galimybes pasitlé rinkai tokius pensijy anuitetus:

1. Standartin] pensijy anuitetag — anuitantui kas ménesj iki gyvos galvos mokama nustatyto
dydzio pensijy anuiteto iSmoka. Anuitantui mirus, pensijy anuiteto iSmokos nepaveldimos, i§skyrus
jau priskaiCiuotas, bet dar neiSmokétas. Standartinis pensijy anuitetas jsigyjamas uz visg pensijy
fonde sukaupta suma. Moké&jimo laikotarpio pradzia yra diena, kurig pensijy kaupimo bendroveje
gautas pensijy fondo dalyvio praSymas sudaryti pensijy iSmokos sutart], o moké¢jimai nutriksta
pensijy anuiteto gavéjui mirus.

2. Standartinj pensijy anuitetg su garantuojamu mokéjimo laikotarpiu — anuitantui kas ménesj
iki gyvos galvos mokama nustatyto dydzio pensijy anuiteto iSmoka. Anuitantui mirus iki 80-0j0
gimtadienio pensijy anuiteto iSmokos paveldimos. Anuitantui mirus véliau, pensijy anuiteto iSmokos
nepaveldimos, iSskyrus jau priskaiciuotas, bet dar neiSmokétas. Standartinis pensijy anuitetas su
garantuojamu mokéjimo laikotarpiu jsigyjamas uz visg pensijy fonde sukaupta sumg. Moké&jimo
laikotarpio pradzia yra diena, kurig pensijy kaupimo bendrovéje gautas pensijy fondo dalyvio
praSymas sudaryti pensijy iSmokos sutarti, o0 mokéjimai nutriiksta pensijy anuiteto gavéjui mirus.
Anuitantui mirus iki 80-ojo gimtadienio jo paveldétojams vienkartine i§moka iSmokama iki 80-0jo
gimtadienio likusiy neiSmokéty iSmoky dabartiné verté, ty. i§ neiSmokéty iSmoky yra
18skaiciuojamos neuzdirbtos paliikanos (1,00% metiniy paliikany).

3. Atidétaj] pensijy anuitetg — anuitantui, sukakusiam 85 mety amziy, pradedama moketi ir iki
gyvos galvos kas ménes;] mokama pensijy anuiteto iSmoka. Anuitantui mirus, pensijy anuiteto
iSmokos nemokamos, t.y. jos néra paveldimos. Atidétasis pensijy anuitetas perkamas uz tam tikrg
pensijy fonde sukauptos sumos dalj, kuri didéja, didéjant potencialaus anuitanto amziui, ir kinta nuo
11,38% (58 mety amziaus asmeniui) iki 98,77% (84 mety ir 11 ménesiy amZiaus asmeniui),
standartinio senatvés pensijos amziaus asmenims (63-65 metai) mokama sukaupto turto dalis yra nuo
14% iki 15,44%. Uz atidétojo pensijy anuiteto jsigijimui nepanaudota sumg pensijy kaupimo
bendrové dalyviui moka periodines pensijy iSmokas iki jis sukaks 85 mety amziy. Sukaupto turto
dalis, uz kurig jsigyjamas atidétasis pensijy anuitetas, nustatyta taip, kad pirmoji atidétojo pensijy
anuiteto iSmoka biity maksimaliai artima pirmajai pensijy kaupimo bendrovés mokamai periodinei
pensijy iSmokai. Periodinés pensijy iSmokos priklauso nuo situacijos finansy rinkose, pensijy fondo
rezultaty ir gali buti tiek didesnés, tiek mazesnés uz pirmaja. Taigi, Pensijy fondo dalyvis, nusprendgs
jsigyti atidétajj pensijy anuiteta, iki 85-ojo gimtadienio prisiima investavimo rizikg. Jei anuitantas
mirsta iki 85-0jo gimtadienio, pensijy kaupimo bendrovés neiSmokéta suma yra paveldima.



Pensijy anuiteto dydZio nustatymo prielaidos

Pensijy anuitety dydziai yra apskai¢iuojami pagal VSDF valdybos direktoriaus patvirtintg
Pensijy anuiteto dydzio apskai¢iavimo metodika pagal kiekvieng pensijy anuiteto rasj.
Skai¢iavimuose naudojamos trys pagrindinés prielaidos:

1. Gyvenimo trukmeés (ilgaamziskumo)
2. Investicinés grazos
3. Administravimo kasty

Prielaidg apie anuitanty likusio gyvenimo trukm¢ atspindi skai¢iavimuose naudojama
mirtingumo lentelé¢, kuri buvo sudaryta iSanalizavus VSDF valdybos turimus duomenis apie Lietuvos
gyventojy mirtingumg penkeriy mety laikotarpiu nuo 2015-01-01 iki 2019-12-31. Analizuojant
duomenis buvo pastebéta mirtingumo priklausomybé nuo gaunamy pajamy. Atitinkamai sudarant
anuitanty mirtingumo lentele buvo vertinamas 40% didziausias pensijas gaunanciy asmeny
mirtingumas, gyvenimo trukmés pokycio tendencijos per pastaruosius 15 mety bei numatomas vyry
ir motery, isigyjanciy pensijy anuitetus, santykis (skaiciuota, kad tarp asmeny jsigijusiy pensijy
anuitetus bus 40% motery). Sudaryta anuitanty mirtingumo lentelé perzitrima ne reciau kaip kas 5
metus. 2021 metais atlikta mirtingumo analizé parodé nezymy vidutinés gyvenimo trukmés
sutrumpéjimg dél COVID-19 pandemijos jtakos: vyry — 2 ménesiais, motery — keliomis dienomis.
Tokie pasikeitimai nesukuria poreikio keisti mirtingumo prielaidy naudojamy pensijy anuitety
dydziams apskai¢iuoti.

Daugiau kaip pusé anuitanty pensijy anuitetus gaus ilgiau nei 20 mety, tad investiciné graza,
kuri yra jskai¢iuojama i pensijy anuiteto dydj (1,00%), vaidina reik§mingg vaidmenj. 2022 metais

eurais denommuowf Vyrlausyblq Grafikas 10. Pensijy anuitety iSmokos ir nerizikingy palikany norma
vertybiniy popieriy rinkos paliikanos — 4,00%

lyginant su ankstesniais metais gerokai Standartinis anuitetas
pakilo ir visy laikotarpiy grazos vir§ija 300
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taip uzsitikrinti pakankamg investavimo graZza jsipareigojimams padengti, taCiau tai nebiity
sprendimas geriausiai atitinkantis pensijy anuitety gavéjy interesus. PAF investavimo strategija
leidzia siekti aukStesnés investavimo grazos ir jg skirti pensijy anuitety didinimui.
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Pensijy kaupimo jstatymo 352 straipsnio 1 dalyje yra nustatyta, kad ,,pensijy anuitety
mokeéjimo veiklos valdymas ir administravimas finansuojami i§ pensijy anuitety mokéjimo veiklos
valdymui ir administravimui finansuoti skirto atskaitymo — ne daugiau kaip 3 procentai vienkartiniy
imoky, kurias ] pensijy anuitety mokétojo valdomg Pensijy anuitety fonda perveda pensijy kaupimo
bendroves®. Jvertinus planuojamas pensijy anuitety mokéjimo veiklos valdymo ir administravimo
18laidas, buvo nuspresta | pensijy anuitetus jskaiciuoti 2,5 procento dydzio nuo mokamos sumos uz
Isigyjama pensijy anuitetg iSlaidas.

Pensijy anuitety jmokos, nustatytos naudojant auk$¢iau iSvardintas prielaidas, yra pakankamos.



TECHNINIAI ATIDEJINIAI

Techniniy atidéjiniy sudarymo metodika ir prielaidos

PAF, atsizvelgdamas | visus jsipareigojimus pagal priimtus sprendimus dél pensijy anuitety
mokéjimo, sudaro Siuos techninius atidéjinius (toliau — TA):

1. Pensijy anuitety padengimo (toliau — PAPTA);
2. Numatomy iSmokéjimy (toliau — NITA);
3. Vienkartiniy jmoky grazinimo (toliau — VIGTA).

PAF jsipareigojimai, jtraukti sudarant vieng TA, néra jtraukiami sudarant kita TA. TA sudaromi
kiekvienai pensijy anuitety rasiai atskirai ir nei vienas TA negali biiti neigiamas. ReikSmingiausias
PAF techninis atidéjinys yra Pensijy anuitety padengimo TA, nes Numatomy iSmokéjimy TA yra
sudaromas pensijy anuitety iSmoky dalims, kuriy mokéjimo terminas jau yra suéjgs, yra aiskiai
apibréztas ir santykinai mazas, o Vienkartiniy jmoky grazinimo TA bus sudaromas tik ateityje, kai
PAF uzdirbus pakankamai investicinés grazos, kurig bus numatyta paskirstyti anuitantams.

Pensijy anuitety padengimo TA, skirtas numatomiems pensijy anuitety iSmokejimams, kuriy
mokéjimo terminas dar néra suéjes ir apskaiiuojamas pagal atsargy (atsizvelgiant j visus galimus
pradiniy prielaidy pasikeitimus, kurie gali lemti techninio atid¢jinio nepakankamumga ateityje)
perspektyvinj aktuarinj vertinimg, jvertinant visas bisimas prievoles, nustatytas pagal kiekvieno
galiojancio sprendimo dél pensijy anuiteto mokéjimo salygas. Sudarant pensijy anuitety padengimo
techninj atidéjinj yra atsizvelgiama j pensijy anuitety fondo gaunamus atskaitymus pensijy anuitety
administravimo ir valdymo i$laidoms padengti (80% visy atskaitymy nuo vienkartiniy jmoky), kurie
yra isdéliojami tolygiai visam numatomam pensijy anuitety galiojimo laikotarpiui ir daroma prielaida,
kad trikstama dalis yra dengiama paskolomis, taip kaip numatyto PKI.

Pagrindinés prielaidos, naudojamos Pensijy anuitety padengimo TA apskai¢iavimui:

1. Turto valdymo mokestis (0,20%) — priclaida apie busimas metines turto valdymo
sgnaudas (vertybiniy popieriy saugojimo kastai, sandoriy sudarymo mokesciai ir pan.),
skai¢iuojama nuo vidutinés valdomo turto vertés. Prielaida atitinka planuojamas turto
valdymo sgnaudas;

2. Standartinio, standartinio su garantuojamu mokéjimo laikotarpiu ir atidétojo (iSmoky
mokéjimo laikotarpiu) pensijy anuitety paliikany norma (1,20%) — efektyvi pensijy
anuiteto gavéjui garantuojama metiné graza, jvertinus turto valdymo mokest], yra
1,00%, skai¢iuojama nuo busimy iSmoky vertés.

3. Atidétojo pensijy anuiteto paliikany norma iSmoky atidéjimo laikotarpiu (0,20%) —
efektyvi pensijy anuiteto gavéjui garantuojama metiné graza atidéjimo laikotarpiu (iki
85-0j0 gimtadienio), jvertinus turto valdymo mokestj, yra 0,00%, skai¢iuojama nuo
busimy iSmoky verteés.

4. Mirtingumo lentel¢ naudojama ta pati kaip ir pensijy anuitety dydziy apskaiciavimui.

5. PAF valdymo ir administravimo sgnaudos (2,00%) — prielaida apie buisimas pensijy
anuitety valdymo ir administravimo sgnaudas, skai¢iuojama nuo vienkartiniy jmoky
sumos. Pagal ilgalaike veiklos prognozg¢ 2031 metais PAF valdymo ir administravimo
18laidos bus pilnai finansuojamos i§ techniniy atidéjiniy pokycio.

Pensijy anuitety padengimo TA skai¢iuojamas kiekvienam galiojan¢iam sprendimui atskirai ir
dar nepriimtiems sprendimams, kuriems jau yra pateiktas praSymas pensijy kaupimo bendrovei dél
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pensijy i8Smokos sutarties sudarymo. Sudarius Pensijy anuitety padengimo TA yra vertinamas jo
pakankamumas, lyginant jj su tikétiny blisimy pinigy srauty pagal galiojancius sprendimus dél
pensijy anuitety mokéjimo dabartine verte, kuri yra apskai¢iuojama, naudojant naujausias turimas
mirtingumo (atsizvelgiant j anuitety gavéjy lyt) ir tikétinos investicinés grazos prielaidas. Nustatant
tikéting investicing graza yra atsizvelgiama j turto, dengiancio TA, bukle bei investavimo strategija.
Jeigu jvertinama, kad Pensijy anuitety padengimo TA yra mazesnis uz tikétiny biisimy pinigy srauty
pagal galiojanCius sprendimus dél pensijy anuitety mokéjimo dabarting vertg, Pensijy anuitety
padengimo TA padidinamas suma, kuriai nepakanka Pensijy anuitety padengimo TA.

Techniniy atidéjiniy sudarymui naudojamy prielaidy tinkamumas

Techniniy atid¢jiniy sudarymui yra naudojamos tos pacios prielaidos kaip ir naudotos pensijy
anuitety dydziams apskaiciuoti, iSskyrus ateities valdymo ir administravimo sgnaudoms atidedama
sudarymo mokescio dalj.

Turto valdymo kastai (0,20%). I PAF turto valdymo kastus yra jskai¢iuojami tiesioginiai kastai,
susije su turto jsigijimu, pardavimu ir saugojimu. Jie yra nepastovis ir priklauso nuo turto riisies bei
PAF turto portfelio struktiiros. Tuo tarpu PAF jsipareigojimy vertinimui yra naudojama supaprastinta
prielaida, kad turto valdymo kastai yra pastoviis, todél svarbu yra jvertinti, ar parinkta turto valdymo
kasty prielaida yra pakankamai konservatyvi. DidZiausig PAF turto dalj (68%) sudaro investicijos j
kolektyvinio investavimo subjektus (KIS). Taip pat, $ios turto raiSies valdymas yra brangiausias,
lyginant su kitomis turto riiSimis. Pagal PAF investavimo strategija Siai turto riSiai skiriama
vidutiniSkai 75% investicijoms skirty vienkartiniy jimoky sumos, todél jos dalis PAF turto struktiiroje
ateityje turéty augti. Kokig konkreciai
turto dalj ateityje sudarys KIS sunku
prognozuoti, nes ta dalis priklauso nuo
naujai skiriamy pensijy anuitety srauto
ir Augimo portfelio investiciniy tiksly
pasiekimo, taiau susiklosCius tam
tikroms aplinkybéms, pvz. kuriam
laikui sustojus naujy pensijy anuitety
srautui, KIS dalis PAF turto
struktiroje gali priartéti ir prie 100%,
todél vertinant turto valdymo kaSty
adekvatumg galime apsiriboti kasty,
susijusiy su KIS, vertinimu. Metiniai
KIS turto saugojimo mokes¢iai yra 0,11% nuo turto vertés. Papildomai po 0,2% nuo sandorio vertés
kainuoja turto pirkimas ir pardavimas. Pagal 2022 mety pabaigos portfelio struktiirg vidutiné svertiné
PAF jsipareigojimy trukmé yra 8,5 mety, tad pirkimo ir pardavimo kastus padalinus Siam laikotarpiui,
minétos operacijos metinius turto valdymo kastus padidins 0,024% ir bendri vidutiniai turto valdymo
kastai neturéty virSyti 0,14% nuo turto per metus. Prielaida, kad metiniai PAF turto valdymo kastai
sudarys 0,2% nuo turto vertés yra konservatyvi ir tinkama.

Grafikas 11. PAF turto struktira 2022-12-31
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Mirtingumo lentelé techniniams atidéjiniams apskaiciuoti yra naudojama ta pati kaip ir buvo
naudota pensijy anuitety dydziams apskaiCiuoti. Kadangi mirtingumo lentelé buvo sudaryta,
iSanalizavus VSDF valdybos turimus naujausius duomenis apie Lietuvos gyventojy mirtinguma,
buvo atsizvelgta | mirtingumo rysj su gyventojy pajamomis bei buvo jvertintos gyvenimo trukmés
pokyc¢io tendencijos, tai néra labiau tinkan¢ios mirtingumo lentelés PAF jsipareigojimams vertinti.
Svarbu pazymeéti, kad tiek pensijy anuitety dydziai, tiek techniniai atidé¢jiniai yra skaiCiuojami
naudojant prielaida apie motery ir vyry santykj (40/60) pensijy anuitety portfelyje. Sios prielaidos
atitikimag patiréiai jau aptaréme. Moterims 2022 metais paskirty pensijy anuitety dalis portfelyje
sudaro 37% pagal skai¢iy ir 33% pagal vienkartines jmokas. Atsizvelgiant j tai, kad motery
mirtingumas yra mazesnis uz vyry, tai toks faktinés patirties nukrypimas nuo prielaidy tik suteikia
konservatyvumo, vertinant techninius atidéjinius. Pac¢ios PAF naudojamos mirtingumo lentelés
konservatyvumui jvertinti palyginsime ja su 2019 mety Lietuvos gyventojy mirtingumo lentele
(toliau — Referenciné lentelé), kurig pateikia Human Mortality Database (www.mortality.org). PAF
naudojamos  mirtingumo lentelés
mirties  tikimybés  (qx)  visiems

Grafikas 12. Tam tikro amZiaus mirties tikimybiy (qx) palyginimas
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pat, turé¢tume jvertinti ir COVID-19

pandemijos jtakg mirtingumui. Atlike Lietuvos gyventojy mirtingumo analiz¢ jtrauke 2020 mety
duomenis pastebéjome nezZymy gyvenimo vidutinés gyvenimo trukmés sumaze¢jimg tikslingje
grupéje, taCiau Sie rezultatai dar neatspindi tikrosios pandemijos jtakos pensijy anuitety gavéjy
mirtingumui, nes j skaiiavimus jtraukéme tik 2020 mety duomenis, o didziausig su pandemija
susijusiy mirc¢iy skaiciy stebéjome 2021 metais. Trumpuoju laikotarpiu pandemija didina mirusiy
gyventojy skai¢iy ir techniniy atidéjiniy skaiiavimuose naudojamy mirtingumo prielaidy
konservatyvuma, taciau kokia jos jtaka bus ilgalaikéms mirtingumo tendencijoms matysime tik po
keleto mety.

Papildomai dar galime jvertinti faktiSkai stebéty mirciy skaiciaus atitikimg prognozuotam
skai¢iui. PAF 2022 mety pabaigoje turéjo 1943 galiojancius pensijy anuitety sprendimus ir buvo
registraves 15 anuitanty mirciy. [vertinus anuitanty mirties tikimybes, per dvejus su puse PAF veiklos
mety tikétina buvo sulaukti 18,7 mirusiy anuitanty. Nors faktiSkai mirusiy anuitanty skaiciy yra
mazesnis uZ prognozuotg, taciau skirtumas néra toks reikSmingas, kad rodyty mirtingumo prielaidy
neadekvatuma. Veiklos pradzioje yra tikétinas mazesnis mirtingumas dél to, kad sveikesni dalyviai
yra linkg jsigyti pensijy anuitetus. Parenkant mirtingumo prielaidas konservatyvumas yra bitinas, nes
jau ne vieng deSimtmet] stebimas gyvenimo trukmes ilgéjimas, kuris turi biiti jvertintas mirtingumo
prielaidose. PAF atveju, taip ir yra padaryta. Ar pakankamai yra jvertintas gyvenimo trukmés
ilgéjimas paaiSkés ne anksc¢iau nei po penkeriy ar deSimties mety, o Siuo metu galima konstatuoti,
kad naudojamos mirtingumo prielaidos yra tinkamos.
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Skaiciuojant PAF techninius atidéjinius pensijy anuitety i§moky mokéjimo laikotarpiu pinigy
srauty diskontavimui naudojama 1,20% palikany norma, o atidéjimo laikotarpiu — 0,20% paltkany
norma. Tokios prielaidos buity tinkamos, jeigu su pakankamai auksta tikimybe galétume teigti, kad
PAF turto investiciné graza bus ne
mazesn¢. Tam turime jvertinti PAF
turto investavimo modelj ir strategija,
kurie detaliau yra aptarti atskirai. Atidetasis
Kitais zodziais tariant, turime jvertinti
PAF galimybes investuojant turtg
uzdirbti ne maZesnj investicin] pelng Standartinis su garantija
nei buvo jskaiCiuota, skiriant pensijy
anuitetus. Pagal PAF investavimo
strategija Augimo portfelis yra tas Standartinis
investicinis portfelis, kuris turi uzdirbti
reikiamg graza, tad investicinés grazos 0% 5%  10%  15%  20%  25%
poreikj ir iSreiSkiame procentais NUO
vienkartinés jmokos dalies, skiriamos Augimo portfeliui. Nors palikany norma yra taikoma vienoda
visiems pensijy anuitetams, taciau reikiama investiciné graza garantuotoms paliikanoms dengti
skiriasi kiekvienam sprendimui ir priklauso nuo pensijy anuiteto riiSies bei anuitanto amziaus.
Maziausios absoliu¢ios investicinés grazos (5%) reikia atidétiesiems pensijy anuitetams. Tai yra
lauktas rezultatas, nes atidétiesiems pensijy anuitetams yra garantuojama nuliné investiciné graza
atid¢jimo laikotarpiu ir 1% metiné graza (atskaicius investicijy valdymo kastus) iSmoky mokejimo
laikotarpiu. Tuo tarpu standartiniams pensijy anuitetams reikalinga absoliuti investiciné graza
svyruoja nuo 15% iki 18% (atskai¢ius investicijy valdymo kastus).

Grafikas 13. Reikiama investiciné grqgZa garantuotoms palikanoms dengti

PAF Augimo portfelio investavimo strategija numato, kad 90% portfelio 1éSy turéty bati
investuojamos ] akcijas, jskaitant kolektyvinio investavimo subjektus, kuriy pagrindinj turtg sudaro
akcijos, ir kitas netiesiogines investicijas ] akcijas. FaktiSkai Augimo portfelio turtas yra
investuojamas j birzoje prekiaujamy fondy (toliau — ETF), atkartojanciy placiai diversifikuotus akcijy
indeksus, vienetus. Augimo portfelio lyginamajj indeksg sudaro MSCI indeksy rinkinys, ta¢iau mes
panagrinekime bendro MSCI World
Standard (Large+Mid Cap) akcijy

Grafikas 14. Tikimybé indeksui paaugti 20% per atitinkamg mety skaiciy
100%

indekso istorija, kad jvertintume PAF 99,8%
. . . b 90%

Augimo portfelio galimybes uzdirbti 20%

reikiamg investicing graza. Kadangi 70%

Augimo portfelio valdymas sukuria 60%

papildomus kastus (iki 0,20% per 50%

metus), tai norint pasiekti reikiama 40%

Augimo portfelio turto vertés pokyt] ig:f

MSCI World indeksas turéty pakilti L0%

atitinkamai daugiau, kad padengty tuos 0%

papildomus investavimo kaStus. Jau 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
min¢jome, kad pagal 2022 mety

pabaigos portfelio struktiirg vidutiné svertiné PAF jsipareigojimy trukmé yra 8,5 mety, tad norint per
§j laikotarpj padengti investicinius kastus, lyginimasis indeksas turéty iSaugti 1,7% daugiau nei reikia
absoliu¢ios grazos garantuotoms palikkanoms padengti. Maksimali reikalinga absoliuti graza
garantuotoms palikanoms dengti yra 18%, tad vertinsime nagriné¢jamo indekso galimybes paaugti
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20%. Skaiciavimus atliksime i§ istoriniy duomeny. Suprantama, kad indekso istorija negarantuoja
analogisSkos trajektorijos ateityje, taCiau i§ istoriniy duomeny galime jsivertinti kai kuriuos
parametrus. SuskaiCiuosime kiekvieno ménesio pabaigos indekso vertés nuo 1975-01-31 iki 2023-
02-28 laiko tarpa, per kurj ji pakyla 20%, ir i$ jy gausime tikimybiy, indeksui paaugti 20%, sKirstinj
(Grafikas 14). Istoriniai duomenys rodo, kad per pastaruosius beveik 50 mety nebuvo nei vieno tokio
trylikos mety laikotarpio per kurj nagriné¢jamas akcijy indeksas biity iSauges maziau nei 20%, 0 99,8%
atvejy tiek indeksas i3augo per 8 metus ir grei¢iau. Sie rezultatai rodo, kad PAF, investuodamas turta
pagal savo investavimo strategija, turi galimybe uZzdirbti investicing graza ne mazesn¢ nei reikia
garantuotoms paliikanoms padengti su pakankamai auksSta tikimybe, tad techniniy atidéjiniy
skai¢iavimuose pinigy srauty diskontavimui naudojamos garantuoty paliikany normos yra tinkamos
ir pakankamai konservatyvios.

PK] numato, kad PAM valdymo ir administravimo sgnaudos yra dengiamos i§ tam skirto
atskaitymo (2,5%) nuo vienkartiniy jmoky, o trikstama valdymo ir administravimo sagnaudy dalis
dengiama skolintomis 1éSomis. Plagiau apie tai aptarsime apzvelgdami veiklos rizikas. Sis PAM
veiklos finansavimo modelis nesikeité, ta¢iau 2021 metais buvo priimtas sprendimas pradéti kaupti
1ésas ateities valdymo ir administravimo sgnaudoms padengti atidedant 2% vienkartiniy jmoky
sumos. Nustatyta prielaida yra tinkama ir leis palaipsniui pereiti prie PAF islaikymo i§ techniniy
atidéjiniy pasikeitimo. Pereinamasis laikotarpis turéty biiti trumpesnis nei 10 mety.

Techniniy atidéjiniy pokycio analizé

Techniniy atid¢jiniy poky€iy analizé suteikia daug naudingos informacijos apie PAF
Isipareigojimy pokycius, dinamikg ir svarbiausius veiksnius, lemiancius Siuos pokycius. Ji leidzia
suprasti, kokie veiksniai ir kokig jtakg turéjo techniniams atidéjiniams 2022 metais, bei leidzia
isitikinti, kad visi techniniy atid¢jiniy poky¢iai yra paaiSkinami. Techniniy atidéjiniy pokyciy analizé
yra atlieckama kiekvieno pensijy anuiteto lygyje ir tai leidZia identifikuoti visas galimas skaic¢iavimy
problemas.

Lentelé 1. Techniniy atidéjiniy (PAPTA) pokycio detalizacija

Pensijy PAPTA Jmokos Adm. | ISmoky | Pirmojo | Panaudota | Atidéta Mirtin- Garan- PAPTA
anuiteto| 2021-12-31 2022 atsk. |sanaudos| ménesio einamosioms| ateities gumo tuotos |2022-12-31
risis 2,5% iSmoky | sgnaudoms |[sgnaudoms| sgnaudos | paliika-
korekcija dengti nos
+ + - - - - + + + =
ST 3347795 2866111 71653 249551 6422 3709 57 322 29 008 46 145| 6015046
STG 10238589| 9819727 245493 806 091 20220 13 287 196 395 80, 144 966| 19314 665
ATID 301 440 239314 5983 0 0 443 4786 -3 261 0 535 854
IS viso 13887 824| 12925152 323129|1 055642 26 642 17 439 258 503 25827/ 191111 25865565

Gautos vienkartinés jmokos i§ pensijy kaupimo bendroviy uz jsigyjamus pensijy anuitetus yra
pagrindinis PAF pajamy Saltinis. I§ gauty jmoky yra atskai¢iuojama 2,5% PAF administravimo
iSlaidoms padengti. Tai yra vienkartinis atskaitymas, ir jis neturi tiesioginio rysio su PAF faktinémis
administravimo sgnaudomis. PAF veiklos pradZioje trikkstama suma yra dengiama LR Finansy
ministerijos paskolomis, o vélesniais laikotarpiais, augant vienkartiniy jmoky sumai, tos paskolos bus
grazinamos 1§ PAF administravimo sagnaudoms nepanaudoty atskaitymy ir i§ PAPTA iSimamy dalies
anksciau atidéty sumy ateities sgnaudoms dengti.

Pagrindin¢ PAF paskirtis yra mokéti pensijy anuitetus ir visos per laikotarpj iSmokeétos bei
numatytos iSmokéti (numatomy iSmokéjimy techninio atidéjinio pokytis) iSmokos sudaro iSmoky
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sanaudas. Kol kas yra mokamos tik standartiniy pensijy anuitety iSmokos, o atidétyjy pensijy anuitety
iSmokos prasidés ne anksciau nei po 10 mety. PAM Pensijy anuitety skyrimo ir mokéjimo tvarkos
aprase yra numatyta, kad uz pirmagjj ménesj mokama iSmoka yra proporcinga likusiy dieny skai¢iui
nuo skyrimo datos iki ménesio pabaigos. D¢l tokio pirmyjy i8$moky mazinimo PAF 2022 metais
neiSmokejo 26 642 eury iSmoky. PAM turéty i§ naujo jvertinti Siy pensijy anuitety skyrimo ir
mokéjimo tvarkos apraSo nuostaty pagristuma ir tikslinguma. O kol kas $ios, pensijy anuitety
gavéjams neiSmokétos, sumos pripazjstamos kaip PAF pelnas i$ kity Saltiniy ir 2023 metais bus
paskirstytos ir iSmokétos pensijy anuitety gavéjams vienkartinémis iSmokomis.

2021 metais buvo pakeista techniniy atid¢jiniy apskai¢iavimo metodika dél PAF valdymo ir
administravimo sgnaudy jtraukimo ] techninius atidéjinius. Sudarant pensijy anuitety padengimo
techninj atid¢jinj yra atsizvelgiama ] pensijy anuitety fondo gaunamus atskaitymus pensijy anuitety
administravimo ir valdymo i$laidoms padengti (80% visy atskaitymy nuo vienkartiniy jmoky), kurie
yra iSdéliojami tolygiai visam numatomam pensijy anuitety galiojimo laikotarpiui ir daroma prielaida,
kad trikstama dalis yra dengiama paskolomis, taip kaip numatyto PK]. Sis pakeitimas leis laipsniskai,
per 10 mety, pereiti prie PAF valdymo ir administravimo sgnaudy finansavimo i$ techniniy atidéjiniy
pasikeitimo. Pereinamuoju laikotarpiu papildomai formuojami techniniai atidéjiniai bus
nepakankamai finansuojami i§ gaunamy vienkartiniy jmoky ir tai gali lemti iki 2% techniniy
atidéjiniy padengimo turtu deficitg. 2022 metais PAPTA buvo papildyta ateities sagnaudoms skirta
suma 258 503 eury ir 17 439 eury jau buvo panaudota einamosioms sgnaudoms dengti.

Nustatant pensijy anuitety dydZius yra jvertinama, kad dalis anuitanty gyvens trumpiau uz kitus,
ir jiems mirus jy PAF dalis bus paskirstoma likusiems gyviems anuitantams. Tokios PAF pajamos
yra planuojamos nuolat, nepaisant to, kad tam tikrais laikotarpiais gali ir nebiiti registruota anuitanty
mir¢iy. Tokiais atvejais pensijy anuitety mokétojas patiria mirtingumo sgnaudas, o PAF yra
priskai¢iuojamos tokio paties dydzio mirtingumo pajamos, kurios bus finansuojamos jsipareigojimy
sumaz¢jimu anuitantams mirus. PAF finansinése atskaitose nei mirtingumo sgnaudos, nei pajamos
néra iSskiriamos. Jos yra jskai¢iuotos | PAF techniniy atidéjiniy pasikeitima. 2022 metais PAF patyré
25 827 eury mirtingumo sanaudy. Tai rodo, kad pensijy anuitety gavéjy miré maziau nei aktuariskai
buvo planuota, taciau patirtos sgnaudos sudaro tik 0,1% nuo PAF vertés ir yra priimtino dydZio.

Priskaic¢iuotos garantuotos paltikanos taip pat néra iSskiriamos PAF finansinése ataskaitose,
taciau $is skai¢ius gali biiti naudingas, vertinant PAF investicinés veiklos rezultatus. 2022 metais PAF
priskaiciavo anuitantams 191 111 eury garantuoty paliikany ir per ta patj laikotarpj jo finansinés ir
investicinés veiklos rezultatas buvo -1 649 175 eurai. Sie skaiciai rodo, kad ataskaitiniu laikotarpiu
PAF ne tik neuzdirbo investicinés grazos, reikalingos savo jsipareigojimams finansuoti, bet patyre ir
finansinj nuostolj. Taciau tai yra tik vieno trumpo laikotarpio rezultatas. Nuo veiklos pradzios iki
2022 mety pabaigos PAF priskai¢iavo 278 724 eurus garantuoty paliikany ir per tg patj laikotarpj 1§
Augimo portfelio realizavo 771 801 eurg investicinio pelno, kuris be kity savo paskiréiy yra skirtas
ir garantuoty palikany padengimui. Taigi, investiciné graza buvo pakankama vertinant 2,5 mety
laikotarpj. PAF turto investavimo strategija gali biti vertinama tik apimant pakankamai ilgg laikotarpj
— ne trumpesn;j kaip 10 mety.

Techniniy atidéjiniy pakankamumo vertinimo analizé

Kiekvieno kalendorinio ketvir¢io pabaigai PAF formuoja trejus techninius atidéjinius: PAPTA,
NITA ir VIGTA. Suformuoti PAF techniniai atidéjiniai 2022-12-31 pateikti 1 priede. VIGTA
pateiktoje lenteléje néra iSskirtas, nes jo dydis lygus nuliui. NITA yra apskaiciuojamas tiksliai pagal
nustatytg metodika, nenaudojant prielaidy, kuriy tinkamuma reikéty vertinti, todél suformuotas TA
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yra tikslus ir pakankamas. Tuo tarpu PAPTA sudarymui naudojamy priclaidy tinkamuma jau
aptaréme, bet pagal PAF techniniy atidéjiniy apskaic¢iavimo metodika, sudarius Pensijy anuitety
padengimo TA, yra vertinamas jo pakankamumas, lyginant jj su tikétiny blisimy pinigy srauty pagal
galiojancius sprendimus dél pensijy anuitety mokejimo dabartine verte, kuri yra apskaiciuojama,
naudojant naujausias turimas mirtingumo (atsizvelgiant j anuitety gavejy lytj) ir tikétinos investicinés
grazos prielaidas. Tikétinos investicijy grazos ir turto valdymo kasty prielaidas jau aptaréme ir
konstatavome, kad naudojamos prielaidos yra tinkamos, todél tas pacias prielaidas naudosime ir TA
pakankamumui vertinti.

2021 metais pradéta formuoti papildoma PAPTA dalis ateities valdymo ir administravimo
sagnaudoms padengti. Ji yra skirta palaipsniui pereiti prie pensijy anuitety fondo valdymo ir
administravimo sgnaudy finansavimo i§ techniniy atidéjiniy pasikeitimo ir yra finansuojama i§ PAF
pelno. Pereinamuoju laikotarpiu galioja ir esamas PAM veiklos finansavimo modelis, kuris yra
nustatytas PK]. Pastarasis finansavimo modelis uztikrina, kad visos PAM valdymo ir administravimo
sgnaudos bus padengtos i§ tam skirto atskaitymo nuo vienkartiniy jmoky, o trikstama dalis bus
finansuojama valstybés suteikiamomis paskolomis. Toks abiejy modeliy galiojimas uztikrina PAPTA
dalies, skirtos ateities valdymo ir administravimo sgnaudoms padengti, pakankamuma.

Taip pat jau nustatéme, kad ir mirtingumo prielaidos yra tinkamos, ta¢iau PAPTA formavimui
yra naudojamos mirties tikimybés, priklausanc¢ios nuo anuitanto amziaus ir vienodos abiem lytims.
Atlikta mirtingumo analizé rodo, kad Grafiaks 15. Pakankamo PAPTA apskaiciavimas, tikst. eury
vyry ir motery mirtingumas bei tuo
pa¢iu ir PAF prisiimama rizika
reik§mingai skiriasi. Pagal 2020 metais
sudaryta PAF mirtingumo lentele 65
mety amziaus vyry vidutiné likusio
gyvenimo trukmé yra 18,01 mety, o
motery — 23,25, t.y. moterys tikétina
gyvens daugiau kaip 5 metais arba
beveik 30% ilgiau nei vyrai. Todél
norédami jvertinti techniniy atidéjiniy
pakankamuma turime juos
perskaiciuoti naudodami skirtingas mirties tikimybes vyrams ir moterims. Gavome, kad suformuotas
PAPTA yra 314 tukstan¢iy eury didesnis nei pakankamas PAPTA dydis. Tai yra lauktas rezultatas,
nes motery dalis PAF anuitanty portfelyje yra mazesné (37%) nei planuota (40%).

25.866 +0 -314 25.552

PAPTA Korekcija dél  Korekcija dél ly¢iy ~ Pakankamas
palikany normos santykio PAPTA

Suformuoti PAF techniniai atid¢jiniai yra pakankami.

Techniniy atidéjiniy jautrumo analizé

PAF su pasirinktomis prielaidomis 2022-12-31 suformavo pakankamus techninius atidéjinius.
Naudoty prielaidy tinkamuma jau aptaréme — visos 2022-12-31 naudotos prielaidos yra tinkamos,
taCiau tai nereiSkia, kad ir ateityje jos iSliks tinkamos. Be to, ne visos skai¢iavimuose naudojamos
prielaidos daro vienoda jtaka techniniy atidéjiniy dydziui, todél papildomai yra verta jsivertinti
techniniy atidéjiniy jautruma naudojamy prielaidy galimiems pokyciams.
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Lietuvos banko patvirtintame PAF techniniy atidéjiniy apskaiciavimo reikalavimy aprase yra
numatyta, kad techniniai atidéjiniai, apskaiCiuoti taikant pasirinkta paliikany norma, negali biti
mazesni negu techniniai atidéjiniai, apskaiciuoti taikant garantuotg palikany norma. PAF techninius
atid¢jinius skaiCiuoja su garantuota paliikany norma, o jvertinus pensijy anuitety pinigy srauty
struktiirg, aukStesnés palikany normos naudojimas mazinty techniniy atid¢jiniy vertg ir tokios
palikany normos taikymas priestarauty Lietuvos banko iskeltiems reikalavimams. Vadinasi, PAF
galety taikyti tik mazesng uz
garantuotg palukany norma, ir dél to
techniniai atidé¢jiniai iSaugty. Darant
prielaidg, kad PAF investicinés veiklos 25%

Grafiaks 16. PAPTA priklausomybé nuo taikomos palikany normos

30%
27%

rezultatas bus nulinis, PAPTA iSaugty g 20% %
0 ; =
12% (+3,1 min.eury, pgdenglmas turtu £ 15%
buty 87%). Nors atidétyjy pensijy élw 12%
anuitety jsipareigojimai yra maziau =
. - - v o 6%
jautriis paliikany normos pokyc¢iams, 5%
taiau jie daro nereikSminga jtakg 0% 0%
-1,5% -1,0% -0,5% 0,0% 0,5% 1,0%

bendram PAPTA pokyciui dél mazos
JL} dalies pensijq anuitetq portfe]yje_ Standartinis ® Standartinis su garantija ® Atidétasis ® PAPTA bendras
Taikomos paltikany normos ir PAPTA

poky¢io priklausomybé néra tiesing, taCiau artima jai. Techniniai atidéjiniai gali buti skai¢iuojami,
taikant ne tik fiksuotg palikany norma, bet ir palikany normy kreive, pavyzdziui, EIOPA skelbiama
2022-12-31 nerizikingy palukany normy kreive (su kintamumo korekcija), kuri prasideda ties 3,4%
ir svyruoja nenusileisdama zemiau 2,8% (zr. 10 grafikg). PAF techniniai atidéjiniai apskaiciuoti,
taikant tokig paliikany normy kreive, sumazéty 20,5% (-5,2 min.eury, padengimas turtu bty 122%).
Taip apskaiciuoti techniniai atidéjiniai atspindéty paliikany normos situacijg rinkoje, taciau nebiity
pakankamai konservatyvis.

Techniniy atidéjiniy skai¢iavimui naudojamos mirtingumo prielaidos yra iSreikstos i§gyvenimo
arba mirties tikimybémis kiekvienam amZiaus ménesiui, kitaip tariant, mirtingumo lentel¢ yra
parametry rinkinys, kreivé. Kreivé gali keistis skirtingai skirtingose amziaus grupése ir tai lemty
skirtingg jtaka techniniy atid¢jiniy
dydziui. Paprastumo délei mirtingumo
lentelei apibiidinti naudosime viena
parametrg — 65-eriy mety amziaus

Grafikas 17. PAPTA priklausomybé nuo vidutinés gyvenimo trukmeés (é¢5)
30%

25%

zmogaus viduting likusio gyvenimo S 20%

trukmg¢  (és). Siekiame  jvertinti 2 15

vidutinés gyvenimo trukmés ilgéjimo S . =
daroma jtaka techniniy atidéjiniy = == 53%

dydZiui. Yra jvairiy metody kaip keisti oo e

moirtinguo lentelés parametrus, 0%zo 0 20,5 21,0 21,5 22,0 22,5
didinant ar maZinant mirtingumga. Mes ’ g , ) , ,
paSirinkome modifikuoti mirtingumo Standartinis ® Standartinis su garantija ® Atidétasis ® PAPTA bendras

lentele, keiiant motery/vyry santykj.

PAF naudojama mirtingumo lentelé sudaryta apjungus motery ir vyry mirtingumo tikimybes su
prielaida, kad 65 mety (780 ménesiy) amziaus pensijy anuitety gavéjy yra tokios proporcijos: 40%
motery ir 60% vyry. Kity amziy motery ir vyry santykis apskaic¢iuojamas pagal motery ir vyry
iSgyvenimo iki tam tikro amziaus tikimybes taip kaip apraSyta PAF techniniy atidéjiniy
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apskai¢iavimo metodikoje. PAF naudojamos mirtingumo lentelés ¢es =

20,11 mety. Didindami

motery dalj iki 49,54%, 59,08%, 68,62% ir 78,16% atitinkamai gauname mirtingumo lenteles, kuriy
vidutiné likusio gyvenimo trukmé (ées) yra 0,5, 1,0, 1,5 ir 2,0 mety ilgesné nei pradinés lentelés.
PerskaiCiave techninius atidéjinius su naujomis mirtingumo lentelémis matome, kad gyvenimo
trukmés ilgéjimas didziausig jtakg daro atidétyjy pensijy anuitety techniniams atidéjiniams — vidutinei
gyvenimo trukmei (és5) pailgéjus 2 metais, TA iSaugty 26%. Maziausiai jautriis vidutinés gyvenimo

trukmés pokyc€iui yra standartiniy
pensijy anuitety su garantuojamu
mokéjimo laikotarpiu jsipareigojimai.
Bendra gyvenimo trukmés ilgé€jimo
jtaka PAF techniniy atidé¢jiniy dydziui
priklauso nuo portfelio struktaros, ir
2022 mety pabaigoje PAPTA iSaugty
7,1% ir padengimas turtu sumazéty iki
90,9%, jeigu vidutiné gyvenimo
trukmé (&es) pailgety 2 metais. Kadangi
pasirinkome  mirtingumo  lentelg
modifikuoti, kei¢iant motery/vyry
santykj, tai analogiSkai gyvenimo

Grafikas 18. PAPTA priklausomybé nuo motery dalies PAF portfelyje

TA pokytis, proc.
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74%
5,6%
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1,9%
0,0%
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Standartinis su garantija ® Atidétasis ® PAPTA bendras

trukmes ilgéjimui galime jvertinti ir techniniy atidéjiniy priklausomybe nuo motery dalies PAF
portfelyje. Matome tas pacias tendencijas: atidétyjy pensijy anuitety TA yra 3 ir 4 kartus jautresni
motery dalies didéjimui PAF portfelyje, lyginant atitinkamai su standartiniu ir standartiniu su
garantuojamu mokéjimo laikotarpiu pensijy anuitetais.
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VEIKLOS RIZIKOS

Rizikos, su kuriomis savo veikloje susiduria PAF, jy valdymo tikslai, uzdaviniai ir principai,
rizikos valdymo sistema, procesas ir atsakomybés bei rizikos apetitas ir tolerancijos ribos yra
apibrézti Pensijy anuitety mokéjimo veiklos rizikos valdymo politikoje ir strategijoje. Sioje
ataskaitoje apzvelgsime tik pagrindines rizikas, turéjusias ar galinéias turéti jtakos PAF rezultatams.

llgaamZiskumo rizika

Gyvenimo trukmés (ilgaamziskumo) rizika — tai rizika, susijusi su pensijy anuitety gavéjy
gyvenimo trukme. Nustatant pensijy anuitety dydzius yra jvertinama ir atsizvelgiama j tikéting
pensijy anuitety gavéjy gyvenimo trukme, jos pokycio tendencijas bei planuojama pensijy anuitety
gavejy lyCiy santykj. Yra rizika, kad fakting patirtis gali skirtis nuo naudoty prielaidy, skiriant pensijy
anuitetus. Nepalankiai susiklosCius aplinkybéms gali tekti iSmokéti daugiau pensijy anuitety iSmoky
nei planuota.

Pagrindinés ilgaamziSkumo rizikos valdymo priemonés yra konservatyviy mirtingumo
prielaidy naudojimas, apskaiCiuojant skiriamy pensijy anuitety dydzius, bei papildomo rezervo
sukaupimas galimiems nuostoliams dengti, jeigu pasirodyty, kad naudotos mirtingumo prielaidos
nebuvo pakankamai konservatyvios. Mirtingumo prielaidy tinkamumag ir fakting patirtj jau aptaréme.
Siai dienai néra priezaséiy teigti, kad PAF naudojamos mirtingumo prielaidos néra tinkamos ar
nepakankamai konservatyvios, taCiau ateityje reikia nuolat stebéti mirtingumo pokycius ir
tendencijas.

Kaip parod¢ PAF techniniy atid¢jiniy jautrumo analizeé, atidétyjy pensijy anuitety
ilgaamziSkumo rizika yra 3-4 kartus didesné nei standartiniy pensijy anuitety, tod¢l PAF prisiimama
ilgaamziskumo rizika buity mazesné, jeigu didesné pensijy fondy dalyviy dalis rinktysi standartinius
pensijy anuitetus. 2022 mety patirtis rodo, kad anuitantai nattiraliai yra linke daZniau rinktis
standartinius pensijy anuitetus, taciau reikia atidziai stebéti situacija, ar pensijy kaupimo bendrovés
nepiktnaudziauja savo jtaka, skatindamos pensijy fondy dalyvius rinktis atidétaji pensijy anuiteta.

Kaip jau aptaréme analizuodami techniniy atidé¢jiniy pokycius, PAF per 2022 metus patyré
85625 eury mirtingumo i$laidy, nes tokig suma planavo gauti i§ jsipareigojimy sumazejimo dél
mirusiy pensijy anuitety gavéjy. Per 2022 metus buvo registruota 15 anuitanty miréiy ir dél jy PAF
gavo 59 798 cury pajamll- Visq mety Grafikas 19. PAF sukauptas mirtingumo rezultatas, eurais

rezultatas  buvo 25827  eury  30.000 20,496 22.268
mirtingumo  nuostoliy.  Faktinés  20.000 14.226

patirties nukrypimai nuo teoriSkai  10.000 653 a7 4671 o
apskaiCivoty dydziy yra visiSkai 0

normalus reiSkinys. [verting anuitanty  -10.000
iSgyvenimo iki 2022 mety pabaigos ~ -20.000
tikimybes matome, kad tikétinas  -30.000
mirusiy anuitanty skaicius yra 18,7  -40.000

-31.120

. . . . . ISlaidos Pajamos Rezultatas
anuitanto, todel stebétas 15 mirusiy  -50.000
. oy et ”» 5 8 28388565 3 2 3 3838 55 8 ¢
anuitanty skaicius visiSkai atitinka N I
[\] [\ [\ [ o~ o o o o o o (o] o~ [ o~
likes¢ius. Pensijy anuitety veiklos S RRIRIJIIRI/RR/RIRRK

pradzioje yra tikétinas mazesnis mirusiyjy anuitanty skai¢ius. Tai vadinama atrankos efektu, kad
anuitanty mirtingumas keleta mety nuo pensijy anuitety paskyrimo yra maZesnis uz statistinj
mirtingumg. Tokj efekta lemia laisvas apsisprendimas dél pensijy anuiteto jsigijimo, kai pensijy
anuitetus jsigyja tik santykinai geros sveikatos asmenys.
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Investicinés grqZos rizika

Siekiant tvarios PAF veiklos, PAF turto investiciné graza turéty biiti ne mazesné nei garantuota
paliikany norma, naudojama pensijy anuitety dydziui apskai¢iuoti. Galimybes ilguoju laikotarpiu
PAF turtui uzdirbti ne mazesne¢ nei garantuota investicing graza jau aptaréme, vertindami techniniy
atid¢jiniy sudarymui naudojamy prielaidy tinkamuma. PAF turto investavimo modelj aptarsime
atskirai, o Siame skyriuje sutelksime démesj j trumpalaikiy PAF turto vertés svyravimy rizika.

Padétis akcijy rinkose 1émé, kad PAF turto investavimo rezultatai 2022 metais nebuvo geri —
patirtas investicinis nuostolis (1 649 175 eurai) ir neuzdirbta pakankamai, kad biity padengta pensijy
anuitety gavéjams priskai¢iuoty garantuoty palikany suma (191 111 eury). DidZioji PAF turto dalis
tiesiogiai ar netiesiogiai yra investuojama ] nuosavybés vertybinius popierius (akcijas), kuriy verté
trumpuoju laikotarpiu gali stipriai svyruoti ne dél priimamy investavimo sprendimy, bet dél
sentimenty akcijy rinkose pasikeitimo. PAF turto investavimo modelis tokius trumpalaikius
svyravimus leidZia prisiimti ir atskirais laikotarpiais gali susidaryti situacija, kad PAF turto nepakaks
jsipareigojimams padengti. Tokia situacija nekelia pavojaus PAF tvarumui ilguoju laikotarpiu, jeigu
yra laikomasi nustatytos investavimo strategijos. Nepaisant to, PK] numato, kad tokiais atvejais turi
biiti parengtas septyneriy mety padéties atkiirimo planas. PAM jau rengé 2 tokius planus: po pirmojo
finansiniy ataskaity rinkinio sudarymo 2020-09-30 (tuomet PAF turtas sudaré 93,90% PAF
jsipareigojimy sumos) ir 2022-06-30 (PAF turtas sudaré 97,91% PAF jsipareigojimy sumos).
Vienintelé planuose numatyta priemoné padéciai atkurti buvo toliau nuosekliai jgyvendinti PAF turto
investavimo strategija. Pats plano parengimas yra sveikintinas, nes padeda i$ naujo jsivertinti situacija
ir pasitikrinti, ar nejvyko kokiy nors poky¢iy, kurie realiai kelia grésme¢ PAF tvarumui. Baty kur kas
blogiau, jeigu tokioje situacijoje blity bandoma reik§mingai mazinti investavimo rizikg ar keisti
investicinio portfelio struktiirag. PAF turto valdymo modelis ir strategija yra orientuoti j ilgalaikius
tikslus, todél svarbu islaikyti Saltg protg, esant trumpalaikiams nukrypimams.

PAF turto investavimo modelis leidZia prisiimti reikSmingus trumpalaikius turto vertés
svyravimus, nesukeliant grésmés PAF tvarumui ilguoju laikotarpiu. PAF veiklos pradzioje yra labiau
tikétina situacija, kad dél staigaus akcijy kainy kritimo kazkuriuo laikotarpiu turto gali nepakakti
jsipareigojimams pilnai padengti, taciau biitent PAF veiklos pradzioje turto vertés svyravimai yra
maziau reikSmingi dél numatomo
spartaus PAF augimo ateityje. Ta 0%
iliustruoja streso testo rezultatai, 5%
kuomet analizuojant turto vertés 0%
svyravimy jtakg pensijy anuitety TA 5%

. . .y . . -10%
padengimui turtu, yra atsizvelgiama ir o

Grafikas 20. TA padengimo turtu streso testas, (Turtas minus TA) / TA

1 prognozuojamg PAF augima, kuris 20%
yra reikSmingesnis uZ trumpalaik] -25%
turto vertés svyravimg. Nagrinéjame -30%

-35%

scenarijy: PAF augimo portfelio verté o

2023-01-31 sumazéja 50% del akcijy
rinkos Kkritimo ir neatsistato, taéiau
PAF turtas nuosekliai auga apie 2,50% per metus. Prie PAF augimo prisideda ne tik investiciné graza,
bet ir gaunamos vienkartinés jmokos uz naujai paskirtus pensijy anuitetus. Matome, kad net 50%
turto vertés kritimo jtaka pensijy anuitety TA padengimui turtu yra tik laikina ir per septynerius metus
situacija atsistato, esant nuosaikiai PAF turto investicinei grazai. Pagrindiné tokios dinamikos
priezastis yra bendras PAF turto augimo tempas. Nagrinétas scenarijus néra labai tikétinas (prielaida,
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kad nukritusi turto verté neatsistato), taciau gerai iliustruoja PAF atsparumg turto vertés svyravimams
ilguoju laikotarpiu.

Politiné rizika
Socialiné apsauga ir pensijy sistema yra aktualios temos, pritraukianc¢ios visuomenés démes;j ir
ne retai tampancios politiniy debaty objektu. Pensijy anuitety mokéjimo veikla yra pensijy sistemos

dalis, todél bet kokie pokyciai, susije su pensijy kaupimo sistema, daro didesnj ar mazesnj poveik]
pensijy anuitety mokétojui.

PAF riziky valdymas, finansavimo sistema, turto investavimo modelis ir strategija yra priderinti
prie esamos pensijy kaupimo sistemos, ir bet kokie sistemos pakeitimai turi biiti gerai apgalvoti ir
jvertintos pasekmes. Politiniai sprendimai, kurie gali paveikti pensijy kaupimo dalyviy skai¢iy ar jy
sukauptas sumas, turi tiesioging jtaka PAF veiklai. Augantis pensijy kaupimo dalyviy skaicius ir
nemazgjantys pervedimai j antrosios pakopos pensijy fondus didina potencialiy pensijy anuitety
gavejy skaiciy, jy sukaupta turtg ir gerina PAF perspektyvas, ir atvirksc¢iai.

PK] yra nustatyta, kad pensijy anuitety mokéjimo veiklos valdymas ir administravimas
finansuojami i8 pensijy anuitety mokéjimo veiklos valdymui ir administravimui finansuoti skirto
atskaitymo — ne daugiau kaip 3 procentai vienkartiniy jmoky, kurias j pensijy anuitety mokétojo
valdomg PAF perveda pensijy kaupimo bendrovés. Jeigu Sio atskaitymo i§ vienkartiniy jmoky
nepakanka PAF valdymo ir administravimo sagnaudoms padengti, likusi valdymo ir administravimo
sgnaudy dalis dengiama skolintomis 1éSomis. Toks PAM veiklos finansavimo modelis yra jautrus
gaunamy vienkartiniy jmoky sumos pokyciams ir priklauso nuo politiniy sprendimy, susijusiy su
pensijy kaupimo sistema. Kitaip tariant, mazéjantis naujai skiriamy pensijy anuitety skaicius ar
gaunamy vienkartiniy jmoky suma atitinkamai sumazinty ir PAM finansavima. Jeigu artimiausioje
ateityje politikai susilaikyty nuo esminiy pensijy klaupimo sistemos pakeitimy, tai pagal PAF
septyneriy mety veiklos prognoze jau po keleriy mety PAM gauty pakankamai atskaitymy savo
veiklai finansuoti ir iki tol gautoms paskoloms grazinti. 2021 metais pradétos kaupti PAF ateities
valdymui ir administravimui skirtos léSos leis palaipsniui pereiti prie fondo iSlaikymo 1§ techniniy
atidéjiniy pasikeitimo ir tai reikSmingai sumazins PAM finansavimo priklausomybe nuo politiniy
sprendimy.

Jeigu bty priimti kokie nors politiniai sprendimai, kurie reik§mingai mazinty potencialiy
pensijy anuitety gavéjy skaiCiy ar vienkartiniy jmoky suma, tai PAF turéty persvarstyti naujai
skiriamy pensijy anuitety dydzius bei i§ naujo sukalibruoti PAF turto investavimo strategija. Tokie
poky¢iai neabejotinai reikSmingai neigiamai paveikty pensijy anuitety gavejy interesus.

PKI nustaté, kad PAM veikla turi prizitiréti nepriklausomas kolegialus organas — Taryba, kurios
narius Lietuvos Respublikos socialinés apsaugos ir darbo ministro teikimu skiria Vyriausybé. Tokiu
biidu buvo bandoma atriboti PAM veikla nuo tiesioginés politiky jtakos. Tai yra geras Zingsnis link
PAF politinés rizikos mazinimo, taciau ateityje galéty buti svarstoma plésti Tarybos jgaliojimus,
suteikiant jai ne tik patariamojo organo statusg, bet ir atsakomybe¢ uz PAF veiklos organizavima taip,
kaip rekomenduoja EBPO ekspertai.

Kol kas PAM politiné rizika islieka tik nesirealizavusia rizika. 2022 metais PAM veike ir
priimingjo sprendimus be iSorinio spaudimo, savarankiskai ir siekdamas didziausios naudos pensijy
anuitety gavéjams. Taciau 2023 metais numatoma, kad politiné rizika pensijy anuitety veiklai stipriai
1Saugs, nes bus svarstomi PK] pakeitimai, kurie gali reikSmingai pakeisti ateityje planuoty paskirsti
pensijy anuitety skaiciy.
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Savo rizikos vertinimas ir techniniy atidéjiniy padengimo turtu prognozé 7 metams

Rizikos valdymo politikoje yra numatyta, kad PAM rizikos valdymas yra neatskiriama
planavimo proceso dalis. Todél rengiant Pensijy anuitety mokéjimo veiklos plang buvo jvertintos
pagrindinés rizikos ir jy valdymo priemongés, jvertinta jvardinty riziky jtaka PAM tiksly pasiekimui
ir planuojamos PAM veiklos atitikimas patvirtintam rizikos apetitui.

Pagrindinés rizikos, galincios turéti jtakos PAF tvarumui yra naujy anuitanty skaicius ir zenklus
PAF fondo turto vertés sumazéjimas.

Naujy anuitanty skaicius gali biiti mazesnis dél jvairiy priezasCiy, pvz.:

- Dél recesijos, kurios tikimybé yra nemaza, II pakopos pensijy fondy dalyviy atlyginimai gali
augti maziau, negu prognozuota, nedarbo lygis taip pat galéty iSaugti, dél ko sumazéty
iplaukos i pensijy fondus ir, atitinkamai, dalyviy sukauptas turtas;

- Nepaisant centriniy banky pastangy, infliacija gali biiti aukStesné uz siekiamus 2% ilgesnj
laika, dél ko gali daugiau nei prognozuota pakilti riba, nuo kurios privaloma jsigyti pensijy
anuiteta;

- Nepalanki situacija finansy rinkose gali turéti neigiamos jtakos pensijy fonduose sukauptam
turtui, dél ko dalyviai nesukaups turto daugiau nei riba, nuo kurios privaloma jsigyti pensijy
anuiteta;

- Teisinio reglamentavimo poky¢ciai.

Didelé¢ PAF turto dalis yra netiesiogiai investuota | nuosavybés vertybinius popierius, t.y.
aukstos rizikos aktyvus, todél yra galimi dideli vertés svyravimai. Obligacijy emitenty kredito rizika
yra vertinama kaip nereik§minga, nes investuojama j investicinio reitingo vyriausybiy, valstybés
valdomy jmoniy ir kity panaSaus patikimumo skolos vertybinius popierius, taikant grieztus
diversifikacijos reikalavimus.

Atsizvelgiant | identifikuotas rizikas buvo pasirinkti scenarijai PAF finansiniam tvarumui
vertinti.

VSDF valdybos Pensijy anuitety skyriaus specialistai kartu su Taryba nustaté PAF vystymosi
trajektorja. 2022 m. lapkricio 24 d. jstatymu Nr. XIV-1558 ,,Dé¢l Pensijy anuitety fondo 2023 mety
rodikliy patvirtinimo* patvirtintas PAF biudZetas 2023 metams tapo atspirties taSku ilgalaikei
prognozei, o biudzetui sudaryti naudotos prielaidos — bazinio scenarijaus prielaidomis. Papildomai
buvo sudaryti 2 rizikos scenarijai (ORSA 1 ir ORSA 2), kurie apibrézé situacijas, kurios galéty
susidaryti nepalankiai susiklosCius aplinkybéms. ORSA 1 scenarijus siekia jvertinti situacija, kuri
galéty susiklostyti priémus politinj sprendimg liberalizuoti pensijy anuitety jsigijima, t.y. nustacius,
kad sukakus senatvés pensijos amziy jsigyti pensijy anuiteta néra privaloma. Tikétina, kad tokiu
atveju pensijy fondy dalyviy, jsigyjanciy pensijy anuitetus, skaicius Zenkliai sumazéty. Tuo tarpu,
ORSA 2 scenarijus yra skirtas jvertinti galimos ekonomikos recesijos jtaka PAF tvarumui. Salies ir
pasaulio ekonomikos biiklé¢ daro reikSmingg jtakg PAF tvarumui, tiek tiesiogiai, tiek netiesiogiai.
Ekonomikos nuosmukis mazZina gyventojy uZimtuma ir pajamas, atitinkamai maziau yra sumokama
imoky i pensijy fondus ir sukaupiamas mazesnis pensijy turtas. Papildomai sukaupta turta mazina
finansy rinky nuosmukis. Nesukaupus daugiau turto nei nustatyta privalomo pensijy anuiteto
Isigijimo riba, mazéja juos jsigyjanciy asmeny skaicius. Finansy rinky nuosmukis tiesiogiai maZina
ir PAF turto verte.
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Lentelé 2. Pensijy anuitety fondo ilgalaikés prognozés scenarijy prielaidos

Prielaida

Bazinis scenarijus

ORSA 1

ORSA 2

Potencialiy PA
gavéjy skaicius

DU pokytis:

2023 m.-4,8%
2024 m. -4,9%
2025 m. -5,0%

Nuo 2023

potencialiy PA
gavéjy skaicius
sumazéja 80%

Atlyginimy augimas:

2022, 2023 ir 2024 metais — po 0%

Nuo 2025 po 2% kasmet

10 procenty dalyviy 2023 ir 2024 metais negauna
draudZiamuyjy pajamy

2023 m. ir 2024 m. PA jsigyja 20% (vietoj 40%) dalyviy,
sukakusiy pensinj amziy.

PA jsigijimo riba

2023 m. +8,08%
2026 m. +25,20%
2029 m. +6,12%

2023 m. +8,08%
2026 m. +35,00% (iki 14590 eury)
2029 m. +6,12%

Rinkos/ Augimo Stabili graza lygi garantuotoms palikanoms 2023 m. akcijy verté krenta 30%
portfelio investiciné (1%) Nuo 2024 m. akcijy investiciné graza kasmet +7%,
graza obligacijy metinis pajamingumas +3%

Pagrindinis veiksnys, darantis jtakg PAM veiklos apim¢iy augimui ir PAF tvarumui, yra naujai
skiriamy pensijy anuitety skaicius. Jis yra svarbus, nes PAM yra ankstyvojoje vystymosi stadijoje ir

turimy veiklos apim¢iy nepakanka ) , ) ) o ,
. . . . Grafikas 21. Naujy pensijy anuitety sutarciy skaiciaus prognozé, vnt
pilnai padengti PAM veiklos valdymo =

ir administravimo islaidoms. Naujy = ~
pensijy anuitety skai¢iaus prognozés, AN
esant skirtingiems PAM veiklos = N~

vystymosi scenarijams, pateikti 21~ ,s*'/". ~ / '

grafike. Naujy pensijy anuitety gavéjy P S ‘.‘ |

skaiius yra netolygiai pasiskirstes . F’f "‘.‘ /f’ I‘. ‘:,f’

mety bégyje ir priklauso nuo skai¢iaus /,/ "‘-‘,“ / I'\:‘" ‘I"‘v‘f

potencialiy pensijy anuitety gavéjy,
kurie tuo metu sukanka senatvés
pensijos amziy. Dél vis dar vykstancio
senatvés pensijos amziaus didinimo,
kiekvieny mety sausio ir vasario ménesiais néra zmoniy, kurie sukanka senatvés pensijos amziy, o
kovo ir balandZio ménesiaiS — néra motery, kurios sukanka senatvés pensijos amziy.

2023.01

Naujai paskirty pensijy anuitety skai¢ius lemia PAF pinigy srauty dinamika. Bazinio

scenarijaus atveju, daugumoje _ o _ e )
. . . . L. ki Grafikas 22. Investiciniy portfeliy srauty prognozé (Bazinis scenarijus), eur

ménesiy  prognozuojami  teigiami e
pinigy srautai, t.y. prognozuojama, ==
kad PAF kas ménes] gaus didesnes — =
pensijy anuitety jmoky sumas nei ==
1Smokés pensijy anuitety iSmoky.
Zemiau esandiame grafike galime
matyti investiciniy portfeliy pinigy
srauty prognoze. Visi teigiami pinigy
srautai yra nukreipiami investavimui
ir padalinami tarp -
Likvidumo/Garantinio ir Augimo portfeliy, o neigiami pinigy srautai yra dengiami i§ Likvidumo
portfelio. Dél mazo naujy pensijy anuitety gavéjy skaiciaus mety pradzioje yra ménesiy, kuriais
prognozuojama naujy imoky suma bus mazesné nei pensijy anuitety iSmoky suma. Tokia situacija

u

23



yra i§ anksto Zinoma, jvertinta ir atitinkamai jai yra pasiruoSta, uztikrinant pakankama 1éSy suma
Likvidumo portfelyje.

Atitinkami pinigy srautal lemia Grafikas 23. PAF turto ir jsipareigojimy prognozé (Bazinis scenarijus), eur
prognozuojamy investiciniy portfeliy — «=*

dydzius. Kadangi prognozuojami 7"
teigiami pinigy srautai, tai numatomas
ir investiciniy portfeliy augimas. 23
grafike galime matyti, kad techniniy
atidéjiniy (jsipareigojimy) suma ir o
prognozuojama PAF turto suma yra — ===
arti viena kitos ir, analizuojant grafika,
sunku jvertinti, kuri suma yra didesné.
Techniniy atidéjiniy padengimas turtu
yra esminis rodiklis, vertinant PAM veiklos tvaruma, todél PAF turto ir jsipareigojimy skirtumg verta
panagrinéti detaliau.

300 000 000

2030-12

Detaliau panagrinéje techniniy atidéjiniy padengimo turtu dinamika, matome, kad bazinio
scenarijaus atveju deficitas nuosekliai Grafikas 24. PAF TA padengimo turtu deficitas/pervirsis (Bazinis sc.), proc.
mazgja, taCiau per visg nagrinéjamg
laikotarpj islicka PAF techniniy
atidéjiniy padengimo turtu deficitas.

- W

Techniniy atidéjiniy padengimo turtu
lygi skirtingai veikia keletas faktoriy:

e Neigiamai  veikia |

H‘ HH HHH e
techninius atidéjinius

atidedama iki pensijy .. — YT
anuiteto pabaigos .

administravimo sagnaudoms dengti reikalinga suma (2% vienkartiniy jimoky sumos), nes
§i dalis néra finansuojama 1§ gauty vienkartiniy ijmokuy;

e Neutraliai veikia investicing graza, nes bazinio scenarijaus investicinés grazos prielaida
atitinka pensijy anuitety dydziy apskai¢iavimo metodikoje naudojamas prielaidas, todél
esant tokiai investicinei grazai PAF turtas turéty pilnai padengti techniniy atidéjiniy
suma;

e Teigiamai arba neigiamai veikia PAF administravimui skirty 1éSy (atskaitymai nuo
vienkartiniy jmoky, paskolos) ir faktiS§kai patiriamy administravimo sgnaudy skirtumas.

e Teigiamai veikia naujy pensijy anuitety vienkartiniy jmoky srautas, nes 0,5%
vienkartiniy jmoky sumos yra skiriama su pensijy anuitety skyrimu susijusioms
sagnaudoms dengti.

e Teigiamai veikia galiojanciy pensijy anuitety skaiciaus augimas, nes auga suma, kuria
kiekvieng ménes] yra maZinami techniniai atid¢jiniai dél maZzéjancios atidétos sumos
reikalingos iki pensijy anuiteto pabaigos pensijy anuitety administravimo sgnaudoms
dengti.
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e Teigiamai arba neigiamai veikia PAF administravimui skirty 1éSy (atskaitymai nuo
vienkartiniy jmoky, paskolos) ir faktiSkai patiriamy administravimo sgnaudy skirtumas.

Visy paminéty faktoriy suminis rezultatas lemia PAF techniniy atidéjiniy padengimo turtu
pasikeitimg. Siuo konkre¢iu, bazinio scenarijaus, atveju matome, kad po septyneriy mety (2029-
06-30) prognozuojamas PAF jsipareigojimy padengimo turtu 0,7% deficitas. Deficito po
septyneriy mety nebity, jeigu minétu laikotarpiu PAF turtas augty 1,24% per metus, vietoje
naudojamos 1,00% prielaidos. Atsizvelgus j 2022 mety spalio ménesj EIOPA paskelbta nerizikingy
palikany normy kreive (su kintamumo korekcija) (zr. 10 grafika), galime daryti pagrista iSvada, kad
biisima PAF turto investavimo graza per artimiausius 7 metus bus didesné nei reikalinga PAF turto
deficitui padengti.

Analogiskus skai¢iavimus atlikome ir pagal kitus PAF vystymosi scenarijus: ORSA 1 ir ORSA

Pagrindiné ORSA 1 scenarijaus prielaida yra 80% sumazéjgs naujy pensijy anuitety gavéjy
skaiCius, lyginant su baziniu scenarijumi. Tai atsispindi ir pinigy srauty prognozéje. Matome, kad
artimiausius trejus metus prognozuojami neigiami pinigy srautai likvidumo uztikrinimo portfeliuose.
Véliau, iSaugus naujy pensijy anuitety
gavéjy skaiCiui, neigiamus pinigy
srautus pakeiéia teigiami. Siuo atveju
svarbu jvertinti PAF likviduma, t.y. ar
pakankamo dydzio yra suformuoti = e
likvidumo  uztikrinimo  portfeliai.
Atsakyma i §j klausimag padiktuoja PAF
investavimo modelis, kuris nurodo,
kad nuo kiekvienos gautos jmokos i
likvidumo portfel] pervesti suma,
kurios pakakty uZtikrinti to konkretaus
pensijy anuiteto mokéjima 5 metus, todel PAF yra pajégus finansuoti visas iSmokas i§ likvidumo
portfelio keleta mety ir be likvidumo portfelio papildymo.

Grafikas 25. Investiciniy portfeliy srauty prognozé (ORSA 1 scenarijus), Eur

26 grafike galime matyti, kad techniniy atidéjiniy (jsipareigojimy) suma ir prognozuojama PAF
turto suma yra arti viena kitos ir turto Grafikas 26. PAF turto ir jsipareigojimy prognozé (ORSA 1 scenarijus), Eur
kreivé  yra  sistemingai  Zemiau
isipareigojimy kreivés. Tai indikuoja,
kad visa nagrin¢jama laikotarp; yra
PAF jsipareigojimy padengimo turto ...
nepakankamumas.

Detaliau panagringje techniniy
atid¢jiniy padengimo turtu dinamika, iy
matome, kad ORSA 1 scenarijaus
atveju deficitas nuosekliai maz¢ja |,
taiau per septyneriy mety laikotarpj iSlieka PAF turto nepakankamumas. Techniniy atidéjiniy
padengimo turtu lygj veikia tie patys faktoriai, kuriuos jau aptaréme auksciau.
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Prognozuojamo deficito (zr. 27
grafikg) po septyneriy mety nebiity,
jeigu PAF turtas visus tuos metus
vidutini$kai augty 1,4% per metus,
vietoje dabar naudojamos 1,0% augimo
prielaidos. Kaip ir Bazinio scenarijaus
atveju, atsizvelgus i 2022 mety spalio
e —
palukany normy kreive (su kintamumo
korekcija) (Zzr. 10 grafikg), galime " oc:v:cvccsssnceacesenasenossnasnnzsss
daryti pagrjstg iSvada, kad biisima PAF
turto investavimo grgza per artimiausius 7 metus bus didesné nei reikalinga PAF turto deficitui
padengti.

Grafikas 27. PAF TA padengimo turtu deficitas (ORSA 1 scenarijus), proc.

PAF vystymosi scenarijus ORSA 2 apima visg eile veiksniy, kurie neigiamai veikia PAF veikla,

ty. galimg recesija, kuri lemia , o . . )

. Grafikas 28. Investiciniy portfeliy srauty prognozé (ORSA 3 scenarijus), Eur
mazesnes sukauptas sumas I pakopos — we
pensijy fonduose bei pasikeitusj ...
potencialiy pensijy anuitety dalyviy
elgesi, didesn¢ infliacijg, kuri lemia
spartesnj pensijy anuitety jsigijimo riby
augima, bei turto ver¢iy kritima, kuris
tiesiogiai daro jtakg PAF rezultatams.

2000 000
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2029-10-

ORSA 2 scenarijaus prielaida dél
1Saldyto atlyginimy augimo, didelés
infliacijos ir turto verciy kritimo lemia 56% naujy pensijy anuitety gavéjy skaiciaus sumazéjima,
lyginant su baziniu scenarijumi. Tai _ o . ;

. L. i Grafikas 29. PAF turto ir jsipareigojimy prognozé (ORSA 2 scenarijus), Eur
atsispindi ir pinigy srauty prognozéje.
Matome, kad artimiausius dvejus <=
metus prognozuojami pinigy srautai
net mazesni uZ buvusius pastaraisiaiS e
dvejais metais. Véliau, pasibaigus @
senatvés pensijos amziaus ilginimui,
pinigy srautai iSauga ir sumaZz¢ja
sezoniSkumo jtaka. Nepaisant to, kad o go
prognozuojamas reikSmingai mazesnis  ;
naujy pensijy anuitety gavejy skaicius,
gaunamy vienkartiniy jmoky srauto pakanka pensijy anuitety einamiesiems mokéjimams finansuoti
ir nekyla grésmé PAF likvidumui. 29 grafike galime matyti, kad beveik 5 metus techniniy atidéjiniy
(1sipareigojimy) suma yra didesné nei prognozuojama PAF turto suma, taciau véliau situacija
pasikeicia ir kaupiasi turto pervirsis.
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Techniniy atidéjiniy padengimo turtu dinamika ORSA 2 scenarijaus atveju visiSkai atitinka
lukesCius.  Esant  staigiam  ir
reikSmingam turto vertés kritimui
deficitas iSauga, o akcijy rinkoms
atsigaunant - nuosekliai mazéja H

B e s ' M\ TS

Grafikas 30. PAF TA padengimo turtu deficitas (ORSA 2 scenarijus), proc.

o
=

atveju po septyneriy mety PAF
techniniai  atid¢jiniai  buty pilnai
padengti turtu.
Visus nagrinétus scenarijus dar

verta palyginti kitu aspektu — paskoly ~ G FrFEiTrisEEsssEsssriss s Essas g
poreikiu pensijy anuitety mokéjimo veiklos valdymui ir administravimui finansuoti. Matome, kad
ORSA 1 scenarijaus atveju PAF be esminiy pokyciy neiSgaléty saves iSlaikyti i§ atskaitymy nuo
vienkartiniy jmoky ir reikéty ieSkoti

. . . . Grafikas 31. PAF negrqZinty paskoly likucio prognozé, Eur
sprendimy  dél  pensijy anuitety 0000

mokéjimo veiklos perorganizavimo. 3000000
Kadangi  toks  scemarijus gali
susiklostyti tik dél politiniy sprendimy, ...
pvz. atsisakius privalomo pensijy 0o
anuitety jsigijimo arba neadekvaciai o
pakélus ribg nuo kurios yra privaloma T e e

jsigyti  pensijy  anuiteta,  todél
vyriausybé ir jstatymy leidéjai turéty panaSius sprendimus priimti jverting ir galimas pasekmes
pensijy anuitety fondui bei su tuo susijusiais kastais — finansuoti i§ valstybés biudzeto PAF veiklg iki
pilno jsipareigojimy jvykdymo.

Kitais nagrinétais scenarijais veikla biity tvari, tik ORSA 2 scenarijaus atveju paskoly poreikis
biity Zenkliai didesnis nei bazinio scenarijaus atveju.
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DUOMENY PATIKIMUMAS

Vertinant PAF jsipareigojimus yra svarbu jsitikinti, kad skai¢iavimuose naudojami duomenys
yra i§sams, tikslis ir patikimi. Tik naudojant tokius duomenis gauti rezultatai atspindés tikraja PAF
Jsipareigojimy verte.

ISsamumas

Ivertinsime, ar techniniy atid¢jiniy skai¢iavimuose naudoti duomenys yra iSsamds, t.y. jtraukti
duomenys apie visus sprendimus dél pensijy anuitety mokéjimo, néra neapskaityty sprendimy ir
jtraukti sprendimai tik tie, kurie patenka j ataskaitinj laikotarpj.

PAF jsipareigojimas atsiranda nuo dienos, kurig pensijy kaupimo bendrovéje gautas pensijy
fondo dalyvio praSymas dél pensijy iSmokos sutarties sudarymo. Pagal $ig datg sprendimas
priskiriamas ir ataskaitiniam laikotarpiui. Duomenis apie gautus praSymus dél pensijy iSmokos
sutarties sudarymo pensijy kaupimo bendrovés perduoda pensijy anuitety mokétojui pagal suderintg
duomeny apsikeitimo tvarka. Duomeny i$samumg padeda uztikrinti Sios keleto lygiy kontrolés
priemonés:

e Kiekvienam jrasui apie gautg praSymg sudaryti pensijy iSmokos sutartj PAM yra
suteikiamas i§ eilés einantis bylos numeris, kuris véliau naudojamas ir sprendimo dél
pensijy anuiteto mokéjimo identifikavimui.

e Pensijy kaupimo bendrovés yra PK] jpareigotos apie gautus pensijy fondy dalyviy
praSymus informuoti PAM per 3 darbo dienas. Tokiu biidu yra uZtikrinama, kad
informacija pasiekia PAM sistemas, kuriose yra priskiriami byly numeriai.

e Pensijy anuitety gavejai irgi prisideda prie kontroliy jgyvendinimo, nes pateike
praSymus laukia sprendimy dél pensijy anuitety mokéjimo ar kitokiy veiksmy, o
nesulauke kreipiasi i PAM ar pensijy kaupimo bendroves su paklausimais.

e PAF jsipareigojimai yra skaiCiuojami, pra¢jus keletui savaiCiy nuo ataskaitinio
laikotarpio pasibaigimo, ir tai suteikia pakankamai laiko visoms galimoms klaidoms
1Saiskeéti.

Pries skaiciuojant PAF jsipareigojimus yra jsitikinama, kad naudojamuose duomenyse yra visi
jrasai (visi i§ eilés einantys byly numeriai) nuo pirmojo iki paskutiniojo priskiriamo ataskaitiniam
laikotarpiui. Tokiu biidu yra jsitikinama, kad naudojami duomenys yra iSsamis.

Duomenys naudoti PAF jsipareigojimams vertinti 2022-12-31yra iSsamis.

Tikslumas

Isitikinus, kad PAF techniniy atidéjiniy skai¢iavimams naudojami duomenys yra pilni, turime
jsitikinti, kad duomenys yra tikslis ir teisingi. Isipareigojimams apskai¢iuoti yra svarbis tik keletas
duomeny. Jy teisingumo uZtikrinimg bei kontrolés priemones aptarsime kiekvienam i§ duomeny
atskirai:

e Amzius yra apskai¢iuojamas i§ gimimo datos, kuri savo ruoztu yra imama i§ PAM
vidiniy sistemy. Asmens gimimo data PAM vidinése sistemose yra naudojama
jvairioms iSmokoms skirti ir yra sutikrinta su gyventojy registro duomenimis.

e Pensijy anuiteto skyrimo data sutampa su pensijy fondo dalyvio praSymo dél pensijy
iSmokos sutarties sudarymo data. Jos teisingumas yra kontroliuojamas, prie$ priimant
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sprendimus skirti pensijy anuitetus. Prie§ skai¢iuojant PAF techninius atidéjinius yra
patikrinamas minétos datos adekvatumas, atsizvelgiant j byly eiliSkuma.

e Kiekvieno pensijy anuiteto vienkartinés jmokos suma yra sutikrinama su PAF banko
saskaitos iSrasu jsitikinant, kad jos sutampa. Kadangi PAF jsipareigojimai yra
skaic¢iuojami praéjus keletui savaiciy nuo ataskaitinio laikotarpio pasibaigimo, tai visos
vienkartinés jmokos tam laikui jau yra gautos. Vienkartiniy jmoky gavimas yra svarbus
ir kontroliuojant, kad visi atsisakyti pensijy anuitetai bty tinkamai pazyméti ir
apskaityti.

e Pensijy anuiteto dydis kiekvienam sprendimui (duomeny jraSui) yra perskai¢iuojamas
pagal turimus duomenis (skyrimo datg, amziy ir vienkarting jmoka), ir gautas rezultatas
sulyginamas su sistemose esanciais dydziais. Skirtumy nebuvimas rodo, kad ne tik
pensijy anuitety dydziai, bet ir visi kiti duomenys yra teisingi.

e Pries kiekvieng pensijy anuitety mokejima yra tikrinama su Lietuvos gyventojy registro
duomenimis ar néra registruota pensijy anuitety gavejy mirciy ir atitinkamai mirusiems
pensijy anuitety gavéjams néra mokamos iSmokos. Pries§ skaic¢iuojant PAF techninius
atidéjinius yra sutikrinamos iSmokeéty pensijy anuitety sumos pagal kiekvieng
sprendimg ir tokiu biidu yra patikrinama, ar anuitanty mirtys yra tinkamai pazymétos
duomenyse.

Duomenys naudoti PAF jsipareigojimams vertinti 2022-12-31 yra i$samdis, aktualts, patikimi
ir tiksliis. Gauti rezultatai atspindi tikraja PAF isipareigojimy vertg.
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PELNO PASKIRSTYMAS

PK] numato galimybe pensijy anuitety gavéjams skirti dalj PAF uzdirbto pelno, taciau ar turéty
buti jis skiriamas ir kokiomis sglygomis yra apibrézta pelno paskirstymo tvarkos aprase, kuris buvo
patvirtintas 2022 mety pirmoje puséje. Pensijy anuitety gavéjams pelnas yra skiriamas, atsizvelgiant
1 PAF jsipareigojimus ir ilgalaikius tikslus, o vieneriy mety nerealizuotas pelnas (grynasis pervirsis)
néra tinkamas rodiklis spresti apie PAF uzdirbta pelna, kuris turéty biiti paskirstytas pensijy anuitety
gavéjams. 2022 metais pensijy anuitety gavéjams buvo paskirstytas ir iSmokétas (28 570 eury) pelnas,
kuris susiformavo i$ kity Saltiniy, t.y. PAF uzdirbtas pelnas dél sumazintos pirmosios pensijy anuitety
iSmokos. Likes uzdirbtas pelnas nebuvo paskirstytas ir bus pridétas prie 2023 mety skirstytino pelno
arba atitinkamai dengs susidariusj nuostolj.

PAF 2022 mety finansinése ataskaitose matome 2 169 559 eury gryngjj deficitag (nuostolj).
Pagrindinis $io nuostolio Saltinis buvo investicinés veiklos rezultatas. Jau anksé¢iau aptaréme, kad
pagal PAF turto investavimo strategija yra galimi trumpalaikiai turto svyravimai, kuriuos fondas gali

toleruoti. Su} turto Grafikas 32. PAF pelno/nuostolio Saltiniai, tikst. eury

svyravimo rezultaty, Finansings 1-ojo

kurie  virsta atskim Imceesutlllctl:es Garantuotos Mirtingumo PAFvaldymo Sanaudy  I¥mokétas ::flj;o

mety nerealizuotu rezultatas  palikanos rezultatas rezultatas  atidejinys  pelnas  korekcija  PAF pelnas
pelnu ar nuostoliu, °

negalima skirstyti -500

pensijy anuitety 1000

gaveéjams kol

investicinis rezultatas % RET "

néra uzfiksuotas, 2000 _ — 259 29 27

parduodant finansines
priemones ar gaunant
paliikanas, dividendus. Akivaizdu, kad 2022 metais nebuvo uzdirbtas pelnas, kuris galéty bati
paskirstytas pensijy anuitety gavéjams, taciau 2021 metais uzdirbtas pelnas nebuvo paskirstytas, tad
2023 mety pirmoje pus¢je bus atskirai jvertinta galimybé paskirstyti pensijy anuitety gavéjams iki
2022 mety pabaigos sukaupta pelna.

-2500
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TURTO IR |SIPAREIGOJIMY SUDERINAMUMAS

Iprastai yra siekiama suderinti turto ir jsipareigojimy pinigy srautus, taciau tokiu atveju reikéty
apsiriboti investicijomis ] fiksuoto pajamingumo vertybinius popierius ir susitaikyti su neigiama ar
silpnai teigiama investicine graza. Nors turtas biity suderintas su jsipareigojimais pagal pinigy srautus
(trukme), taciau nebiity suderintas pagal siekting graza. PAF pasirinktas inovatyvus turto investavimo
modelis tiesiogiai nederina turto ir jsipareigojimy pinigy srauty, taciau leidzia uztikrinti Pensijy
anuitety fondo likviduma ir reikiamg investicing graza.

PAF turto investavimo modelis ir tiksliné grgza

Pensijy kaupimo jstatymo 35% straipsnio 2 dalyje numatyta, kad PAF turtas gali biti
investuojamas tik j Papildomo savanoriSsko pensijy kaupimo jstatyme nustatytus objektus, jeigu
galima nustatyti, vertinti, stebéti ir valdyti rizika, kylancig i§ investicijy (rinkos (paliikany normos,
akcijy, valiutos), likvidumo, kredito, koncentracijos, reinvestavimo, infliacijos ir kita). Papildomai
yra reikalaujama, kad buty uztikrintas viso investiciniy priemoniy portfelio saugumas, kredito
kokybé, likvidumas ir pelningumas.

Ivertinus visus PAF turtui taikomus investavimo apribojimus, investavimo horizontg, siekj
uzdirbti bent minimalig garantuotg investicing graza (1,20% metiniy palikany) bei anuitanty
interesus, sukurtas investavimo modelis, pagal kurj didzigja investicijy dalj, siekiant uzdirbti
investicing graza, tiesiogiai ar netiesiogiai, pvz. investuojant j investiciniy fondy vienetus, turéty
sudaryti investicijos ] nuosavybés vertybinius popierius, o likusi dalis biity investuojama j fiksuoto
pajamingumo finansines priemones, siekiant uztikrinti PAF likvidumga tiek trumpuoju, tiek ilgesniu
laikotarpiu. Atitinkamai, Sios dalys vadinamos Augimo ir Likvidumo (jo dalis ilgesnio termino
likvidumo uztikrinimui vadinama Garantiniu portfeliu) portfeliais. Detaliau PAF portfeliai apraSyti
toliau tekste.

Gavus vienkarting jmoka uz jsigyjama pensijy anuiteta, yra atskai¢iuojama PAF valdymui
skirta jmokos dalis (2,50%), tada - artimiausiems 60-Ciai ménesiy reikalinga iSmoky suma
nukreipiama } Likvidumo portfelj, o likusi jmokos dalis investuojama pagal Augimo portfelio
investavimo strategijg. Augimo portfelio investicijy apskaita vykdoma analogiSkai kolektyvinio
investavimo subjekty apskaitai, t.y. kiekvieno sprendimo dé¢l pensijy anuiteto mokéejimo lygyje ir
kiekvienam sprendimui yra nustatoma tiksliné graza, kurig pasiekus, Augimo portfelio atitinkama
turto dalis yra konvertuojama } pinigus (uZfiksuojama investiciné graza), ir pinigai perkeliami ]
Likvidumo portfelj. Tuo tarpu visi einamieji mokéjimai vykdomi i§ Likvidumo portfelio.

Likvidumo portfeliui néra keliami jokie investicinés grazos reikalavimai iSskyrus tiek, kad
turtas turi iSsaugoti nominalig savo vertg, taciau praktikoje turtas gali turéti teigiamg graza, kuri
prisidés prie bendro PAF turto vertés augimo. Pagrindinis reikalavimas, keliamas Likvidumo
portfeliui, yra uztikrinti turto prieinamuma pensijy anuitety iSmoky mokéjimo dienomis.

Toks investavimo modelis leidZia ne tik uztikrinti sklandy ir tvary pensijy anuitety mokeéjima,
bet ir siekti aukStesnés grazos nei yra jskaiCiuota j pensijy anuitetus. Papildoma investiciné graza biity
naudojama ilgaamziskumo rizikai valdyti bei pelno skyrimui anuitantams.
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Gali kilti klausimas, kiek laiko PAF galéty laukti, kol Augimo portfelyje apskaitomos
investicijos pagal kiekvieng sprendimg pasieks investavimo tikslg. Jeigu PAF turéty tik vieng
galiojant] pensijy anuitety sprendima, tuomet investavimo tikslg turéty pasiekti ne véliau kaip per 60
ménesiy (5 metus). Taciau PAF
pensijy anuitety portfelis bus augantis,
todél kiekvienas priimtas naujas 17,8 mety
sprendimas prailgina laikg tikslinei ¢
grazai pasiekti. Maksimaly laika
tikslinei grazai pasiekti galime rasti,
lygindami Likvidumo portfelio dydj,
kurj apskaiciuojame pagal planuojamag
naujy pensijy anuitety  srauta,
kiekvienam naujam sprendimui |
Likvidumo portfelj atidedant 60-¢iai
ménesiy reikalingg iSmoky suma, ir
sumines mokétinas iSmokas. Taskas, kuomet suminés iSmokos pasiekia Likvidumo portfelio dydj,
yra laikas, kada PAF turéty pradéti perkelti dalj turto i§ Augimo portfelio j Likvidumo portfelj. Atlike
skai¢iavimus gauname, kad 1éSos Augimo portfelyje gali buti investuotos 17,8 mety, t.y. per tokj
laikotarpj jos turéty uzdirbti tiksling investicing graza.

Grafikas 33. Likvidumo portfelio ir suminiy iSmoky dinamika kas ménesj
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Likvidumo portfelis Suminés iSmokos

Kitas aktualus klausimas yra kokio dydzio tikslinés grazos reikéty siekti? Tam, kad pensijy
anuitety veikla buty tvari, PAF turtas turéty uzdirbti bent jau palikanas, kurios yra jskaic¢iuotos i
pensijy anuitety dydj, ir papildomai biity sukauptas rezervas galimoms papildomoms iSmokoms
finansuoti dél spartesnio gyvenimo trukmés ilgéjimo nei prognozuota, pvz. iSmokoms, kurios biity
reikalingos vidutinei gyvenimo trukmei pailgéjus 2 metais. Siems tikslams pasiekti uztekty, kad PAF
Augimo portfelis uzdirbty suming 30% Grafikas 34. Tikimybé pasiekti tiksline grqZq per atitinkamg mety skaiciy

graza ne véliau kaip per 17,8 mety. Sis 100%
minimalus tikslas atitinka 1,48%
meting investicing graza, atskaicius su 80%

investavimo veikla susijusias
sgnaudas. IstoriSkai vidutiné metiné

akcijy rinkos graza yra keleta karty 40%
didesné, todél akivaizdu, kad PAF
pakankamai saugiai galéty ir turéty
siekti aukStesnés grazos. Remiantis -

pastaryjy 50  mety  istoriniais 1 3 5 7 9 11 13 15 17 19 21 23 25 27 29
duomenimis pasaulio i$sivysciusiy s Lt Lt Tikslas 2 Tikslas 2,5
rinky akcijy indeksas (MSCI World) per 18 mety nuo bet kurio savo tasko 99,4 atvejais 1§ 100 iSaugo
ne maziau kaip 100%, t.y. vidutiné metiné graza buvo didesné negu 3,9%. Sis faktas patvirtina, kad
PAF salyginai saugiai galéty siekti aukstesnés investicinés grazos. 2021 metais buvo nustatyta 75%
Augimo portfelio tiksliné graza, kiekvieno pensijy anuiteto atveju ja realizuojant trimis etapais,
kaskart kai pasiekiama tarpiné, ne mazesné kaip 25%, investiciné graza.

60%

20%

PAF investiciniai portfeliai ir jy strategijos

PAF turtas investuojamas, vadovaujantis VSDF valdybos direktoriaus patvirtinta Pensijy
anuitety fondo investavimo politika ir strategija (toliau — Investavimo politika).
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PAF turtas, skirtas investavimui, yra paskirstytas tarp trijy portfeliy — Likvidumo, Garantinio ir
Augimo — kuriy kiekvienam keliami skirtingi likes¢iai investavimo grazai ir jai pasiekti nustatytos
atitinkamos investavimo strategijos.

Likvidumo portfelio tikslas — uztikrinti artimiausiy SeSiy ménesiy pensijy anuitety iSmoky
mokéjima laiku. Pagal Sio portfelio investavimo strategijg, portfelio 1€Sos laikomos banko saskaitoje.
Investicinés grazos tikslai néra keliami.

Garantinio portfelio tikslas — uztikrinti 1ésas, reikalingas ilgesnio laikotarpio (5 mety ir daugiau)
likvidumo ir ilgaamziskumo rizikos valdymui. Portfelj sudaro investicijos i fiksuoto pajamingumo
finansines priemones (skolos vertybinius popierius, pinigy rinkos priemones, terminuotuosius
indélius ir pan.), kurios laikomos iki i§pirkimo ir apskaitomos amortizuota savikaina. Sio portfelio
1éSos investuojamos | saugias (investicinio kredito reitingo) fiksuoto pajamingumo finansines
priemones, daugiausiai vyriausybiy ir centriniy banky obligacijas, pinigy rinkos priemones,
terminuotuosius indélius ir pan. Investicinés grazos tikslas — ne neigiama graza, atskaiCius su
investavimo veikla susijusias iSlaidas (vertybiniy popieriy saugojimo ir atsiskaitymo mokescius,
sandoriy komisinius tarpininkams ir pan.).

Augimo portfelio tikslas — uzdirbti tiksling investicing graza kiekvienam pensijy anuitetui per
laikotarpj, ne ilgesnj kaip 20 mety. Sio portfelio investavimo strategija numato, kad §iuo metu
portfelio l1éSos turéty biti investuojamos i birzoje prekiaujamy fondy (toliau — ETF), atkartojanciy
pladiai diversifikuotus akcijy indeksus, tokius kaip MSCI World arba jj sudaranc¢iy regiony, $aliy,
sektoriy akcijy indeksus, kitus diversifikuotus akcijy indeksus, vienetus. Portfelio lyginamasis
indeksas — sudétinis i§sivys¢iusiy rinky akcijy indeksas (60% Siaurés Amerika, 30% Europa ir 10%
Azija), perskai¢iuotas eurais.

Investavimo rizikos valdymas

Investicijy rizika yra valdoma, diversifikuojant investicijas pagal regionus, emitentus ir kitus
kriterijus bei nustatant limity sistema, kaip aprasyta Investavimo politikoje. Rizikos tolerancijos lygis
yra apibréztas VSDF valdybos direktoriaus patvirtintoje Pensijy anuitety mokéjimo veiklos rizikos
valdymo politikoje ir strategijoje.

Taip pat, investavimo rizika yra papildomai diversifikuojama pagal investavimo laika, nes 1éSos
uz jsigyjamus pensijy anuitetus gaunamos ir yra investuojamos nuolat (kas diena, savaitg, ménesj,
priklausomai nuo pinigy srauty). Kiekvieng karta investavus léSas 7-iy mety laikotarpiui
(investuojama ilgesniam laikui, taciau veiklos plano rengimo tikslais imamas tik septyneriy mety
laikotarpis) galima laikyti, kad uZdirbta graza bus atsitiktinis dydis, kurio vidurkis ir standartinis
nuokrypis sutaps su istoriniu vidurkiu ir standartiniu nuokrypiu. Remiantis DidZiyjy skai¢iy désniu,
atlikus n tokiy investicijy, vidutiné visy investicijy, t.y. Augimo portfelio, graza turéty biiti artima
istoriniam vidurkiui, o vidutiniai svyravimai apie vidurkj (standartinis nuokrypis) biti artimi istorinio
standartinio nuokrypio (o) ir skai¢iaus v/n santykiui, t.y., \% Todél, investuojant 1éSas ne tuo paciu

metu, maZéja investavimo rizika, nes viduting investicijy graza tampa artimesné istoriniam vidurkiui
(lyginant su atveju, kai investuojama visa suma i§ karto), o neigiamy grazy tikimybé maz¢ja, nes
maze¢ja atsitiktiniai svyravimai apie vidurkj.

Prisiimto investavimo rizikos lygio jvertinimui yra skai¢iuojamas rizikos kapitalas — didziausia
galima turto vertés sumaze¢jimo arba nuostoliy suma per vienerius metus jvertinant jvykius
ivykstanc¢ius dazniau nei kartg per 200 mety. | rizikos kapitalg yra jtraukiami ir su veiklos rizika susije
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galimi nuostoliai. Rizikos kapitalas yra skai¢iuojamas kiekvieng savaite ir yra vertinamas jo santykio
su Augimo portfeliu atitikimas nustatytiems limitams.

Investavimo rezultatai ir TA padengimas turtu

Jau aptaréme PAF turto investavimo modelj, investicinius portfelius ir jy investavimo
strategijas. Liko panagrinéti 2022 mety investicinius rezultatus. Nagrinésime Augimo portfelj, nes tik
Siam portfeliui pagal pasirinktg investavimo modelj yra keliami investicinés grazos tikslai: tiksliné
graza 75%, realizuojama trimis etapais, kaskart kai pasickiama ne mazesné kaip 25% graza. Nustatant
tiksling grazg buvo jvertinta, kad biity padengtos garantuotos paliikanos, sukauptas rezervas
ilgaamziskumo rizikai padengti (dviejy mety vidutinés gyvenimo trukmeés pailgéjimui), o likusi dalis
buty skirta pensijy anuitety indeksavimui. Techniniy atidéjiniy jautrumo analizé atskleidé, kad
standartiniy ir atidétojo pensijy anuitety jautrumas paliikany normos pasikeitimui ir gyvenimo
trukmeés ilgéjimui reikSmingai skiriasi. Atitinkamai skiriasi ir reikiama Augimo portfelio graza
garantuoty paliikany ir gyvenimo trukmés pokycio tikslams pasiekti.

Augimo portfelio turtas yra apskaitomas kiekvieno pensijy anuiteto lygyje ir tai leidzia nagrinéti
kiekvieno jy pasiektus rezultatus atskirai. Pensijy anuitetai buvo paskirti skirtingu laiku ir atitinkamai
jq dalis Augimo portfeli pasieké Grafikas 35. Pensijy anuitety investavimo tikslo pasiekimas
skirtingu laiku, tad ir iki 2022 mety 2%
pabaigos turéjo skirtingg investicinj
rezultaty. Grafike visi pensijy anuitetai
sur@iSiuoti pagal paskyrimo data nuo
seniausio iki naujausio ir pateikiami
kiekvieno jy rezultatai atskirai. 60% LS S
Matome, kad dalis pensijy anuitety jau Papildomos grazos poreikis
pasieké pirmajj tikslinés grazos lygi 40%
(25%) ir ta uzdirbtos grazos dalis buvo
realizuota  (perkelta i§  Augimo
portfelio  Garantinj). IS viso realizuoto
investicinio pelno 2022 mety pabaigoje buvo sukaupta 771 801 euras arba 3% viso PAF turto. Dalis
Sio pelno galés buiti paskirstyta pensijy anuitety gavéjams. 2022 metai pasizyméjo akcijy rinky
kritimu, todél tik pacioje mety pradzioje buvo realizuota nedidelé pelno suma (33,6 tikst.eury), 0 per
likusig mety dalj Augimo portfelio verté svyravo su neigiama tendencija. Mety pabaigoje 86% pensijy
anuitety baigé su mazesne uz prading investicing verte, vidutiniSkai 8%. Tai reiSkia, kad ateityje Siy
investicijy verté turés uzaugti daugiau nei nustatyta tikslin¢ graza, kad investicijos biity realizuotos.
Tokia situacija yra visiSkai normali, tikéta ir nereikalauja jokios investavimo modelio perZiiiros.

100%
Realizuotas

80% .
Nerealizuotas

* Garantuotos paltikanos

20%

Bendra PAF turto verté 2022-12-31 buvo 25 228 621 eury ir 691 120 eury buvo mazesné nei
PAF techniniy atid¢jiniy suma arba PAF techniniy atidéjiniy padengimas turtu buvo 97,33%.
Techniniy atid¢jiniy padengimo turtu deficitas tesiasi nuo 2022-06-30 ir toliau bus jgyvendinamas
padéties atkairimo planas — nuosekliai laikytis nustatytos investavimo strategijos.

Vyriausiasis aktuaras Evaldas Valeisa
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PRIEDAI

Priedas 1. 2022 mety PAF pagrindiniy rodikliy lentelé

Pensijy anuiteto rasis

Lytis Nau!'i .
Pensijy anuiteto dydzio sprendimai
intervalas vnt
Standartinis 193
Moterys 82
[20;40] 12
(40;60] 52
(60;80] 8
(80;100] 6
100+ 4
Vyrai 111
[20;40] 11
(40;60] 44
(60;80] 23
(80;100] 14
100+ 19
Standartinis su garantija 674
Moterys 246
[10;40] 50
(40;60] 148
(60;80] 28
(80;100] 10
100+ 10
Vyrai 428
[10;40] 40
(40;60] 214
(60;80] 91
(80;100] 37
100+ 46
Atidétasis 98
Moterys 32
[20;40] 12
(40;60] 18
(60,80] 1
(80;100] 1
100+ 0
Vyrai 66
[20;40] 12
(40;60] 29
(60,80] 12
(80;100] 8
100+ 5
IS viso 965

Jmokos
eur

2866 110,53
1028 982,72
83 159,57
591357,18
119 773,44
126 155,99
108 536,54
1837127,81
73253,91
493 280,84
354 365,15
286 275,20
629 952,71
9819 727,48
3150 366,01
389222,52
1733 760,99
481 920,56
220 984,70
324 477,24
6 669 361,47
300 201,99
2562 854,58
1538 346,38
796 660,12
1471 298,40
239 314,17
62 589,34

18 452,29
37135,30
2923,23
4078,52
0,00

176 724,83
19 194,56
60 662,91
36 260,09
30 947,51

29 659,76
12 925 152,18

Galioja
vnt

392
163
18
95
26
13
11
229
14
83
48
35
49
1329
498
74
315
56
28
25
831
55
436
168
74
98
222
83
34
36

139
34
61
17
16

11
1943

Miré
vnt

[any

P O W U1 O VW O O O O O 0O vV o o o o o o o o

W O O O O o o w

Juny

ISmokeéta
eur

249 709,37
80 528,86
3313,33
37 815,82
18 212,70
10 149,81
11 037,20
169 180,51
3275,19
36 621,69
28 697,32
30 345,73
70 240,58
712 880,48
238 836,70
16 323,18
132 921,93
33989,22
22 866,14
32736,23
474 043,78
11512,18
187 606,19
94 367,37
56 226,12
124 331,92
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
962 589,85

PAPTA
eur

6 015 045,76
2079 989,67
114 138,31
1046 714,59
378359,13
257 286,87
283 490,77
3935 056,09
89 675,04
899 813,12
707 462,50
677 995,79
1560 109,64
19 314 664,64
6 532 831,33
593 513,25
3603 905,23
935 447,71
597 959,50
802 005,64
12 781 833,31
396 312,87
4 966 248,26
2712253,94
1534 610,22
3172 408,02
535 854,18
174 648,94
52175,63
74 003,07
23212,19

12 119,93

13 138,12
361 205,24
54 109,21
126 463,16
52550,16

62 031,52

66 051,19
25 865 564,58

NITA
eur

774,84
358,33
4,07
206,13
69,75
0,00
78,38
416,51
0,00
55,20
206,82
74,81
79,68

53 401,32
648,87
76,78
328,16
0,00
88,35
155,58
52752,45
54,32

9 336,77
23 618,20
311,32

19 431,84
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
54 176,16
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Priedas 2. 2022 mety PAF pelno Saltiniai

Pelno saltinis

Finansinés investicinés veiklos rezultatas
Finansinés investicinés veiklos pelnas
Anuitantams priskaiCiuotos garantuotos paltkanos
Mirtingumo rezultatas
Tikétinas jsipareigojimy sumazéjimas dél mirusiy anuitanty
Faktinis jsipareigojimy sumazéjimas dél mirusiy anuitanty
Valdymo ir administravimo rezultatas
Valdymui ir administravimui skirta atskaitymy suma (2,5% nuo vienkartiniy jmoky)
Valdymui ir administravimui skirta suma is TA pokycio
Valdymo ir administravimo sgnaudos
Kitos sgnaudos
Papildomai suformuoti techniniai atidéjiniai ateities sgnaudoms padengti (PAPTA dalis)
Kiti
Pirmojo ménesio iSmoky korekcija
ISmokeétas pelnas dél pirmojo ménesio iSmoky korekcijos
Techniniy atidéjiniy pasikeitimas dél iSmoky garantuojamojo laikotarpio pailginimo 1 ménesiu
Apvalinimo paklaidos ir nepaaiskinami skirtumai

PAF pelnas (grynasis pervirsis)

Jtaka

pelnui

Suma,
eurais

-1 840 286
-1649 175
191111
25 827
85625
59798
301519
323129
17 439
383 556
28

258 503
-1927

26 642
28570

0

1

-2 169 559
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ISrasas

PENSIJU ANUITETU FONDO TARYBA

PENSIJU ANUITETU FONDO TARYBOS
POSEDZIO PROTOKOLAS

2023-03-16 Nr. PAFP-3
Vilnius

SVARSTYTA. PAF metinis ataskaity rinkinys uz 2022 m. (projektas).
NUTARTA:

1. Pritarti ir rekomenduoti VSDF valdybos direktoriui patvirtinti Pensijy anuitety fondo
2022 mety ataskaity rinkinj.
Nutarimas priimtas vienbalsiai.

SVARSTYTA. Pensijy anuitety mokéjimo veiklos ataskaita uz 2022 metus (projektas).
NUTARTA:

1. Pritarti ir rekomenduoti VSDF valdybos direktoriui patvirtinti Pensijy anuitety mokéjimo
veiklos ataskaitg uz 2022 metus.
Nutarimas priimtas vienbalsiai.

SVARSTYTA. PAF vyriausiojo aktuaro metiné ataskaita uz 2022 metus.
NUTARTA:

1. Pritarti ir rekomenduoti VSDF valdybos direktoriui patvirtinti PAF vyriausiojo aktuaro
metine ataskaitg uz 2022 metus.
Nutarimas priimtas vienbalsiai.

SVARSTYTA. Pensijy anuitety fondo padéties atkiirimo plano vykdymas 2022-12-31.
NUTARTA:

1. Pritarti ir rekomenduoti VSDF valdybos direktoriui patvirtinti Pensijy anuitety fondo
padéties atkuirimo plano vykdymo ataskaitg 2022-12-31.

Nutarimas priimtas vienbalsiai.
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